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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A la Asamblea General de Caixa Rural La Vall “San Isidro”, Cooperativa de Crédito
Valenciana:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Caixa Rural La Vall “San Isidro”, Cooperativa de
Crédito Valenciana (la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31
de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

BDO Auditores S.L.P. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® $1.273 es una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International
Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Cuestiones claves de la auditoria

Respuesta de auditoria

Deterioro del valor de los préstamos y
partidas a cobrar

En la nota 9.3 de la memoria, se detallan
las correcciones por deterioro
contabilizadas para los activos de la
cartera de préstamos y anticipos a la
clientela, ascendiendo a un importe de
9.826 miles de euros.

La evaluacion del deterioro por riesgo de
crédito se basa en modelos que suponen
un elevado componente de juicio para la
determinacion de las pérdidas incurridas
por deterioro, considerando elementos
tales como:

- La clasificacion de las diferentes
carteras crediticias en funcion de su
riesgo.

- La identificacion y clasificacion como
tales de los activos deteriorados.

- La utilizacion de hipotesis
significativas como frecuencia de
impago historica, estimacion de flujos
de recuperacion, valoracion de
garantias, periodo estimado de
identificacion del deterioro, etc.

En este contexto, y como se describe en
la nota 3.g de la memoria, la Entidad
aplica los criterios y procedimientos
establecidos en la Circular 4/2017, de 27
de noviembre, del Banco de Espafa, y
principalmente su anejo IX, para la
estimacion tanto de las provisiones
colectivas como de las provisiones para
riesgos estimadas de manera
individualizada.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Se han revisado y entendido los
procedimientos y criterios empleados
por la Entidad en la determinacion
de las coberturas de los instrumentos
de deuda no registrados por su valor
razonable con cambios en resultados
y de las exposiciones fuera de
balance.

- Se ha revisado el calculo de las
provisiones estimadas
colectivamente para la cartera
crediticia a 31 de diciembre de 2020.

- Se han realizado comprobaciones
sobre una muestra de expedientes
individualizados, relativas a la
correcta clasificacion de las
operaciones en funcion de su riesgo,
a las hipdtesis aplicadas y al calculo
del correspondiente deterioro.

- Se ha verificado la realizacion de las
tasaciones o actualizaciones
estadisticas correspondientes a las
garantias reales de los activos
deteriorados.

- Hemos evaluado si la informacion
detallada en las notas de la memoria
resulta adecuada, de conformidad
con los criterios establecidos en el
marco de informacion financiera
aplicable a la Entidad.

BDO Auditores S.L.P., una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.



Cuestiones claves de la auditoria Respuesta de auditoria

En la determinacion del deterioro por
riesgo de crédito se tienen en cuenta las
garantias, reales o personales,
consideradas eficaces. La evaluacion del
importe recuperable de las garantias
reales inmobiliarias se encuentra sujeta a
la estimacion de su valor de referencia
menos sus costes de venta, siendo
ajustados de acuerdo a lo establecido en
la normativa.

La determinacion del valor de referencia
de las garantias reales inmobiliarias se
realiza a partir de la informacion y/o
valor de tasacion proporcionada por
distintas sociedades y agencias de
tasacion. En algunos casos, cuando los
activos son de reducida exposicion y
riesgo, se utilizan metodologias
estadisticas para la actualizacion de las
tasaciones.

El procedimiento de estimacion del
deterioro del valor de los préstamos y
partidas a cobrar por riesgo de crédito es
una de las estimaciones mas significativas
y complejas en la preparacion de las
cuentas anuales adjuntas.

BDO Auditores S.L.P., una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma

parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Cuestiones claves de la auditoria

Respuestas de auditoria

Seguridad de los sistemas de informacion

La operativa de la Entidad tiene una gran
dependencia de los calculos,
procesamientos e informacion gestionada
de manera automatica por los diversos
sistemas de informacion utilizados.

La efectividad del marco general de
control interno de los sistemas de
informacioén relacionados con el proceso
de registro y cierre contable es
fundamental para la realizacion de ciertos
procedimientos de auditoria basados en el
control interno.

El conocimiento, la evaluacion y la
validacion de controles generales
relativos a los sistemas de informacion
financiera, por su naturaleza, constituyen
un area critica de nuestro trabajo.

Nuestro trabajo ha consistido en revisar
in situ los informes SOC1 y SOC2 de que
dispone Rural Servicios Informaticos,
S.C., empresa que presta servicios
informaticos a la Entidad, basados en la
Normativa Internacional de Encargos que
proporcionan un grado de seguridad
(ISAE) 3402 “Informes que proporcionan
un grado de seguridad sobre los
controles en una organizacion de
Servicios”, emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditoria y
Encargos de Aseguramiento.

ISAE 3402 proporciona un nivel de
garantia y confianza internacional para
permitir que los auditores de cuentas
puedan emitir un informe para el uso de
las organizaciones y de sus auditores de
cuentas sobre los controles de la
organizacion que puedan afectar o sean
parte del sistema de control interno
relacionados con la informacion
financiera.

En particular, la Norma Internacional de
Auditoria 402, “Consideraciones de
Auditoria Relativas a una Entidad que
utiliza una Organizacion de Servicios
(NIA-ES 402)”, y que fue adoptada para
su aplicacion en Espaia mediante
Resolucidn del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas, de 15 de
octubre de 2013, ya recoge que las
organizaciones de servicios, como Rural
Servicios Informaticos, puedan contratar
a un auditor para que informe sobre
sobre la descripcion y el disefio de sus
controles, y su eficacia operativa
(informe tipo 2).

BDO Auditores S.L.P., una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la Entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccioén material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

BDO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.



|IBDO

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

BDO Auditores S.L.P., una sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.



|IBDO

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la
Entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para el Consejo Rector de la Entidad de fecha 20 de mayo de 2021.

Periodo de contratacion

La Asamblea General Ordinaria de Socios celebrada el 21 de junio de 2018 nos nombro
como auditores por un periodo de tres aios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2018.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273)
JAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES [URADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

BDO AUDITORES, S.L.P
2021 Nam, 01/21/12639
Tt : . 96,00 E
Silvia Dominguez Pinto (ROAC 19.966) setLo corporavo; 000 EUR
Socia C Auditora de cuentas Informe de .Judil.mia de cuentas sujeto

ala normativa de auditoria de cuentas
espaiiola o internacional

20 de mayo de 2021

BDO Auditores S.L.P., una sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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CAIXA RURAL LA VALL, SAN ISIDRO, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
BALANCES AL 51 DE DICITEMBRE DE Z20Z0 Y DE ZU1Y

Notas a la Miles de euros
ACTIVO Memoria 31/12/2020 31/12/2019
Efectivo. saldos en efectivo en bancos centrales v otros depndsitos a la vista Nota 7 48.491 34.095
Activos financieros mantenidos para negociar Nota 17 893 1.117
Derivados 893 1.117
Instrumentos de patrimonio - -
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - -
Activos financieros no designados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados - -
Instrumentos de patrimonio - -
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - -
Activos financieros desginados a valor razonable con cambios en resultados - -
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global Nota 8 1.438 11.596
Instrumentos de patrimonio Nota 8.2 605 4731
Valores representativos de deuda Nota 8.1 833 6.865
Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién - -
Activos financieros a coste amortizado Nota 9 206.593 208.504
Valores representativos de deuda Nota 9.1 47.344 35.259
Préstamos y anticipos Nota 9.2 159.249 173.245
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 12.827 13.891
Clientela 146.422 159.353
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - -
Derivados - contabilidad de coberturas - -
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de interés - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas Nota 12 1.668 1.702
Dependientes 1.668 1.702
Negocios Conjuntos - -
Asociadas - -
Activos tangibles Nota 14 10.998 10.085
Inmovilizado material 3.623 3.800
De uso propio Nota 14.1 2.595 2.728
Cedido en arrendamiento operativo 871 905
Afecto a la Obra Social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 157 167
Inversiones inmobiliarias Nota 14.2 7.375 6.285
De los cuales: cedido en arrendamiento operativo - -
Pro memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
Activos intangibles Nota 13 - -
Fondo de comercio - -
Otros activos intangibles - -
Activos por impuestos Nota 23 5.777 6.405

Activos por impuestos corrientes 68 61
Activos por impuestos diferidos 5.710 6.344
Otros activos Nota 15 134 69
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Existencias - -
Resto de los otros activos 134 69
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta Nota 11 3.913 2.681
TOTAL ACTIVO 279.905 276.255

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 28 Notas.
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CAIXA RURAL LA VALL, SAN ISIDRO, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y DE 2019

Notas a la Miles de euros
PASIVO Memoria  31/12/2020  31/12/2019

Pasivos financieros mantenidos para negociar Nota 17 893 1.117
Derivados 893 1.117
Posiciones cortas - -
Depdsitos - -

Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros - -

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en

resultados - -
Depositos - -

Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -
Clientela - -
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros - -
Pro memoria: pasivos subordinados - -

Pasivos financieros a coste amortizado Nota 16 250.102 246.194

Depositos 248.917 244.949
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 941 1.249
Clientela 247.976 243.700

Valores representativos de deuda emitidos - -

Otros pasivos financieros 1.185 1.244

Pro memoria: pasivos subordinados - -

Derivados - contabilidad de coberturas - -

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera

con cobertura del riesgo de tipo de interés - -

Provisiones Nota 19 1.812 1.135
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo - -
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo - -
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes - -

Compromisos y garantias concedidos 144 141
Restantes provisiones 1.668 994
Pasivos por impuestos Nota 23 141 750
Pasivos por impuestos corrientes 75 80
Pasivos por impuestos diferidos 66 670
Capital social reembolsable a la vista - -
Otros pasivos Nota 15 1.110 1.281
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 314 341

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta - -

TOTAL PASIVO 254.058 250.476

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 28 Notas.
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CAIXA RURAL LA VALL, SAN ISIDRO, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y DE 2019

Notas a la Miles de euros
PATRIMONIO NETO Memoria 31/12/2020  31/12/2019
Fondos propios Nota 21 25.698 24.442
Capital 2.135 2.184
Capital desembolsado 2.135 2.184
Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria: capital no exigido - -
Prima de emisién - -
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital - -
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos - -
Otros instrumentos de patrimonio emitidos - -
Otros elementos de patrimonio neto - -
Ganancias acumuladas 23.329 23.108
Reservas de revalorizacion 21 21
Otras reservas (8) (2.091)
(-) Acciones propias - -
Resultado del ejercicio Nota 5 221 220
(-) Dividendos a cuenta - -
Otro resultado global acumulado Nota 20 149 1.337
Elementos que no se reclasificaran en resultados 137 1.305
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
definidas - -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a
valor razonable con cambios en otro resultado global 137 1.305
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de
patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global [ elemento
cubierto ] - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global [
instrumento de cobertura ] - -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito - -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 12 32
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte eficaz] - -
Conversion de divisas - -
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo [parte eficaz] - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global 12 32
Instrumentos de cobertura [Elementos no designados] - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 25.847 25.779
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 279.905 276.255
PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
Compromisos de préstamo concedido Nota 18.2 7.004 9.073
Garantias financieras concedidas Nota 18 422 1.853
Otros compromisos concedidos Nota 18 5.152 4.339
TOTAL EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE 12.578 15.265

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 28 Notas.
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CAIXA RURAL LA VALL, SAN ISIDRO, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019

Notas a la Miles de euros
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria  31/12/2020 31/12/2019
Ingresos por intereses Nota 25.1 3.912 4.585
(Gastos por intereses) Nota 25.2 (258) (339)
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) - -
MARGEN DE INTERESES 3.654 4.246
Ingresos por dividendos Nota 25.3 10 262
Ingresos por comisiones Nota 25.4 1.977 1.340
(Gastos por comisiones) Nota 25.5 (149) (122)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos
- - - Nota 25.5
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas 143 -
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para Nota 25.5
negociar, netas ' 242 286
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados, netas - -
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a
valor razonable con cambios en resultados, netas - -
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 1) 2
Otros ingresos de explotacion Nota 25.6 470 502
(Otros gastos de explotacion) Nota 25.7 (1.332) (1.146)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo
cajas de ahorros y cooperativas de crédito) (25) (24)
MARGEN BRUTO 5.016 5.368
(Gastos de administracion) (2.849) (3.284)
(Gastos de personal) Nota 25.8 (1.610) (2.030)
(Otros gastos de administracion) Nota 25.9 (1.239) (1.254)
(Amortizacion) Nota 14 (320) (348)
(Provisiones o (-) reversion de provisiones) Nota 19 (767) ©)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y
pérdidas o (-) ganancias netas por modificacion) (658) (1.087)
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) 4 19
(Activos financieros a coste amortizado) (662) (1.106)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en
dependientes, negocios conjuntos o asociadas) (34) (129)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros) (24) (94)
(Activos tangibles) (23) (94)
(Activos intangibles) - -
(Otros) - 0
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros,
netas - -
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no
admisibles como actividades interrumpidas 2 72
GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 366 493
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades Nota 23
continuadas) (145) (272)
GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 221 220
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 221 220

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 28 Notas.
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CAIXA RURAL LA VALL, SAN ISIDRO, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (Nota 3.u)

A)ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Expresado en miles de euros)

31/12/2020 31/12/2019
A) RESULTADO DEL EJERCICIO 221 220
B) OTRO RESULTADO GLOBAL (1.187) (112)
Elementos que no se reclasificaran en resultados (1.168) 96
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a
valor razonable con cambios en otro resultado global
(1.668) 138
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran 500 (42)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (19) (1207)
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado
global (241) (26) (143)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (26) (143)
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden
reclasificarse en resultados 7 36

C) RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO (966) 209
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B) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Expresado en miles de euros)
FONDOS PROPIOS Otro
Total resultado Total
Ganancias Otras Reservas de Resultado Fondos global Patrimonio
Capital acumuladas  reservas  revalorizacion del ejercicio propios acumulado Neto

Saldo final al 31/12/2018 2.254 21.792 (1.091) 21 1.316 24.292 1.347 25.639
1.1 Efectos de la correccién de errores - - - - - - - -
2. Saldo apertura al 01/01/2019 2.254 21.792 (2.091) 21 1.316 24.292 1.347 25.639
3. Resultado global total del ejercicio - - - - 220 220 (11) 209
4. Otras variaciones del patrimonio neto (70) 1.316 - - (1.316) (70) - (70)
- Emisidn de acciones ordinarias - - - - - - - -

- Reducciones de capital (70) - - - - (70) - (70)

- Distribucion de remuneracion a los socios - 1.316 - - (1.316) - - -

- Transferencias entre componentes del patrimonio - - - - - - - -

- Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto - - - - - - - -
De los cuales: dotacion discrecional a obras y fondos sociales - - - - - - - -

5. Otros movimientos - - - - - - - -
Saldo final al 31/12/2019 2.184 23.108 (1.091) 21 220 24.442 1.336 25.778
1.1 Efectos de la correccion de errores - - - - - - - -
2. Saldo apertura al 01/01/2020 2.184 23.108 (2.091) 21 220 24.442 1.336 25.778
3. Resultado global total del ejercicio - - - - 221 221 (1.187) (966)
4. Otras variaciones del patrimonio neto (49) 221 1.083 - (220) 1.035 - 1.035
- Emisidn de acciones ordinarias - - - - - - - -

- Reducciones de capital (49) - - - - (49) - (49)

- Distribucion de remuneracion a los socios - 221 - - (220) 1 - 1

- Transferencias entre componentes del patrimonio - - - - - - - -

- Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto - - 1.083 - - 1.083 - 1.083
De los cuales: dotacion discrecional a obras y fondos sociales - - - - - - - -

5. Otros movimientos - - - - - - - -
Saldo final al 31/12/2020 2.135 23.329 (8) 21 221 25.698 149 25.847

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Balances, las Cuenta de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria
Anual adjunta que consta de 28 Notas.
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CAIXA RURAL LA VALL, SAN ISIDRO, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (Nota 3.t)

(Expresados en miles de euros)

Miles de euros

2020 2019
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 15.746 4.995
Resultado del ejercicio 221 220
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 412 (675)
Amortizaciones 320 348
Otros ajustes 92 (1.023)
(Aumento) / Disminucién neto en los activos de explotacion (12.350) 18.189
Activos financieros mantenidos para negociar (224) 171
Activos financieros no designados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados - -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado global (10.158) 6.096
Activos financieros a coste amortizado (2.033) 11.905
Otros activos de explotacion 65 18
Aumento / (Disminucién) neto en los pasivos de explotacién 2.904 (12.670)
Pasivos financieros mantenidos para negociar (224) 171)
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados -
Pasivos financieros a coste amortizado 3.908 (12.583)
Otros pasivos de explotacion (780) 84
Cobros/pagos por impuestos sobre las ganancias - (70)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2.396) 151
Pagos 2.858 (82)
Activos tangible 58 -
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociados - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 2.800 -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - (82)
Cobros 462 233
Activos tangible 18 -

Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociados - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 444 233
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1.045 (70)

Pagos 49 (70)
Dividendos - -
Pasivos subordinados - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio 49 (70)

Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion -
Cobros 1.094 -
Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentos de patrimonio propio -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 1.084 -

Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 1 2)
E) AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D) 14.396 5.074
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 34.095 29.021
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 48.491 34.095

PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Caja 8.509 5.885
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales - -
Otros activos financieros 39.982 28.210

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flujos de Efectivo, los Balances, las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 28
Notas.
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CAIXA RURAL LA VALL, SAN ISIDRO, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO VALENCIANA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Caixa Rural La Vall San Isidro, Cooperativa de Crédito Valenciana (en adelante, la
Entidad o la Caja), es una Sociedad Cooperativa de Crédito constituida en La Vall d'Uix6
(Esparia) el afio 1904. La Entidad tiene por objeto servir las necesidades financieras de sus
socios y de terceros, mediante el ejercicio de las actividades propias de las entidades de
crédito pudiendo, a tal fin, realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios
bancarios o parabancarios, con atencion preferente a las demandas financieras de sus socios.

La Entidad tiene su domicilio social en La Vall d'Uixé , Avenida Corazon de Jesds nimero 3,
desarrollando su actividad a través de 4 oficinas y empleando a 39 personas (6 oficinas y 39
empleados a 31 de diciembre de 2020).

La Caja se encuentra inscrita en el Registro de Cooperativas de la Comunidad Valenciana,
adscrito a la Conselleria de Trabajo y Asuntos Sociales, con el nimero 14, en el Registro de
Cooperativas de Crédito, obrante en el Instituto Valenciano de Finanzas, con el niamero CV-
83, en el Registro Especial del Banco de Espafia con el nimero 48 Seccion A cddigo 3111ty
en el Registro Mercantil de la provincia de Castellon , al Tomo 728 General de Sociedades
Libro 295 de la Seccion General , Folio 18, Hoja CS-2052. Su ambito de aplicacion segln sus
Estatutos se extiende a la Comunidad Valenciana.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo Rector de Caixa Rural la Vall "San
Isidro", Cooperativa de Crédito Valenciana en su reunién del 29 de junio de 2020, y han sido
firmadas por los sefiores consejeros cuya rabrica figura al final de las mismas.

La Entidad se rige por sus estatutos, cuya ultima modificacion fue aprobada por la Asamblea
General celebrada el 22 de junio de 2017, y en lo previsto en los mismos:

- Por la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito y el Real Decreto 84/1993 por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 13/1989.

- La Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas.
- La Ley 10/2014, de 26 de mayo, de ordenacion, supervision y solvencia de Entidades de
Crédito asi como por sus normas de desarrollo y el Real Decreto 84/2015, de 13 de

febrero, por el que se desarrolla dicha Ley.

- El Decreto 83/2005, de 22 de abril, del Consell de la Generalitat por el que se regulan
las Cooperativas de Crédito de la Comunidad Valenciana.
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- La Ley 1/2015 de regulacién de la actuacion financiera de las Cooperativas de Crédito
en la Comunidad Valenciana.

- El Decreto Legislativo 2/2015, de 15 de mayo, del Consell de la Generalitat, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Cooperativas de la Comunidad Valenciana,
de aplicacion a las cooperativas de crédito cuyo domicilio social y actividad
cooperativizada se desarrolle con caracter efectivo o principal en el territorio de dicha
Comunidad Autonoma.

También le seran de aplicacion las normas que, con caracter general, regulan la actividad de
las entidades de crédito, y con carécter supletorio la Legislacion de Cooperativas.

Las Cooperativas de Crédito podran realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de
servicios permitidas a las otras entidades de crédito, con atencion preferente a las necesidades
de sus socios. En cualquier caso, el conjunto de las operaciones activas con terceros no podran
alcanzar el 50% de los recursos totales. No se computaran en el referido porcentaje las
operaciones realizadas por las Cooperativas de Crédito con los socios de las cooperativas
asociadas, las operaciones de colocacién de los excesos de tesoreria en el mercado
interbancario, la adquisicion o colocacidn de activos financieros de renta fija para la cobertura
de los coeficientes legales o para la colocacion de los excesos de tesoreria.

Esta ley contempla, ademas, disposiciones sobre la cuantia minima del capital; la limitacion
de su actividad; el valor de los titulos nominativos de las aportaciones (no podré ser inferior a
60,10 euros); la participacion de cada socio (no podra exceder del 20% del capital social
cuando se trate de una persona juridica, y del 2,5% cuando se trate de una persona fisica); la
limitacion a una participacion no superior al 50% del capital social para las personas juridicas
gue no sean cooperativas; y la distribucion del excedente del ejercicio.

Como Cooperativa de Crédito, la Entidad se halla sujeta a determinadas normas legales que
regulan, entre otros, aspectos tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco
Cooperativo Espafiol para la cobertura del Coeficiente de reservas minimas, que se
situaba al cierre del ejercicio 2020 y 2019 en el 1% de los pasivos computables a tal
efecto, tal y como se establece en la normativa aplicable (Nota 2.e).

- Distribucion del excedente neto del ejercicio a la dotacion de Reservas y del Fondo de
Educacion y Promocion.(Nota 3.9)

- Mantenimiento de un nivel minimo de Recursos Propios (Nota 2.d).

- Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depoésitos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma (Nota 2.f).

- Contribucidn al Fondo de Resolucion Nacional. (Nota 2.f).
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En otro orden, y de acuerdo con las obligaciones de publicidad de las participaciones
establecidas en el R.D. 1245/1995 de 14 de julio sobre creacion de bancos, actividad
transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de las entidades de crédito,
cabe indicar que, al 31 de diciembre de 2020 la entidad Caja Rural de Almendralejo, S.C.C.
ostenta participaciones en el capital de la Entidad, que superan el 5 por 100 del mismo. En
2019 se dio esta misma situacion.

Asimismo, se indica la inexistencia de agentes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 que puedan
actuar frente a la clientela en nombre y por cuenta de la Entidad.

Otra informacion de interés

En mayo de 1997 se suscribid el contrato de adhesion de esta Caja al acuerdo formal firmado
en 1994 entre determinadas Cajas Rurales y el Banco Cooperativo Espafiol, S.A., por el que
se establecen las condiciones que contemplan la cesion de fondos por parte de estas entidades
para su canalizacion al mercado interbancario a través de Banco Cooperativo Espafiol, S.A.
Este contrato de adhesidn, en virtud de la autorizaciéon concedida por el Banco de Esparia,
supone que la Entidad garantiza de forma plena, incondicional y mancomunada cualquier
quebranto que para Banco Cooperativo Espariol, S.A. se pudiera derivar de su actividad en el
mercado interbancario, en funcién de los términos fijados en dicho acuerdo.

En el mes de Junio de 2013 el Consejo Rector de Caixa Rural La Vall San Isidro acordo
solicitar formalmente la baja de la AECR, siendo efectiva a partir de los seis meses de su
presentacion.

La salida de la Asociacion, y a tenor de lo que preceptlan sus estatutos, llevd implicita la
venta de las participaciones y acciones de las distintas empresas prestadoras de servicios para
la gran mayoria de cajas rurales (Banco Cooperativo Espafiol SA, Rural Servicios
Informaticos SC y Seguros Generales Rural SA), venta que procedié a materializarse en los
primeros meses del ejercicio 2020.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Impactos del Covid-19

Durante el periodo 2020, el evento de mayor relevancia en la situacién econdémica de Espafia
y a nivel internacional ha sido la pandemia de enfermedad por Coronavirus (SARS-CoV-2),
generalmente identificado por las siglas Covid-19.

Como consecuencia de la elevada incertidumbre que hay respecto a las perspectivas
econdémicas, el BCE ha planteado dos escenarios alternativos para 2021: un escenario
optimista, en el que la pandemia se contendria a lo largo de 2021, y un escenario de riesgo,
con rebrotes severos y medidas de contencion estrictas. De manera cuantitativa, el PIB de la
eurozona podria crecer un 6,0% en el escenario optimista o estancarse en el entorno del 0,4%
en el escenario de riesgo.
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Al igual que la Reserva Federal, el BCE ha mostrado su compromiso de mantener unas
condiciones monetarias relajadas y apoyar el flujo de crédito a la economia real, con tipos de
interés en minimos historicos, y mejoras en el Programa de Compra de Emergencia
Pandémica (PEPP), en las operaciones de financiacion PELTROs (Pandemic Emergency
Longer-Term Refinancing Operations) y en las TLTRO Il (Targeted Longer-Term
Refinancing Operations).

Las medidas desplegadas en los ambitos de la politica fiscal, monetaria, laboral y financiera
en respuesta a la crisis del Covid-19 han mitigado de forma significativa su impacto
econdémico, atenuando el deterioro de la actividad real y favoreciendo la estabilidad
financiera. A medida que se vislumbra el final de la crisis surge la preocupacion acerca del
efecto que puede tener el levantamiento de las medidas de apoyo. Para evitar “efecto
acantilado”, que genere un brusco deterioro de la solvencia de empresas y familias, y en
consecuencia del sistema financiero, se espera un levantamiento progresivo de los apoyos, e
incluso su prolongacion, en la medida en que la nueva ola de la pandemia pese sobre la
recuperacion.

Ante esta situacion, en Caixa La Vall San Isidro CCV, siendo nuestra actividad incluida entre
las consideradas esenciales, se activaron los planes de contingencia necesarios para favorecer
la continuidad de los negocios asi como la proteccién sanitaria tanto de nuestros empleados
como de nuestros clientes. Estas acciones han permitido que la Entidad haya podido continuar
sus actividades, sin poner en riesgo critico el negocio de la misma. En este sentido la Caja no
ha tenido ni prevé que se genere imposibilidad de cumplimiento de obligaciones contractuales
relevantes y, por tanto, no se prevé ninguna consecuencia significativa derivada de la falta de
cumplimiento contractual a causa del Covid-19.

Los principales efectos del Covid-19 sobre las estimaciones contables incorporadas en las
presentes cuentas anuales se detallan en las distintas notas de la memoria donde el Covid-19
tiene un impacto relevante, especialmente en la Nota 9 relativa a “Activos financieros a coste
amortizado”, por el efecto que tiene el Covid-19 en la clasificacion de las exposiciones
crediticias en base a su riesgo de crédito y en la estimacion de las coberturas de estas
exposiciones.

Finalmente hay que mencionar que el sistema financiero espafiol estd experimentando un
proceso de consolidacion importante que se ha visto acelerado por la situacion econémica
actual. El objetivo de este es reducir costes y exceso de capacidad, mejorando una
rentabilidad debilitada por el periodo continuado de bajos tipos de interés. Los supervisores,
tanto prudenciales como de resolucion, han publicado sendas guias con recomendaciones y
criterios que van a ser utilizados en la evaluacion de estos procesos.

Aunque a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales la posibilidad de
recuperacion economica y el ritmo de materializacion de ésta son inciertos, y dependen, entre
otras cuestiones, de las medidas macroecondmicas que se adopten por parte de las autoridades
espafolas, europeas e internacionales, de la efectividad de las vacunas y de la rapidez de su
aplicacion a la poblacion, el Consejo Rector de la Entidad considera que la aplicacion del
principio contable de empresa en funcionamiento sigue siendo valida en estas circunstancias.
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b) Bases de presentacion

Las cuentas anuales de Caixa Rural La Vall correspondientes al ejercicio anual finalizado el
31 de diciembre de 2020 se presentan de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017, de
Banco de Espafia, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada y modelos de estados financieros , que constituye el desarrollo
y adaptacion al sector de entidades de crédito espafiolas de las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera aprobadas por la Union Europea (“NIIF-UE”), conforme al
Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, relativo a la aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad.

Con fecha 1 de enero de 2018 entr6 en vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del
Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y
reservada, y modelos de estados financieros, que sustituyé a la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, del Banco de Espafia.

Esta norma ha adaptado el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas a los
cambios del ordenamiento contable europeo derivados de la adopcion de dos nuevas Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)- la NIIF 15 y la NIIF 9-, que ha supuesto la
modificacion de criterios de contabilizacion de los ingresos ordinarios y de los instrumentos
financieros, respectivamente.

Dentro de los cambios que se introducen en esta circular y que emanan directamente de las
modificaciones de la NIIF 9, se deben destacar tres de ellos. ElI primero consiste en el
mencionado cambio del modelo de deterioro de los activos financieros, que deja de estar
basado en la pérdida incurrida para estimarse en funcion de la pérdida esperada. Con este
cambio se pretende alcanzar una valoracion mas adecuada de los activos y una mayor
prontitud en el reconocimiento de su deterioro. El segundo se refiere a la modificacion de las
carteras en las que se clasifican los activos financieros a efectos de su valoracion. Por lo que
respecta a los instrumentos de deuda, seran sus caracteristicas contractuales y el modelo de
negocio seguido por la entidad para su gestion los que determinaran la cartera en la que se
clasificaran y, por tanto, el criterio de valoracion aplicable (coste amortizado, valor razonable
registrando sus variaciones en otro resultado global o valor razonable con cambios en
resultados). Por su parte, las inversiones en instrumentos de patrimonio neto deberan
valorarse a valor razonable con cambios en resultados, a no ser que la entidad opte
irrevocablemente y desde el inicio por reconocer estos cambios de valor en otro resultado
global. Por dltimo, los restantes activos financieros deberan registrarse en el balance por su
valor razonable, registrando sus variaciones en resultados. El tercer cambio afecta a la
regulacion de las coberturas contables.

Por lo que se refiere a las modificaciones derivadas de la adaptacion a la NIIF 15, cabe
mencionar el nuevo modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios diferentes de los
procedentes de instrumentos financieros, que se basara en la identificacion de las obligaciones
de cada contrato, la determinacion de su precio, la asignacion de este a las obligaciones
identificadas y, por ultimo, el reconocimiento del ingreso en el momento en que se transfiere
el control de los activos, si esto sucede en un momento concreto, o a medida que se produzca
esa transferencia, si sucede a lo largo del tiempo.
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El 9 de diciembre de 2011 se publica en el BOE la Circular 5/2011, de 30 de noviembre, del
Banco de Espaiia, por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas
de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros. La Circular
5/2011 también incluye, como mejora técnica, alguna informacion adicional en los Registros
contables especiales de la actividad hipotecaria, creados por la Circular 3/2008, de 26 de
noviembre.

Adicionalmente, en la elaboracion de las cuentas anuales se ha aplicado el resto de normativa
mercantil y contable espafiola de caracter general y el resto de Circulares y normas de Banco
de Espafia que resulta de aplicacion e incluido, en su caso, la informacion relevante requerida
por dichas normas en esta memoria integrante de las mencionadas cuentas anuales.

La Entidad esta sujeta al resto de la legislacion general comun a las entidades de crédito entre
las que destaca la siguiente normativa:

- Circular 3/2020, de 11 de junio, del Banco de Espafia, por la que se modifica la Circular
4/2017 de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion
financiera puablica y reservada, y modelos de estados financieros. Atendiendo a la
Comunicacion de 12 de marzo de 2020 de la Autoridad Bancaria Europea, sobre
actuaciones para mitigar el impacto del COVID-19 en el sector bancario de la Unién
Europea que recomienda hacer un uso pleno de la flexibilidad implicita en el marco
regulatorio en lo relativo a impago, reestructuraciones o refinanciaciones, esta Circular
establece que las operaciones crediticias reestructuradas, refinanciadas o de
refinanciacion no tendran que clasificarse forzosamente como riesgo normal en
vigilancia especial cuando no corresponda su clasificacion como riesgo dudoso. Es
decir, estas operaciones podran continuar clasificadas como riesgo normal en la fecha
de refinanciacién o reestructuracion, siempre que la entidad justifigue no haber
identificado un aumento significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento
inicial. Asimismo, las operaciones de este tipo que estén en la categoria de riesgo
normal en vigilancia especial podrian reclasificarse a riesgo normal siempre que se haya
revertido el incremento significativo del riesgo de crédito. No obstante deberan
permanecer identificadas como reestructuradas, refinanciadas o de refinanciacion hasta
que concluya el periodo de prueba minimo de dos afios durante el que el titular debe
demostrar un buen comportamiento de pago.

- Circular 2/2018, de 21 de diciembre, de Banco de Espafia publicada el 28 de diciembre
de 2018, por la que se modifican la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de
crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de
Informacion de Riesgos.

El fin principal de esta circular consiste en adaptar el régimen contable de las entidades
de crédito espafiolas a los cambios del ordenamiento contable europeo derivados de la
adopcion de la NIIF 16, que, a partir del 1 de enero de 2019, modificé los criterios de
contabilizacién de los arrendamientos para el arrendatario.
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Su objetivo es establecer los principios de reconocimiento, medicion, presentacion y
desglose de arrendamientos. La norma, mantiene en esencia el tratamiento para los
arrendadores recogido en la anterior norma a través del modelo dual, distinguiendo
entre arrendamiento financiero y arrendamiento operativo, ya que el IASB y el FASB
acordaron no incorporar cambios sustanciales a la contabilizacion por parte del
arrendador, manteniéndose requisitos similares a los de la normativa actualmente
vigente.

Para los arrendatarios, la Circular 2/2018 elimina el modelo de contabilidad dual y
desarrolla un modelo Unico por el que deberan registrarse en el balance la mayoria de
los arrendamientos de manera similar a los arrendamientos financieros bajo la norma
anterior. En el momento inicial, el arrendatario registrard un pasivo por los pagos
comprometidos y un activo por el derecho de uso del bien subyacente durante el plazo
del arrendamiento. Asimismo, sera necesario registrar de manera separada un gasto por
intereses por el pasivo asociado al arrendamiento y un gasto por amortizacion por el
derecho de uso del activo subyacente. La norma incluye dos exenciones para los
arrendatarios: arrendamientos a corto plazo y arrendamientos en los que el activo
subyacente sea de escaso valor.

No ha sido necesario analizar el impacto de la aplicacion de la NIIF 16, dado que Caixa
La Vall es propietaria de todos los inmuebles para uso propio, no existiendo contratos
de arrendamiento.

- Circular 1/2019, de 30 de enero, por la que se modifican la Circular 8/2015, de 18 de
diciembre, a las entidades y sucursales adscritas al Fondo de Garantia de Depositos de
Entidades de Crédito, sobre informacion para determinar las bases de calculo de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito.

La entrada en vigor de esta circular el 8 de agosto de 2019, no ha ocasionado impacto
alguno en la Entidad.

- Circular 5/2017, de 22 de diciembre, por la que se modifica la Circular 5/2012, de 27 de
junio, a entidades de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre transparencia de
los servicios bancarios y responsabilidad en la concesion de préstamos.

- Circular 3/2017, de 24 de octubre, del Banco de Espafia, por la que se introducen las
modificaciones en la Circular del Banco de Espafia 2/2014, a las entidades de crédito,
sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) n°
575/2016 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el
que se modifica el Reglamento (UE) n° 648/2012.

- Circular 2/2017, de 28 de julio, del Banco de Espafia, por la que se modifica la Circular
5/2015, de 30 de septiembre, por la que se desarrollan las especificidades contables de
la Sociedad de Gestidn de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, SA.
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- Circular 1/2017, de 30 de junio, del Banco de Espafia, por la que se modifica la Circular
1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos. El principal
objetivo de la circular es recoger a través de la Central de Informacion de Riesgos (CIR)
la informacién que el Banco de Espafia tiene que solicitar a las entidades declarantes
para comunicarla al Banco Central Europeo con arreglo a lo dispuesto en el reglamento
(UE) n° 867/2016 de este ultimo.

- Circular 7/2016, de 29 de noviembre, del Banco de Espafia, por la que se desarrollan las
especificidades contables que han de aplicar las fundaciones bancarias, y por la que se
modifica la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de
Riesgos.

- Circular 5/2016, de 27 de mayo, del Banco de Espafia, sobre el método de célculo para
que las aportaciones de las entidades adheridas al Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito sean proporcionales a su perfil de riesgo.

Esta Circular regula el método que debe utilizarse para que las aportaciones de las
entidades adheridas al FGD sean proporcionales a su perfil de riesgo. Con tal fin, la
circular se basa, en esencia, en los criterios contenidos en las directivas de la Autoridad
Bancaria Europea.

- Circular 3/2016, de 21 de marzo, del Banco de Espafia, a las entidades titulares de
cajeros automaticos y las entidades emisoras de tarjetas o instrumentos de pago, sobre
informacion de las comisiones por la retirada de efectivo en cajeros automaticos.

- Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espafia, a las entidades de crédito, sobre
supervision y solvencia.

La presente Circular tiene como objeto fundamental completar, en lo relativo a las
entidades de crédito, la transposicion de la Directiva 2013/36/UE al ordenamiento
juridico espafiol

- Circular 1/2016, de 29 de enero, del Banco de Espafia, por la que se modifica la Circular
1/2015, de 24 de marzo, a los proveedores de servicios de pago, sobre informacion de
las tasas de descuento y de intercambio percibidas.

- Real Decreto-Ley 11/2017, de 23 de junio, de medidas urgentes en materia financiera.

- Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, que desarrolla la Ley 11/2015 de 18 de
junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion, por el que modifica el Real Decreto 2606/1996 de 20 de diciembre, sobre
fondos de garantia de depositos de entidades de crédito.

- Real Decreto 84/2015 de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014 de 26 de
junio de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito.
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- Real Decreto Ley 2/2012, de 3 de febrero. sobre el saneamiento del sector financiero.
- Real Decreto Ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos
inmobiliarios del sector financiero.

- Real Decreto 716/2009, de 24 de abril , por el que se desarrolla la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario.

- Ley 11/2015 de 18 de junio, de recuperacion y resoluciéon de entidades de crédito y
empresas de inversion sobre la creacion del “Fondo de Resolucion Nacional”:

- Ley 10/2014, de 26 de junio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de Entidades de
Crédito.

- Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre el saneamiento y venta de los activos inmobiliarios
del sector financiero.

c) Responsabilidad de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
de Caixa Rural La Vall.

Las cuentas anuales de la Entidad se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2020 y de
los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo que se han producido en la Entidad en el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Los cambios en los criterios contables, bien porque se modifiquen las normas o bien porque el
Consejo Rector de la Entidad decida variar el criterio de aplicacion retroactivamente, supone
ajustar los importes de las partidas afectadas utilizando como contrapartida la partida del
patrimonio neto que corresponda en el balance de apertura mas antiguo sobre el que se
publique informacién comparativa, como si el nuevo criterio contable siempre se hubiese
aplicado. No se realiza la aplicacion retroactiva del nuevo criterio cuando ésta es
impracticable o la disposicion que lo ha modificado fija la fecha desde la que se debe aplicar.
Cuando se detectan errores procedentes de ejercicios anteriores resultado de omisiones o
inexactitudes o fallos al utilizar informacion disponible en dichos periodos, estos errores se
corregiran aplicando las mismas reglas comentadas anteriormente para el caso de producirse
un cambio en los criterios contables aplicados.

En la Nota 3 de la presente Memoria se resumen los principios y politicas contables y criterios
de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de Caixa
Rural La Vall correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2020.
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Las cifras incluidas en estas cuentas anuales se presentan en miles de euros, salvo indicacion
expresa. Por tanto, para determinadas partidas que figuran sin saldo en las Cuentas Anuales
podrian presentar algun saldo de haberse utilizado unidades menores.

d) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anuales

La preparacion e informacion incluida en las cuentas anuales es responsabilidad del Consejo
Rector de la Entidad. Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas en estas
cuentas anuales el Consejo Rector ha utilizado juicios y estimaciones basadas en hipotesis que
afectan a la aplicacion de los criterios y principios contables y a los importes del activo,
pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones mas
significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren a:

Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (Nota 9).

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por
retribuciones post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los
empleados (véase Nota 3.n).

- La vida util, el valor razonable y el valor recuperable de los activos tangibles (Nota 13).

- El valor razonable de determinadas activos y pasivos financieros no cotizados en
mercados organizados. (Nota 3.e).

- La recuperabilidad de los activos fiscales diferidos (Nota 23).
- Las provisiones y la consideracion de los pasivos contingentes (Nota 17 y 18).

- El gasto del impuesto de sociedades determinado sobre el tipo impositivo esperado al
final de afio (Nota 23).

A pesar de que las estimaciones e hipotesis utilizadas estan basadas en la experiencia historica
y en otros factores que se han considerado los méas razonables en el momento presente y son
revisadas de forma periddica, pudiera ser que acontecimientos que tengan lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos afios, lo que se haria conforme a la Circular 4/2017
de Banco de Espafia de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion
que, en su caso pudieran producirse, en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias de
los ejercicios afectados.

e) Recursos propios minimos

El 1 de enero de 2014 entrd en vigor un nuevo marco normativo para la adaptacion de Basilea
I11 al ordenamiento juridico de la Union Europea que regula los recursos propios minimos que
han de mantener las entidades de crédito espafolas, tanto a titulo individual como
consolidado, y la forma en que la han de determinarse tales recursos propios asi como los
distintos procesos de autoevaluacion de capital que deben realizarse y la informacion de
caracter publico que deben remitir al mercado, compuesta por:
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- La Directiva 2013/36/UE (en adelante CRD-1V), de 26 de junio, del Parlamento Europeo
y del Consejo, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y las empresas
de inversion y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las directivas
2006/48/CE y 2006/49/CE; y

- El Reglamento (UE) n.° 575/2013 (en adelante CRR), de 26 de junio de 2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversion, y por el que se modificaba el Reglamento (UE) n°
648/2012

Caixa Rural La Vall, San Isidro como entidad de crédito espafiola, esta sujeta a la Directiva
CRD-1V, a traves de la cual la Union Europea ha implementado las normas de capital de los
acuerdos de Basilea Il del Comité de Basilea de Supervision Bancaria. En Espafa la
transposicion de la nueva normativa europea se ha realizado bajo un modelo de introduccion
por fases (phase-in) hasta el 1 de enero de 2019 en dos etapas.

En una primera fase, se publicé el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas
urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Union Europea en
materia de supervision y solvencia de entidades financieras, que traspuso los aspectos mas
urgentes de este marco. En uso de la habilitacién conferida por ese Real Decreto-Ley, el
Banco de Esparia aprobo la Circular 2/2014, de 31 de enero, sobre el ejercicio de diversas
opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) n® 575/2013, que determind las
opciones nacionales elegidas, tanto de caracter permanente como transitorio, para su
aplicacion por las entidades de crédito a partir de la entrada en vigor de dicho reglamento en
enero de 2014. Posteriormente, esa circular fue modificada, en cuanto al tratamiento de la
deduccion de los activos intangibles durante el periodo transitorio, por la Circular 3/2014, de
30 de julio, del Banco de Esparia.

El citado Reglamento establece normas uniformes sobre los requisitos prudenciales generales
que las entidades deberan cumplir en relacion a:

o Los requisitos de fondos propios relativos a exposiciones de riesgo de crédito, del riesgo
de mercado, del riesgo operativo y del riesgo de liquidacion.

o Los requisitos destinados a limitar las grandes exposiciones.

o Los requisitos de liquidez relativos a los elementos del riesgo de liquidez plenamente
cuantificables uniformes y normalizados.

o Los requisitos de informaciones de los elementos anteriormente mencionados y en
materia de apalancamiento.

o Los requisitos de divulgacion publica.
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En una segunda fase, se promulgé la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision
y solvencia de entidades de crédito, que sentd las bases de una transposicién completa de la
Directiva 2013/36/UE. Posteriormente, en febrero de 2015, se publicé el Real Decreto
84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito.

A principios del ejercicio 2016 se publico la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de
Espafa, a las entidades de crédito, sobre supervision y solvencia, que tiene como objetivo
fundamental completar, en lo relativo a las entidades de crédito, la transposicion de la
Directiva 2013/36/UE al ordenamiento juridico espafiol. Ademas, se recoge una de las
opciones que el Reglamento (UE) n° 575/2013 atribuye a las autoridades nacionales
competentes, adicional a las que el Banco de Espafia ya ejercio en la Circular 2/2014.

La mencionada circular desarrolla, adicionalmente, algunos aspectos de la transposicion de la
Directiva 2011/89/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de noviembre de 2011,
por la que se modifican las Directivas 98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/CE y 2009/138/CE en
lo relativo a la supervision adicional de las entidades financieras que formen parte de un
conglomerado financiero. Esta directiva ya ha sido transpuesta en lo fundamental mediante las
modificaciones que tanto la Ley 10/2014 como el Real Decreto 84/2015 introducian,
respectivamente, en la Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision de los conglomerados
financieros y por la que se modifican otras leyes del sector financiero, y en el Real Decreto
1332/2005 que la desarrolla.

En la aplicacion de esta regulacion hay que tener en cuenta las guias o directivas que emita el
propio Banco de Espafia, y las que emitan los organismos y comités internacionales activos en
la regulacion y supervision bancaria, como la Autoridad Bancaria Europea, y sean adoptadas
como propias por el Banco de Espafia.

En paralelo a estos desarrollos normativos, se ha producido en Europa un cambio
trascendental en el modelo de supervision de las entidades de crédito. La aprobacion del
reglamento (UE) n°® 1024/2013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que encomienda al
Banco Central Europeo (en adelante BCE) tareas especificas respecto de politicas
relacionadas con la supervision prudencial de las entidades de crédito, ha supuesto la creacién
del Mecanismo Unico de Supervision (en adelante MUS), compuesto por el BCE y las
autoridades nacionales competentes, entre las que se encuentra el Banco de Espafia.

El MUS se conforma como uno de los pilares de la Unién Bancaria, unido al Mecanismo
Unico de Resolucion, recientemente creado, y a un sistema de garantia de dep6sitos
armonizado, todavia en fase de desarrollo. Los tres pilares se basan fundamentalmente en dos
conjuntos de normas que se aplican a todos los Estados miembros: los requisitos de capital
para las entidades de crédito (Reglamento (UE) n°. 575/2013 y Directiva 2013/36/UE) y las
disposiciones sobre reestructuracion y resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion (Directiva 2014/59/UE).

El Reglamento (UE) n° 1024/2013 establece la atribucion al MUS, y singularmente al BCE,
de las funciones de supervision directa sobre las entidades significativas e indirecta sobre las
entidades menos significativas, segun la definicion establecida en el mencionado reglamento.
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En la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espafia se introdujo una definicién de
autoridad competente, que es el BCE o el Banco de Espafia segun la asignacion y distribucion
de competencias establecidas en el Reglamento (UE) n°. 1024/2013, y que se completa en el
Reglamento (UE) n°. 468/2014 del Banco Central Europeo, de 16 de abril de 2014, en el que
se establece el marco de cooperacion en el MUS entre el BCE y las autoridades nacionales
competentes y las autoridades nacionales designadas. En términos generales, la entrada en
vigor del MUS supuso una reasignacion de responsabilidades supervisoras, que se trasladan
del &mbito nacional al BCE. Desde el 4 de noviembre, el BCE es responsable de la
supervision directa de las entidades significativas, siendo competencia del Banco de Espafia la
supervision directa de las entidades menos significativas. Adicionalmente, otras funciones
supervisoras no atribuidas al BCE, asi como la supervision de ciertas entidades no incluidas
en la definicién de entidad de crédito, siguen siendo competencia del Banco de Espafia.

De acuerdo con los requisitos establecidos en el Reglamento CRR, las entidades de crédito
deberan en todo momento cumplir con un ratio total de capital del 8%. No obstante, debe
tenerse en cuenta que los reguladores pueden ejercer sus poderes bajo el nuevo marco
normativo y requerir a las entidades el mantenimiento de niveles adicionales de capital.

Adicionalmente, el Banco Central Europeo publicé el Reglamento Europeo 2016/445, de 14
de marzo, que aborda una armonizacion de algunas discrecionalidades y opciones nacionales
significativas.

Con fecha 24 de junio de 2020 el Parlamento Europeo y el Consejo aprueban el Reglamento
(UE) 2020/873, modificando asi el Reglamento (UE) n° 575/2013 (CRR) y el Reglamento
(UE) 2019/876 en lo relativo a determinadas modificaciones realizadas en respuesta a la
pandemia de Covid-19. Siendo las principales adaptaciones: cobertura de riesgo de crédito
(disposiciones transitorias IFRS 9, etc.), ratio de apalancamiento, las exposiciones concedidas
a empleados/pensionistas, factor de apoyo a las pymes, exencion de la deduccion en ciertos
activos de software asi como el establecimiento de un filtro prudencial temporal que
neutraliza el impacto de las pérdidas no realizadas en la deuda publica y el riesgo de mercado.

Todo ello constituye la actual normativa en vigor que regula los recursos propios minimos
gue han de mantener las entidades de crédito espafolas, tanto a titulo individual como de
grupo consolidado, y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios; asi como
los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar y la informacion de
caracter pablico que deben remitir al mercado.

De acuerdo con esta normativa, los requisitos generales de fondos propios para el 2020 son
los siguientes:

o Una ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5% (CET 1).
o Una ratio de capital de nivel 1 (ordinario mas adicional) del 6%.
o Una ratio total de capital del 8%.
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Para el ejercicio 2020 el Banco de Espafia ha requerido a Caixa Rural La Vall, San Isidro,
CCV, que mantenga una ratio de capital total no inferior al 10,25% que incluye:

o El ratio minimo de capital total del 8%
o Un requerimiento de recursos propios de 2,25% a mantener en exceso sobre el minimo
y que estara formado por capital de nivel 1 ordinario (CET1)

Asimismo la entidad esta sujeta al requerimiento de colchon combinado tal como se define en
el articulo 43 y siguientes de la Ley 10/2014 y en su normativa de desarrollo, siendo el nivel
del colchdn de capital del 2,5%

Los requerimientos de recursos propios minimos se calculan en funcion de la exposicion de la
Entidad al riesgo de crédito y dilucion (en funcién de los activos, compromisos y demas
cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas,
contrapartes, garantias, etc.,), al riesgo de contraparte y de posicion y liquidacion
correspondiente a la cartera de activos financieros mantenidos para negociar, al riesgo de
cambio y de la posicion en oro (en funcion de la posicion global neta en divisas y de la
posicién neta en oro) y al riesgo operacional.

A continuacion se muestran, los recursos propios de Caixa Rural La Vall al 31 de diciembre
de 2020 y 2019:

2020 2019
Instrumentos de capital desembolsado 2.135 2.184
Ganancias acumuladas 23.550 23.108
Ganancias acumuladas de ejerc ant. 23.550 23.108
Resultados atribuibles a los propietarios de la sociedad matriz -
Parte del beneficio provisional o de cierre de ejercicio no admisible -
Otro resultado integral acumulado 149 1.337
Otras reservas 13 (1.070)
Otros activos intangibles -
Activos de pensiones de prestaciones definidas -
Ajustes del capital de nivel 1 por filtros prudenciales 3 (16)
Activos por impuestos diferidos deducibles que dependan de rdtos. futuros no (2.317) (3.168)
derivados de diferencias temporales
Tenencias reciprocas en el capital 1 ordinario (50) (50)
Exc. elementos deducidos del capital de nivel 1 adicional con respecto al
capital de nivel 1 adicional i i
Instrumentos de capital de nivel 1 ordinario de entes del sector financiero en ) (2.235)
los que la entidad no tienen una inversion significativa
Activos por impuestos diferidos deducibles que dependan de rdtos. Futuros por (88) (104)

diferencias temporales
Otros ajustes transitorios del capital de nivel 1 ordinario - -

Capital de nivel 1 ordinario (CET 1) 22.389 19.986
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2020 2019

Capital de nivel 1 adicional (AT1) -
TOTAL CAPITAL NIVEL 1 (TIER1= CET1+AT1) 23.389 19.986
Ajustes por riesgo de crédito general por el método estandars -
Otros elementos de capital de nivel 2 34 53
TOTAL CAPITAL DE NIVEL 2 (TIER2) 34 53
TOTAL CAPITAL (TIER1+TIER2) 23.423 20.039
Riesgo de crédito, contraparte y dilucion 135.422 132.664

Método estandar 135.422 132.664

Método basado en calificaciones internas -
Por riesgo de operativo 12.129 12.461
Exposicion al riesgo por ajuste de valoracion del crédito 15 17
TOTAL ACTIVOS PONDERADQOS POR EL RIESGO 147.566 145.142
TOTAL RECURSOS PROPIOS MINIMOS 11.805 11.611

A cierre de los ejercicio 2020 y 2019 la Entidad cumple con los requerimientos minimos de
capital.

De acuerdo con lo anterior, al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 los ratios de solvencia de la
Entidad serian:

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Sobre Capital de nivel 1 15,85 13,77
Sobre Capital de nivel 2 0,02 0,04
Sobre Capital total 15,87 13,81

Ratio de apalancamiento

La ratio de apalancamiento, se define como el cociente entre el capital de nivel | y la
exposicion total de la Entidad. A estos efectos, la exposicion total, es la suma de los activos
del balance, de los derivados (con un tratamiento diferenciado del resto de activos de
balance), de una parte de las partidas fuera de balance y del riesgo de contraparte de las
operaciones de recompra, operaciones de préstamo o toma en préstamo de valores 0 materias
primas, operaciones con liquidacion diferida y operaciones de préstamo con reposicion de
margen.
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La ratio de apalancamiento fue disefiada por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea en
su Acuerdo de capital de diciembre 2010, como un coeficiente complementario de las
exigencias de solvencia, por lo que existe el propdsito de convertirlo en un requerimiento de
Pilar I. La entrada en vigor del CRR, impuso a las Entidades las obligaciones de calculo y
comunicacion al Supervisor desde enero de 2014, con carécter trimestral, y la publica
divulgacion de la ratio a partir del 1 de enero de 2015. Con fecha 10 de octubre de 2014, se
aprobo el Reglamento Delegado (UE) 2015/62, cuya entrada en vigor se produjo el 1 de enero
de 2015 y que sustituye al CRR en relacion al célculo de la ratio de apalancamiento.

El CRR no exige el cumplimiento de ningun nivel minimo de consecucién, existiendo
Unicamente desde enero de 2014 un valor de referencia indicativo del 3% del capital de nivel
1 establecido por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea. En este sentido, el Paquete de
Reformas Bancarias que entr6 en vigor a principios de 2019, en linea con la recomendacion
de Basilea, establece un requerimiento vinculante de coeficiente de apalancamiento del 3% de
capital de nivel I.

A continuacion se incluye un detalle del ratio de apalancamiento de la Entidad a 31 de

diciembre de 2020 y de 2019, calculado segun lo establecido en el Reglamento Delegado
(UE) 2015/62:

Importe (miles de euros)

31/12/2020 31/12/2019
Capital de nivel 1 23.389 19.986
Exposicion 277.738 269.434
Ratio de apalancamiento 8,42% 7,42%

f)  Coeficiente de Reservas Minimas

Caixa Rural La Vall mantiene en el Banco Cooperativo un deposito afecto al cumplimiento
indirecto del coeficiente de las reservas minimas exigidas, las cuales se encuentran reguladas
por el Reglamento del Coeficiente de Reservas Minimas (Coeficiente de Caja, CE) n°
1745/2003 del Banco Central Europeo de 12 de Septiembre de 2003. Segun dicho reglamento,
las entidades deben mantener unas reservas minimas en el banco central de cada Estado
miembro participante en el que tengan un establecimiento, en relacién con su base de reserva
en el Estado miembro correspondiente. Las reservas minimas se calculaban como un
porcentaje del 2% de determinadas categorias de pasivos computables.

El anterior Reglamento se modifica por el Reglamento n°® 1358/2011 de 14 de diciembre de
2011, en el cual se procedié a reducir el coeficiente de reservas al 1%, teniendo que aplicarse
a partir del periodo de mantenimiento que comienza el 18 de enero de 2012.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Entidad cumplia con los minimos exigidos para este
coeficiente por la normativa espafiola aplicable (\VVéase Nota 7).
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g) Fondo de Garantia de Depositos y Fondo de Resolucién Nacional

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos, creado por el Real Decreto-
ley 16/2011, de 14 de octubre y que tiene como objeto garantizar los depdsitos en dinero y en
valores y otros instrumentos financieros constituidos en las entidades de crédito, con el limite
de 100.000 euros para los depdsitos en dinero o, en el caso de depositos nominados en otra
divisa, su equivalente aplicando los tipos de cambio correspondientes, y de 100.000 euros
para los inversores que hayan confiado a una entidad de crédito valores u otros instrumentos
financieros. Estas dos garantias que ofrece el Fondo son distintas y compatibles entre si.

El Real Decreto-Ley 6/2013 establecié una contribucion especial al Fondo de Garantia de
Depositos, aplicable una sola vez, de un 3 por mil de los depdsitos computables La primera
contribucion (40%) neta de deducciones, pagados en el ejercicio 2013. Del segundo tramo
correspondiente al 60% restante, se liquidé una séptima parte en el ejercicio 2014, y de
acuerdo con el nuevo calendario de pagos que fijo la Comision Gestora del Fondo de Garantia
de Depdsitos, la parte restante del citado segundo tramo, contabilizado en 2014 como pasivo,
seria liquidado mediante dos desembolsos, del mismo importe cada uno. Se ha liquidado en
junio de 2016 y 2015 por el 50% del importe pendiente, en cada uno de los ejercicios.

En relacién al Fondo de Garantia de Depositos, el RD 1012/2015, de 6 de noviembre, entre
otros aspectos establece que la Comisién Gestora determinara las aportaciones anuales de la
entidad al FGD, modificando la base del calculo de las contribuciones para los depdsitos
cubiertos limitando su cuantia a 100 miles de euros. El pasado 19 de julio de 2017 la
Comision Gestora del FGD determiné la aportacion anual a realizar al compartimento de
garantia de depositos fijandola en el 1,8 por mil de la base del calculo (frente al 1,6 por mil
del ejercicio 2016), constituida por los depoésitos dinerarios garantizados segun indica el
apartado 2.a) del articulo 3 del Real Decreto 2606/1996, existente a 30 de junio de 2017,
calculandose la aportacion de cada entidad en funcién del importe de los depositos
garantizados y de su perfil de riesgo.

El gasto incurrido por las contribuciones a realizar a este Organismo, en los ejercicios 2020 y
2019 ha ascendido a 444 y 446 miles de euros, que se ha registrado en el capitulo “Otros
gastos de explotacion” en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 24.8).

Adicionalmente se crea el Fondo de Resolucion Nacional (FRN, administrado por el FROB)
que estara financiado por las contribuciones anuales de las entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion hasta alcanzar, al menos, el 1% del importe de los depdsitos
garantizados de todas las entidades, no mas tarde del 31 de diciembre de 2024. Este fondo se
ha mutualizado con el resto de fondos de los paises miembros de la zona euros en el Fondo
Unico de Resolucién en 2016.
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El 1 de enero de 2016 entrd en vigor el Reglamento 806/2014, del Parlamento Europeo y del
Consejo de 25 de julio de 2014, en virtud del cual la Junta Unica de Resolucion sustituye a las
Autoridades Nacionales de Resolucion, asumiendo la competencia sobre la administracion del
FUR asi como el célculo de las contribuciones a realizar por entidades, aplicando la
metodologia de calculo especificada en el Reglamento Delegado 2015/63 de la Comision de
21 de octubre de 2014 de acuerdo con las condiciones uniformes de aplicacion explicitadas en
el Reglamento de Implementacion del Consejo 2015/51 de 19 de diciembre de 2014. Las
contribuciones ordinarias de las entidades se realizan tomando en consideracion: la
proporcion que la entidad represente sobre el total agregado de las entidades, en términos de
pasivos totales, excluidos los recursos propios y el importe garantizado de depositos, y el
perfil de riesgo de cada entidad, el cual incluye una evaluacion de la probabilidad de ser
objeto de resolucion, la complejidad de su estructura y resolubilidad, e indicadores de la
situacion financiera y nivel de riesgo entre otros.

En relacién al Fondo de Resolucion Nacional, el Real Decreto establece que el FROB
determinard anualmente las contribuciones anuales de las entidades al FRN, ajustandose
dichas contribuciones al perfil de riesgo de la entidad.

En el ejercicio 2020, la Entidad ha realizado una aportacion al FRN por importe de 1 miles de
euros (1 miles de euros en 2019) que se ha registrado en el capitulo “Otros gastos de

explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. (Nota 25.8)

h)  Comparacion de la informacion

Las cifras correspondientes al ejercicio anual de 2019, incluidas en las cuentas anuales
adjuntas del ejercicio 2020, se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos. En
algunos casos, para facilitar la comparabilidad, la informacién comparativa se presenta de
forma resumida, disponiendo de la informacion completa en las cuentas anuales de 2019.

NOTA 3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADQOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacién, los cuales se ajustan a lo
dispuesto por la Circular 4/2017 y sus posteriores modificaciones:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestion de la Entidad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision
global o parcial, ni para una hipotética liquidacion.



Cuentas Anuales de Caixa Rural La Vall, San Isidro, S.C.C.V. — Ejercicio 2020 26

No obstante, el hecho de que la Entidad sufriera pérdidas en ejercicios anteriores podria ser
susceptible de generar dudas sobre el cumplimiento de este principio contable, por lo que
entendemos necesario y conveniente detallar una serie de factores mitigantes que
consideramos son determinantes para revertir la situacion de la Entidad a una situacion de
maxima normalidad y eliminar asi dichas potenciales dudas. Asi:

- Debe considerarse que en la Asamblea General de la Entidad celebrada con fecha 3 de
diciembre de 2020 se aprob¢ ratificar el acuerdo de adhesion de la Entidad al Grupo
Cooperativo Solventia y su Sistema Institucional de Proteccion.

- La integracion en el Grupo fue aprobada por los Consejos Rectores de las Cajas de
Solventia, lo cual se ha comunicado al Banco de Espafia al objeto de iniciar los tramites
necesarios con el objeto de culminar dicha integracion.

- El Banco de Espafia ha confirmado que, una vez se reciba la totalidad de la
documentacidn preceptiva que llevan aparejadas las distintas autorizaciones, se iniciaran
los tramites para elevar a la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia las propuestas de
resolucion relacionadas con la integracion de Caixa Rural La Vall, San Isidro, C.C.V. en
el SIP Solventia.

- Adicionalmente, tras la realizacion del Plan Estratégico 2018-2020 elaborado
conjuntamente con Analistas Financieros Internacionales (AFI) con motivo asimismo de
la integracion en el Grupo Cooperativo antes indicado, se preveia, con hip6tesis muy
razonables e incluso prudentes, que la cuenta de resultados para el ejercicio 2018 y
siguientes volviese a ser positiva, como ha sucedido en los ejercicios 2018, 2019 y
2020, regresando con ello a la normalidad propia de la Caja, y que mantenga una
continuidad positiva a futuro. Este plan se actualiz6 en-2019 para el periodo 2019-2021,
mejorando las previsiones del plan anterior, y-se ha actualizado, nuevamente, para
recoger el nuevo escenario macroeconémico provocado por el Covid-19, observando un
adecuado cumplimiento de las ratios de solvencia incluso en escenarios estresados

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, existe una alta incertidumbre
sobre la evolucion de la crisis sanitaria provocada por el Covid-19 y sus consecuencias sobre
la economia, asi como del efecto de las medidas acordadas por el Gobierno de Espafia. Ante
esta situacion, la Caja no ha tenido ni prevé que se genere imposibilidad de cumplimiento de
obligaciones contractuales relevantes y, por tanto, no se prevé ninguna consecuencia
significativa derivada de la falta de cumplimiento contractual a causa del Covid-19. Por lo
que, el Consejo Rector de la Entidad considera que la aplicacion del principio contable de
empresa en funcionamiento sigue siendo valida en estas circunstancias.

En cualquier caso, la Entidad cuenta (i) en el ambito de la solvencia tanto con capital
excedentario como con procedimientos de recapitalizacion que le permitirian hacer frente a
escenarios adversos como puede observarse en las Notas 2.d) y 28, y (ii) en el &mbito de la
liquidez, con un colchon elevado para afrontar cualquier evento de estrés de liquidez que
pudiera devenir de la crisis del Covid-19.



Cuentas Anuales de Caixa Rural La Vall, San Isidro, S.C.C.V. — Ejercicio 2020 27

b)  Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relativo a los estados de flujos de efectivo, se han elaborado
en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago
0 de su cobro.

c) Compensacién de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de su compensacién y, ademas, se
tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea.

d) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina
mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el
patrimonio neto se supeditard al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Su importe se pueda estimar de manera fiable.
- Sea probable que la Entidad reciba los beneficios econdmicos.
- La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable se registra como un gasto y
No cOmMOo un menor ingreso.

A continuacion, se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Entidad
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

d.1) Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés
efectivo definido en la Circular 4/2017.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en
gue nace el derecho a percibirlos por la Entidad.
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En el caso de instrumentos de deuda que se consideren deteriorados a titulo individual o estén
integrados en la categoria de los que sufren deterioro por considerar remota su recuperacion,
distintos de aquellos activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, los
intereses a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias, son el resultado de aplicar el tipo
de interés efectivo sobre su coste amortizado (es decir, ajustado por cualquier correccion de
valor por pérdidas por deterioro), reconociéndose un deterioro por la misma cuantia.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, los ingresos por
intereses se calculan aplicando el tipo de interés efectivo ajustado por calidad crediticia al
coste amortizado del activo financiero.

d.2) Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban
formar parte del célculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no forman
parte del coste de adquisicién de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados
como a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen en la cuenta de resultados
en el momento de su liquidacion.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida
de tales transacciones o Sservicios.

- Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados
cuando se produce el acto que los origina.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros se clasifican en las siguientes
Categorias:

»  Comisiones crediticias: son aquellas que se perciben por adelantado y forman parte
integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion de financiacion. Las
comisiones crediticias que se perciben por adelantado en la concesion de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, se difieren y se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida de la operacion,
como un ajuste del rendimiento o coste efectivo de la operacidn excepto en la parte que
compensan costes directos. En el caso de los instrumentos financieros clasificados a
valor razonable con cambios en resultados, las comisiones crediticias se imputan
inmediatamente en resultados.
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Las comisiones crediticias pagadas en la emision de pasivos financieros valorados a
coste amortizado se incluyen junto con los costes directos relacionados en el importe en
libros del pasivo financiero y se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias como un
ajuste al coste efectivo de la operacion.

»  Comisiones no crediticias: son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios
financieros distintos de las operaciones de financiacion. En este caso y de forma
general, se imputaran a la cuenta de resultados de forma diferida si estan relacionadas
con la ejecucion de un servicio que se presta a lo largo del tiempo o de forma inmediata
si la prestacion de un servicio se ejecuta en un momento concreto.

d.3) Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo al criterio del devengo.

d.4) Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas
de mercado los flujos de efectivo previstos.

d.5) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por
su importe neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

A estos efectos, la presentacion de acuerdo en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, en
estas cuentas anuales de los activos financieros sujetos a correcciones valorativas por
depreciacion o deterioro, netos de estos conceptos, no se considera una “compensacion de
saldos”.

e) Instrumentos financieros

Definiciones:
Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio en otra entidad.

Un “instrumento de patrimonio” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a
los cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el
precio de un instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy
pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en
las condiciones de mercado, y que se liquida, generalmente en una fecha futura.
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Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen simultineamente un
contrato principal diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado
derivado implicito, que no es individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos
de los flujos de efectivo del contrato hibrido varian de la misma manera que lo haria el
derivado implicito considerado aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son contratos que para su emisor crean
simultaneamente un pasivo financiero y un instrumento de capital propio (como por ejemplo,
las obligaciones convertibles que otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas en
instrumentos de patrimonio de la entidad emisora).

Las operaciones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financieros:

. Las inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas.

. Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para
los empleados.

. Los activos y pasivos financieros surgidos de los contratos de arrendamientos salvo los
que surjan en operaciones de compraventa con arrendamiento posterior.

Registro de instrumentos financieros:

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Entidad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Entidad
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depdsitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los
derivados financieros desde la fecha de contratacién.

Las operaciones de compraventa de instrumentos financieros instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la
regulacion o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias,
tales como los contratos bursatiles o las compra ventas a plazo de divisas, se registran desde la
fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean
de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido
puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacion o entrega. En particular, las
operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado con instrumentos de patrimonio
negociados en mercados secundarios de valores espafioles y las operaciones realizadas con
valores representativos de deuda negociados en mercados secundarios de valores esparioles se
registran a la fecha de liquidacion.

Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra no son dados de baja del
balance y el importe recibido por la venta es considerado como una financiacion recibida de
terceros y se registran como cesiones temporales de activos.
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Baja de los instrumentos financieros:

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

. Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado o

Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente sus riesgos y
beneficios, 0 aun no existiendo ni transmision ni retencion sustancial de éstos, se
transfiera el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que genera o cuando se adquiere por parte de la Entidad, bien con la intencion de
recolocarlos de nuevo, bien con la intencidn de cancelarlo

Valoracién de los instrumentos financieros y reqgistro de las variaciones surgidas en su
valoracidén posterior

Generalmente, todos los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, coincide con el precio de la transaccion. Para los
instrumentos financieros que no se registren a valor razonable con cambios en resultados, el
importe del valor razonable se ajusta afiadiendo o deduciendo los costes de transaccion
directamente atribuibles a su adquisicion o emision. En el caso de los instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de transaccion
directamente atribuibles se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Como norma general, las compras y ventas convencionales de activos financieros se
contabilizan, en el balance de la Entidad, aplicando la fecha de liquidacion.

Las variaciones en el valor de los instrumentos financieros con origen en el devengo de
intereses y conceptos asimilados se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en los
epigrafes de “Ingresos por intereses” o “Gastos por intereses”, segin corresponda. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en el que nace el derecho a percibirlos.

e.1) Instrumentos de capital propio

Las aportaciones a la Entidad por parte de sus socios se consideran instrumentos de capital
propio y se reconocen como patrimonio neto cuando existe un derecho incondicional a
rehusar su reembolso o existen prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar éste. Si la
prohibicion de reembolso es parcial, el importe reembolsable por encima de la prohibicién se
registra en una partida especifica del balance “Capital social reembolsable a la vista”. Las
aportaciones para las que existe obligacion de remuneracion, aun cuando esté condicionada a
la existencia de resultados de la cooperativa, se tratan como pasivos financieros. Las
remuneraciones de las aportaciones se registran como gastos financieros del ejercicio si
corresponden a aportaciones contabilizadas como pasivos financieros y directamente contra el
patrimonio neto de la cooperativa en el resto de los casos.
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No obstante, dado que la Disposicion Transitoria Primera de la Circular 4/2004, de Banco de
Espafia, establece que para las Cooperativas de Crédito no serd obligatorio la aplicacion de
este criterio hasta 31 de diciembre de 2006. Al 31 de diciembre de 2005 la Entidad clasifico la
totalidad de las aportaciones de los cooperativistas como patrimonio neto,
independientemente de la existencia de un derecho a rehusar, total o parcialmente, el
reembolso de las mencionadas aportaciones y de la obligacion o no de ser remuneradas.

De esta forma, a 31 de diciembre de 2020 y 2019, la totalidad de las aportaciones a la
cooperativa han sido consideradas como “Instrumentos de capital propio”.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto de la Entidad, no
registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.
Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de
interés efectivo. En cualquier caso, las remuneraciones del capital con naturaleza de pasivo
financiero clasificadas como gastos se presentan en una partida separada.

Los activos y pasivos financieros con los que la Entidad opera habitualmente son:

- Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la que se instrumente (préstamos, créditos,
anticipos, etc.).

- Valores tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como de
instrumentos de patrimonio (acciones).

e.2) Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el
importe que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. La referencia
mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se
pagaria por ¢l en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o
“precio de mercado”).

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y
de intereses y, mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso
de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero al valor actual de la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo
de credito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicién, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccion que, de
acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, deban incluirse en el
calculo del dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de
interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la
operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la
misma.

e.3) Activos financieros

Los activos financieros de la Entidad corresponden al saldo en efectivo en caja, los depositos
en bancos centrales y en entidades de crédito, los créditos a la clientela, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de patrimonio adquiridos que no corresponden a
empresas dependientes, multigrupo o asociadas, los derivados de negociacién y de cobertura.

Clasificacion y valoracidn de los activos financieros:

En base a la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, se distinguen las siguientes categorias de
activos financieros:

- Activos financieros mantenidos para negociar

- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros no designados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados

- Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

La Entidad clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracion:

- “Activos_financieros mantenidos para negociar’: aquellos que se adquieren con el
objetivo de realizarse a corto plazo, o que sean parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente, para los que hay evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, asi como los instrumentos
derivados que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura, incluidos
aquellos segregados de pasivos financieros hibridos.
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Estos activos se valoran, inicialmente, por su valor razonable, registrandose
posteriormente las variaciones producidas en dicho valor razonable con contrapartida en
el capitulo de “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar, netas”, “Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados,
netas” y “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a
excepcion de variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos
devengados del instrumento financiero distinto de los derivados de negociacion, que se
registran en los capitulos de “Ingresos por intereses”, “Gastos por intereses” o “Ingresos
por dividendos” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias , atendiendo a su naturaleza.
Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria, se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

El importe del cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el riesgo de crédito
propio de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados se reconoce en “Otro resultado global acumulado” del balance, salvo que este
tratamiento cree 0 aumente una asimetria contable, convenientemente documentada y
justificada. En este caso, la entidad puede optar al inicio y de forma definitiva por
registrar contra resultados el importe integro del cambio en el valor razonable.

- “Activos_financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”: se
incluyen en esta categoria los valores representativos de deuda cuyas condiciones
contractuales respondan Unicamente a pagos de principal e intereses sobre el importe de
principal pendiente, que se gestionen bajo un modelo de negocio que tenga por objetivo
mantener dichos activos para cobrar los flujos de efectivos contractuales y, a su vez,
generar flujos de efectivo a través de su venta.

Asimismo, se incluyen los instrumentos de patrimonio neto correspondientes a
entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas, designados
voluntariamente al inicio y de forma irrevocable en esta cartera, que no deban
clasificarse como mantenidos para negociar.

Los instrumentos incluidos en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero, los cuales, en el caso de instrumentos
de deuda se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento, salvo que los activos
financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando se produzca su deterioro o se produzca su baja del balance.
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Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se
valoran por su valor razonable. Las variaciones que se produzcan en el valor razonable
de los activos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en otro
resultado global, se registran con contrapartida en el capitulo de “Otro resultado global
acumulado” del balance hasta su baja, momento en que se reclasifican al resultado del
ejercicio, en el caso de instrumentos de deuda, y a una partida de reservas, en el caso de
inversiones en instrumentos de patrimonio. Las pérdidas por deterioro que hayan podido
sufrir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en la presente
Nota.

Los intereses devengados por los instrumentos de deuda, calculados mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Ingresos
por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los dividendos devengados por los
instrumentos de capital clasificados en esta categoria se registran en la partida “Ingresos
por dividendos” de la cuenta de resultados.

- “Activos_financieros a coste amortizado”: en esta cartera se incluyen los valores
representativos de deuda que se negocien en un mercado activo, con vencimiento fijo y
flujos de efectivo de importe determinado o determinable, que la Entidad tiene, desde el
inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la positiva intencion como la capacidad
financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

Dentro de esta cartera se encuentra la partida “Préstamos y partidas a cobrar”, en la que
se incluyen los activos financieros que, no negociandose en un mercado activo ni siendo
obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Entidad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En
esta categoria se recogen tanto la inversion procedente de la actividad tipica de crédito,
que incluye los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los
clientes en concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera
que sea su instrumentacion juridica, como los valores representativos de deuda no
cotizados, asi como las deudas contraidas por los compradores de bienes, o usuarios de
servicios, que constituyan parte del negocio de la Entidad.

Los activos incluidos en esta partida del balance se valoran por su coste amortizado.
Siendo este el importe al que inicialmente fue valorado el instrumento financiero,
menos los reembolsos de principal, mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida
directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.
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Los activos financieros se incluyen, a efectos de su presentacion, segin su naturaleza en el
balance, en las siguientes partidas:

- Efectivo, saldos en efectivo en Bancos centrales y otros Depdsitos a la vista: Saldos en
efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata con origen en depdsitos
mantenidos con bancos centrales y entidades de crédito.

- Préstamos y anticipos: Saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos
por la Entidad salvo los instrumentados en valores, derechos de cobro de las
operaciones de arrendamiento financiero asi como otros saldos deudores de naturaleza
financiera a favor de la Entidad, tales como cheques a cargo de entidades de crédito,
saldos pendientes de cobro de las cAmaras y organismos liquidadores por operaciones en
bolsa y mercados organizados, las fianzas dadas en efectivo, los dividendos pasivos
exigidos, las comisiones por garantias financieras pendientes de cobro y los saldos
deudores por transacciones que no tengan su origen en operaciones y Servicios
bancarios como el cobro de alquileres y similares. Se clasifican en funcién del sector
institucional al que pertenezca el deudor en:

- Bancos centrales: Créditos de cualquier naturaleza, incluidos los depdsitos y
operaciones del mercado monetario del Banco de Esparia u otros bancos centrales.

- Entidades de crédito: Créditos de cualquier naturaleza, incluidos los depositos y
operaciones del mercado monetario, a nombre de entidades de crédito.

- Clientela: Recoge los restantes créditos, incluidas las operaciones del mercado
monetario realizadas a través de entidades de contrapartida central.

- Valores representativos de deuda: Obligaciones y demas valores que reconozcan una
deuda para su emisor, que devengan una remuneracioén consistente en un interés, e
instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta.

- Instrumentos de patrimonio: Instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales
como acciones, que tienen la naturaleza de instrumentos de patrimonio para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.
En esta partida se incluyen las participaciones en fondos de inversion.

- Derivados: Incluye el valor razonable a favor de la Entidad de los derivados financieros
que no formen parte de coberturas contables, incluidos los derivados implicitos
segregados de instrumentos financieros hibridos.

Los activos financieros que son instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.
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Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos
y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad
financiera internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del
instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento
Ileva asociados.

El valor razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las carteras de activos
financieros mantenidos para negociar se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones
excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para
valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados OTC (Over The
Counter). El valor razonable de los derivados OTC se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion ("valor actual” o
"cierre tedrico"); utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los
mercados financieros tales como "valor actual neto" (VAN), modelos de determinacion de
precios de opciones, etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor nominal
inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por
todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo
de interés fijo, el tipo de interés efectivo se calcula a partir del tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion considerando, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos
de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la proxima revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener
lugar.

Baja del balance de los activos financieros:

Un activo financiero se da total o parcialmente de baja en el balance cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se
transfieren a un tercero separado de la entidad.

El tratamiento contable a aplicar a las transferencias de activos esta condicionado por el grado
y la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a la propiedad de
los activos que se transfieren:

- Si se transfieren de manera sustancial a terceros los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero (en caso de, entre otros, ventas incondicionales, ventas
con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de recompra, ventas de activos
financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida profundamente
fuera de dinero y en las titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos
titulares), éste se da de baja del balance, reconociéndose simultaneamente cualquier
derecho u obligacion retenido o surgido como consecuencia de la transferencia.
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- Si se retienen sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero transferido (en caso de, entre otros, ventas de activos financieros con pacto
de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas la rentabilidad habitual de
un prestamista, contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la
obligacion de devolver los mismos o similares) no se da de baja del balance y se
continta valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia y se
reconoce contablemente:

o Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion
recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado, salvo que cumpla los
requisitos para clasificarse como otros pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

o Los ingresos del activo financiero transferido, pero no dado de baja, y los gastos
del nuevo pasivo financiero, sin compensar.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero transferido (en caso de, entre otros, ventas de activos
financieros con opcién de compra adquirida o de venta emitida que no profundamente
dentro ni fuera de dinero, titulizaciones en las que el cedente asume financiacién
subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido), se
distingue entre:

o Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido se da
de baja del balance y se reconoce derecho u obligacién retenido o surgido como
consecuencia de la transferencia.

o  Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido continta
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios
de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo asociado al activo
financiero transferido. EIl importe neto del activo transferido y el pasivo asociado
sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo se
mide por el coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con los términos de los contratos de cesidn, la practica totalidad de la cartera de
inversiones crediticias titulizada por la Entidad no cumple los requisitos para darla de baja del
balance.

Del mismo modo, los pasivos financieros se daran de baja del balance cuando se hayan
pagado, cancelado o expirado las obligaciones derivadas del contrato.
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Pérdida por deterioro de los activos financieros:

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Entidad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro (ver Nota 3.9).

e.4) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depositos de bancos centrales y de entidades de
crédito, los depdsitos de la clientela, los débitos representados por valores negociables,
derivados de negociacion y de cobertura, los pasivos subordinados y las posiciones cortas de
valores.

A tenor de lo dictado en la Circular 4/2017 de Banco de Espafa, existen las siguientes
categorias de pasivos financieros:

- Pasivos financieros mantenidos para negociar
- Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
- Pasivos financieros a coste amortizado

Clasificacion y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en una de las siguientes
categorias:

- “Pasivos financieros mantenidos para negociar’: aquellos que se han emitido con la
intencion de readquirirlos en un futuro préximo, o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que
existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo; las
posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con
pacto de retrocesion no opcional, de valores recibidos en préstamo o en garantia con
derecho de venta y los instrumentos derivados que no se hayan designado como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de pasivos financieros
hibridos en aplicacion de la normativa vigente.

- “Pasivos_financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”: se
incluyen, entre otros, aquellos instrumentos financieros designados voluntariamente al
inicio y de forma irrevocable a valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo
elimina o reduce significativamente asimetrias contables, asi como aquellos
instrumentos hibridos compuestos simultaneamente por un derivado implicito y por un
pasivo financiero principal que, no formando parte de la cartera de negociacion,
cumplen los requisitos para contabilizar de manera separada el derivado implicito y el
instrumento financiero principal.
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Se valoran, inicialmente, por su valor razonable, registrandose posteriormente las
variaciones producidas en dicho valor razonable con contrapartida en el capitulo de
“Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar,
netas”, “Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas” y
“Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de
variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados del
instrumento financiero distinto de los derivados de negociacion, que se registran en los
capitulos de “Ingresos por intereses”, “Gastos por intereses” o “Ingresos por
dividendos” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias , atendiendo a su naturaleza. Los
rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria, se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

- “Pasivos financieros a coste amortizado ”: se incluyen aquellos pasivos financieros que
no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran, inicialmente, por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccidén que sean directamente
atribuibles a la emision del pasivo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo
definido en la normativa vigente hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo.

Los intereses devengados por estos pasivos desde su registro inicial, calculados
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo
“Gastos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto los cupones
devengados por las emisiones de bonos contingentemente convertibles en acciones
ordinarias de Bankia, que se registran en el patrimonio neto, al ser discrecional el pago
de los mismos por parte de la Entidad.

Los pasivos financieros se incluyen, a efectos de su presentacion segin su naturaleza en el
balance, en las siguientes partidas:

- Depdsitos: incluye los importes de los saldos reembolsables recibidos en efectivo por la
entidad, incluyendo los que tengan naturaleza de pasivos subordinados (importe de las
financiaciones recibidas que, a efectos de prelacion de créditos, se sitian detras de los
acreedores comunes), salvo los instrumentos como valores representativos de deuda.
Incluye asimismo las fianzas y consignaciones en efectivo recibidas cuyo importe se
pueda invertir libremente. Los depdsitos se clasifican en funcion del sector institucional
al que pertenezca el acreedor en:

- Bancos centrales: Depdsitos de cualquier naturaleza incluidos los créditos
recibidos y operaciones del mercado monetario, recibidos del Banco de Espafia u
otros bancos centrales.
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- Entidades de crédito: Depositos de cualquier naturaleza, incluidos los créditos
recibidos y operaciones del mercado monetario a nombre de entidades de crédito.

- Clientela: Recoge los restantes depositos, incluido el importe de las operaciones
del mercado monetario realizadas a través de entidades de contrapartida central.

Derivados: Incluye el valor razonable con saldo desfavorable para la Entidad de los
derivados, incluidos los derivados implicitos que se hayan segregado del contrato
principal, que no forman parte de coberturas contables.

Otros pasivos financieros: Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas y los pasivos por contratos de
garantia financiera, salvo que se hayan clasificado como dudosos.

Derivados - Contabilidad de coberturas: Incluye el valor razonable en contra de la
Entidad, incluidos los derivados implicitos segregados de instrumentos financieros
hibridos, designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

Baja del balance de los pasivos financieros:

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Entidad cuando se hayan extinguido
las obligaciones que generan o cuando se readquieran. La diferencia entre el valor en libros de
los pasivos financieros extinguidos y la contraprestacion entregada se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e.5) Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente,
cuando la Entidad cambia su modelo de negocio y de acuerdo con los siguientes supuestos:

Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el apartado iv) siguiente,
los instrumentos financieros no podran ser reclasificados dentro o fuera de la categoria
de valorados a valor razonable con cambios en resultados una vez adquiridos, emitidos
0 asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la
capacidad financiera deja de clasificarse en la cartera de “activos financieros a coste
amortizado”, se reclasifica a la categoria de “activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global, o a valor razonable con cambios en resultados ”. En
este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos financieros
clasificados en la cartera de “activos financieros a coste amortizado ”, salvo que dicha
reclasificacion se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable
(ventas muy proximas al vencimiento, o una vez cobrada la préactica totalidad del
principal del activo financiero o ventas atribuibles a un suceso aislado y no recurrente
que razonablemente no podria haber sido anticipado por la Entidad).
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Si se llegase a disponer de una valoracion fiable de un activo financiero o pasivo
financiero, para los que tal valoracion no estaba previamente disponible, y fuera
obligatorio valorarlos por su valor razonable, tal como los instrumentos de patrimonio
no cotizados y los derivados que tengan a estos por activo subyacente, dichos activos
financieros o pasivos financieros se valoraran por su valor razonable y la diferencia con
su valor en libros se tratard de acuerdo con lo preceptuado con su clase de cartera.

Si, como consecuencia de un cambio en la intencidn o en la capacidad financiera de la
Entidad, una vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la
normativa aplicable para el supuesto de venta de activos financieros clasificados en la
cartera de “activos financieros a coste amortizado”, unos activos financieros
(instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de ‘“activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global, o a valor razonable con cambios en
resultados ” podran reclasificarse a la de “cartera de activos financieros a coste
amortizado”. En este caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la
fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre
este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida residual del instrumento.

Desde el ejercicio 2008, un activo financiero que no sea un instrumento financiero
derivado podré ser clasificado fuera de la cartera de “activos financieros mantenidos
para negociar” si deja de estar mantenido con el propdsito de su venta o recompra en el
corto plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

- En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles
de haberse incluido en la categoria de “Préstamos y partidas a cobrar”. A estos
efectos, raras y excepcionales circunstancias son aquellas que surgen de un evento
particular, que es inusual y altamente improbable que se repita en un futuro
previsible.

- Cuando la entidad tenga la intencion y capacidad financiera de mantener el activo
financiero en un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su
reconocimiento inicial hubiera cumplido con la definicion de “Préstamos y
partidas a cobrar”.

En estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por el valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste o coste
amortizado, segun proceda. En ningin caso podran volverse a reclasificar estos activos
financieros dentro de la cartera de “activos financieros mantenidos para negociar”

f)

Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Entidad se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de
su forma juridica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero y crédito
documentario irrevocable emitido o confirmado por la Entidad, contratos de seguros, asi
como derivados de crédito en los que la Entidad actia como vendedora de proteccion.



Cuentas Anuales de Caixa Rural La Vall, San Isidro, S.C.C.V. — Ejercicio 2020 43

Las garantias financieras se clasifican en funcién del riesgo de insolvencia imputable al
cliente 0 a la operacidn y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para
ellas mediante la aplicacion de criterios similares a los indicados en la Nota 3.g para los
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando la Entidad emite este tipo de contratos, éstos se reconocen en el epigrafe de “Pasivos
financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros” del pasivo del balance por su valor
razonable més los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles a su emision y
simultaneamente en el epigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar — Préstamos y anticipos -
Clientela” por el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir utilizando,
para ambas partidas, un tipo de descuento similar al de activos financieros concedidos por la
Entidad a una contraparte con similar plazo y riesgo.

Con posterioridad a la emision, el valor de los contratos registrados en “Préstamos y partidas
a cobrar — Préstamos y anticipos -Clientela” se actualizara registrando las diferencias como un
ingreso financiero y el valor razonable de las garantias registradas en la partida “Pasivos
financieros a coste amortizado -Otros pasivos financieros” del pasivo se imputara linealmente
a lo largo de su vida Gtil como ingresos por comisiones percibidas.

En el caso de que sea necesario constituir una provisiéon por las garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado - Otros pasivos financieros” del pasivo del balance adjunto, se reclasificaran a la
correspondiente provision.

Las garantias financieras se cubriran tal y como se indica en la Nota 3.9, en relacion con la
cobertura del riesgo de crédito.

g) Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se
han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda),
un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el
momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de patrimonio, que no pueda recuperarse integramente
su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.
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Ahora bien, las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda a coste amortizado se
reconoceran contra una cuenta correctora que reduzca el importe en libros bruto del activo,
mientras que las de aquellos a valor razonable con cambios en otro resultado global se
reconoceran contra “otro resultado global acumulado”.

Las coberturas por pérdidas por deterioro en las exposiciones que comportan riesgo de crédito
distintas de los instrumentos de deuda se registraran en el pasivo del balance como una
provision. Las pérdidas por deterioro se registraran como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las reversiones posteriores de las coberturas por pérdidas por deterioro
previamente reconocidas, se registraran inmediatamente como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo.

Instrumentos de deuda

La entrada en vigor de la Circular 4/2017 ha supuesto un cambio sustancial en el modelo de
deterioro, reemplazéndose el enfoque de pérdida incurrida recogido en la Circular 4/2004, por
un enfoque de pérdida esperada.

El nuevo modelo de deterioro es aplicable a instrumentos de deuda a coste amortizado, a
instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, asi
como a otras exposiciones que comportan riesgo de crédito, tales como los compromisos de
préstamo concedidos, garantias financieras concedidas y otros compromisos concedidos.

Los criterios para el analisis y la clasificacion de las operaciones en los estados financieros en
funcion de su riesgo de crédito, incluyen, por un lado, el riesgo de crédito por insolvencia y,
por otro, el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

Las pérdidas por deterioro del periodo se efectlan con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto, con contrapartida en el importe en libros del activo. Las reversiones
posteriores de las coberturas por deterioro previamente reconocidas, se registran como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de los instrumentos valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global, posteriormente el instrumento se ajustara
hasta su valor razonable con contrapartida en “Otro resultado global acumulado” del
patrimonio neto.

1) Clasificacidn de las operaciones en funcién del riesgo de crédito por insolvencia

Los instrumentos financieros —incluidas las exposiciones fuera de balance— se clasifican en las
siguientes categorias, tomando en consideracion si desde el reconocimiento inicial de la
operacion se ha producido un incremento significativo del riesgo de crédito, y si ha tenido
lugar un evento de incumplimiento:

- Riesgo normal: el riesgo de que se produzca un evento de incumplimiento no ha
aumentado de manera significativa desde el reconocimiento inicial de la operacién. La
correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos equivale a las pérdidas
crediticias esperadas en doce meses. En definitiva, comprende todas las operaciones que
no cumplan los requisitos para clasificarlas en otras categorias.



Cuentas Anuales de Caixa Rural La Vall, San Isidro, S.C.C.V. — Ejercicio 2020 45

- Riesgo normal en vigilancia especial: el riesgo de que se produzca un evento de

incumplimiento ha aumentado de manera significativa desde el reconocimiento inicial
de la operacion. La correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos se
calcula como las pérdidas crediticias esperadas en la vida estimada de la operacion.
Son riesgos normales en vigilancia especial aquellas operaciones que, sin cumplir los
criterios para clasificarlas individualmente como riesgo dudoso o fallido, presentan
debilidades que pueden suponer asumir pérdidas superiores a las de otras operaciones
similares clasificadas como riesgo normal.

Para la determinacion del aumento significativo del riesgo de crédito de las operaciones
desde su reconocimiento inicial, las entidades analizaran, al menos, si se da alguno de
los siguientes indicadores:

o  Cambios adversos en la situacion financiera, como un aumento significativo de
los niveles de endeudamiento, asi como incrementos significativos de las ratios de
servicio de la deuda, entendiendo por tal la relacién entre deuda y flujos de
efectivo de explotacion.

o  Caidas significativas de la cifra de negocios o, en general, de los flujos de efectivo
recurrentes.

o Estrechamiento significativo de los margenes de explotacion o de la renta
recurrente disponible.

o Los cambios significativos en el coste del riesgo de crédito debidos a cambios en
este riesgo con posterioridad al reconocimiento inicial.

o  Otros cambios en el riesgo de crédito de la operacion que llevarian a que las
condiciones fueran significativamente diferentes si la operacién se originara o
emitiera nuevamente en la fecha de referencia.

o Una rebaja real o esperada de la calificacion crediticia interna de la operacion o
del titular o una disminucion de la puntuacion de comportamiento atribuida para
evaluar el riesgo de crédito internamente.

o Descenso significativo real o esperado en el precio o la calificacion crediticia
externa de la operacion principal, asi como en otros indicadores de mercado
externos del riesgo de crédito de la operacién o de operaciones similares con la
misma vida esperada.

o  Cambios adversos en la economia o en las condiciones de mercado.

o  Cambios en las condiciones de acceso a los mercados, 0 empeoramiento de las
condiciones de financiacién, o reduccion del apoyo financiero otorgado por
terceros al titular, que serian significativamente diferentes si la operacion se
originara o emitiera nuevamente.

o  Ralentizacion en el negocio o tendencias desfavorables en la operativa del titular,
que puedan causar un cambio significativo en la capacidad del titular para cumplir
sus obligaciones de pago.

o  Aumento significativo de la volatilidad en el entorno econémico o de mercado
que pudiera afectar negativamente al titular.
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o Para operaciones con garantia real, empeoramiento significativo de la relacion
entre su importe y el valor de la garantia, debido a la evolucion desfavorable del
valor de la garantia, o al mantenimiento o aumento del importe pendiente de
amortizacion debido a las condiciones de pago fijadas.

o Aumentos significativos del riesgo de crédito de otras operaciones del mismo
titular, o cambios significativos en el comportamiento de pago esperados del
titular.

o  Aumento significativo del riesgo de crédito debido al incremento de las
dificultades en los colectivos a los que pertenece el titular.

o  Aumento significativo del riesgo de crédito debido al incremento de las
dificultades en las entidades relacionadas con el titular.

o  Cambios adversos en el entorno regulatorio o tecnoldgico en el que opera el
titular.

o Litigios pendientes del titular que pudieran afectar significativamente a su
posicion financiera.

Salvo prueba en contrario, se clasificaran como riesgo normal en vigilancia especial las
operaciones en las que existan importes vencidos con mas de treinta dias de antigiiedad
y las operaciones concedidas por debajo de su coste seran objeto de un seguimiento
separado para identificar si se ha producido un aumento significativo del riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial, en cuyo caso se reclasificaran desde la categoria
de riesgo normal a la de riesgo normal en vigilancia especial.

También se clasificardn como normal en vigilancia especial las operaciones incluidas en
un acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda, entendiendo por tal aquel acuerdo
celebrado entre el deudor y un grupo mayoritario de acreedores que tenga como
objetivo y como efecto razonablemente previsible asegurar la viabilidad de la empresa.

- Riesgo dudoso: se ha producido un evento de incumplimiento en la operacion. La
correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos se calcula como las
pérdidas crediticias esperadas en la vida estimada de la operacion. Existen dos
subcategorias en este caso:

1.  Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del titular: en esta categoria
se incluiran, entre otras, las operaciones cuya recuperacion integra sea dudosa y
que no presenten algun importe vencido con mas de noventa dias de antigiiedad.

Una operacion se incluird en esta categoria cuando haya ocurrido un evento, o varios
eventos combinados, con un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros
estimados de la operacién. Se consideraran, entre otros, los siguientes indicadores de
que ha acaecido el evento o eventos descritos:

o Patrimonio neto negativo o disminucion como consecuencia de pérdidas del
patrimonio neto del titular en al menos un 50 % durante el ultimo ejercicio.

o  Pérdidas continuadas o descenso significativo de la cifra de negocios o, en
general, de los flujos de efectivo recurrentes del titular.
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O

Retraso generalizado en los pagos o flujos de efectivo insuficientes para atender
las deudas.

Estructura econdémica o financiera significativamente inadecuada, o imposibilidad
de obtener financiaciones adicionales del titular.

Existencia de calificacion crediticia, interna o externa, que ponga de manifiesto
que el titular se encuentra en situacion de impago.

Existencia de compromisos vencidos del titular de importe significativo frente a
organismos publicos o a empleados.

Ademaés, por observarse alguno de los siguientes factores automaticos de clasificacion,
se incluiran necesariamente en esta categoria:

o

Las operaciones con saldos reclamados o sobre los que se haya decido reclamar
judicialmente su reembolso por la entidad, aunque estén garantizados, asi como
las operaciones sobre las que el deudor haya suscitado litigio de cuya resolucion
dependa su cobro.

Las operaciones en las que se ha iniciado el proceso de ejecucién de la garantia
real, incluyendo las operaciones de arrendamiento financiero en las que la entidad
haya decidido rescindir el contrato para recuperar la posesion del bien.

Las operaciones de los titulares que estén declarados o conste que se van a
declarar en concurso de acreedores sin peticion de liquidacion.

Las garantias concedidas a avalados declarados en concurso de acreedores para
los que conste que se haya declarado o se vaya a declarar la fase de liquidacion, o
sufran un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia, aunque el beneficiario
del aval no haya reclamado su pago.

Las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas que durante el
periodo de prueba sean refinanciadas o reestructuradas o lleguen a tener importes
vencidos con una antiguiedad superior a los treinta dias.

Riesgo dudoso por razones de la morosidad del titular: comprende el importe de
los instrumentos de deuda, cualesquiera que sean su titular y garantia, que tengan
algun importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente,
con mas de noventa dias de antigliedad, salvo que proceda clasificarlos como
fallidos. También se incluiran en esta categoria las garantias financieras
concedidas cuando el avalado haya incurrido en morosidad en la operacion
avalada.

Se consideraran operaciones dudosas por razén de la morosidad del titular los
importes de todas las operaciones de un titular cuando las operaciones con importes
vencidos con mas de noventa dias de antigiiedad sean superiores al 20 % de los
importes pendientes de cobro.

- Riesgo fallido: operaciones para las que el Banco no tiene expectativas razonables de
recuperacion. La correccién de valor por deterioro para este tipo de instrumentos
equivale a su valor en libros y conlleva su baja total del activo.
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En esta categoria se incluiran los instrumentos de deuda, vencidos o no, para los que
después de un andlisis individualizado se considere remota su recuperacion debido a un
deterioro notorio e irrecuperable de la solvencia de la operacion o del titular. La
clasificacion en esta categoria llevard aparejados el reconocimiento en resultados de
pérdidas por el importe en libros de la operacion y su baja total del activo.

Se consideraran, en todo caso, como de recuperacion remota las operaciones dudosas
por razon de morosidad cuando tengan una antigliedad en la categoria superior a cuatro
afios o, antes de alcanzar esta antigiiedad, cuando el importe no cubierto con garantias
eficaces se haya mantenido con una cobertura por riesgo de crédito del 100 % durante
mas de dos afios, salvo que cuenten con garantias reales eficaces que cubran al menos el
10 % del importe en libros bruto de la operacién y las operaciones de titulares que estén
declarados en concurso de acreedores para los que conste que se haya declarado o se
vaya declarar la fase de liquidacion, salvo aquellas que cuenten con garantias reales
eficaces que cubran al menos el 10 % del importe en libros bruto de la operacion.

Las operaciones clasificadas como riesgo fallido daran lugar al reconocimiento de
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias Unicamente cuando la entidad reciba
pagos en efectivo, se adjudique garantias reales o reciba estas en pago.

Sin perjuicio de lo anterior, para aquellos activos en los que la contraparte tiene riesgo de
crédito bajo, la Entidad aplica la posibilidad prevista en la norma de considerar que su riesgo
de crédito no ha aumentado de forma significativa. Entre esta tipologia de contrapartes se
identifican, principalmente, bancos centrales, Administraciones Publicas, fondos de garantia
de depdsitos y fondos de resolucion, entidades de crédito, sociedades de garantia reciproca y
sociedades no financieras que tengan la consideracién de sector publico.

Debe tenerse en cuenta que la entidad reducira el importe en libros bruto de una operacion
cuando no tenga expectativas razonables de recuperar en parte un activo financiero («fallidos
parciales»). La entidad clasificara integramente en la categoria que le corresponda, en funcién
del riesgo de crédito, frecuentemente pero no exclusivamente riesgo dudoso, el importe
remanente de las operaciones con importes dados de baja (baja parcial), bien por extincion de
los derechos de la entidad («pérdida definitiva»), o bien por considerarlos irrecuperables sin
que se produzca la extincion de los derechos («fallidos parciales»).

Operaciones de refinanciacién o reestructuracion

De acuerdo con lo establecido por la normativa, estas operaciones corresponden a aquellas en
las que el cliente ha presentado, o se preve que pueda presentar, dificultades financieras para
atender sus obligaciones de pago en los términos contractuales vigentes y, por dicho motivo,
se ha procedido a modificar, cancelar y/o incluso formalizar una nueva operacion.
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Estas operaciones se podran materializar a través de:

. La concesion de una nueva operacion (operacion de refinanciacién) con la que se
cancelan total o parcialmente otras operaciones (operaciones refinanciadas) que fueron
previamente concedidas por la Entidad.

. La modificacion de las condiciones contractuales de operacion existente (operaciones
reestructuradas) de forma que varié su cuadro de amortizacion (carencias, aumento del
plazo, rebaja del tipo de interés, modificacion del cuadro de amortizacion, aplazamiento
de todo o parte del capital al vencimiento, etc.).

. La activacion de clausulas contractuales pactadas en origen que dilaten el reembolso de
la deuda (carencia flexible).

. La cancelacion parcial de la deuda sin que haya aporte de fondos del cliente
(adjudicacion, compra o dacién de las garantias, o condonacion de capital, intereses,
comisiones o cualquier otro gasto derivado del crédito otorgado al cliente).

La existencia de impagos previos es un indicio de dificultades financieras. Se presume, salvo
prueba en contrario, que existe una reestructuracion o refinanciacién cuando la modificacion
de las condiciones contractuales afecte a operaciones que han estado vencidas durante méas de
30 dias al menos una vez en los tres meses anteriores a su modificacion. No obstante, no es
condicion necesaria la existencia de impagos previos para que una operacion se considere de
refinanciacion o reestructurada.

La cancelacion de operaciones, modificacion de condiciones contractuales o activacion de
clausulas que dilaten el reembolso ante la imposibilidad de hacer frente a vencimientos
futuros constituye también una refinanciacion/reestructuracion.

Frente a las anteriores, las renovaciones y renegociaciones se conceden sin que el prestatario
tenga, 0 se prevea que pueda tener en el futuro, dificultades financieras; es decir, se
formalizan por motivos comerciales y no con el fin de facilitar el pago en la concesion de la
operacion.

Para que una operacion pueda considerarse como tal, los titulares deben tener capacidad para
obtener en el mercado, en la fecha, operaciones por un importe y con unas condiciones
financieras analogas a las que le aplique la entidad. Estas condiciones, a su vez, deben estar
ajustadas a las que se concedan en esa fecha a titulares con similar perfil de riesgo.

Como norma general, las operaciones refinanciadas o reestructuradas y las nuevas
operaciones realizadas para su refinanciacion se clasifican en la categoria de riesgo normal
en vigilancia especial. Sin embargo, atendiendo a las caracteristicas concretas de la
operacion se clasifican en riesgo dudoso cuando cumplen con los criterios generales para
clasificar como tales a los instrumentos de deuda y en particular i) operaciones sustentadas
en un plan de negocio inadecuado, ii) operaciones que incluyan clausulas contractuales que
dilaten el reembolso como periodos de carencia superiores a 24 meses, y iii) operaciones que
presenten importes dados de baja del balance por estimarse irrecuperables que superen las
coberturas que resultasen de aplicar los porcentajes establecidos para riesgo normal en
vigilancia especial.
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Las operaciones refinanciadas o reestructuradas y las nuevas operaciones realizadas para su
refinanciacion permanecen identificadas como en vigilancia especial durante un periodo de
prueba hasta que se cumplan todos los siguientes requisitos:

. Que se haya concluido, después de una revision de la situacion patrimonial y financiera
del titular, que no es previsible que pueda tener dificultades financieras y que, por tanto,
resulta altamente probable que pueda cumplir con sus obligaciones frente a la entidad en
tiempo y forma.

. Que haya transcurrido un plazo minimo de dos afios desde la fecha de formalizacion de
la operacion de reestructuracion o refinanciacion o, si fuese posterior, desde la fecha de
reclasificacion desde la categoria de riesgo dudoso.

. Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses desde la fecha
en la que se formalice la operacion de reestructuracion o refinanciacion o, si fuese
posterior, desde la fecha de reclasificacion desde la categoria de dudoso.
Adicionalmente, es necesario: i) que el titular haya satisfecho mediante pagos regulares
un importe equivalente a todos los importes (principal e intereses) que se hallasen
vencidos en la fecha de la operacion de reestructuracion o refinanciacion, o que se
dieron de baja como consecuencia de ella; ii) o bien, cuando resulte mas adecuado
atendiendo a las caracteristicas de las operaciones, que se hayan verificado otros
criterios objetivos que demuestren la capacidad de pago del titular. La existencia de
clausulas contractuales que dilaten el reembolso, tales como periodos de carencia para
el principal, implica que la operacion permanezca identificada como riesgo normal en
vigilancia especial hasta que se cumplan todos los criterios.

. Que el titular no tenga ninguna otra operacion con importes vencidos mas de 30 dias al
final del periodo de prueba.

Cuando se cumplan todos los requisitos anteriores, las operaciones dejan de estar identificadas
en los estados financieros como operaciones de refinanciacion, refinanciadas o
reestructuradas.

Durante el anterior periodo de prueba, una nueva refinanciacién o reestructuracion de las
operaciones de refinanciacion, refinanciadas, o reestructuradas, o la existencia de importes
vencidos en dichas operaciones con una antigliedad superior a los 30 dias, supone la
reclasificacion de estas operaciones a la categoria de riesgo dudoso por razones distintas de la
morosidad, siempre que estuvieran clasificadas en la categoria de riesgo dudoso antes del
inicio del periodo de prueba.

Las operaciones refinanciadas o reestructuradas y las nuevas operaciones realizadas para su
refinanciacion permanecen identificadas como riesgo dudoso hasta que se verifiquen los
criterios generales para los instrumentos de deuda y en particular los siguientes requisitos:

. Que haya transcurrido un periodo de un afio desde la fecha de refinanciacion o
reestructuracion.
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. Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses (esto es, al
corriente de pago) reduciendo el principal renegociado, desde la fecha en la que se
formalizo la operacion de reestructuracion o refinanciacion o, si fuese posterior desde la
fecha de reclasificacion de aquella a la categoria de dudoso.

. Que se haya satisfecho mediante pagos regulares un importe equivalente a todos los
importes, principal e intereses, que se hallasen vencidos a la fecha de la operacién de
reestructuracién o refinanciacion, o que se dieron de baja como consecuencia de ella, o
bien, cuando resulte méas adecuado atendiendo a las caracteristicas de las operaciones,
que se hayan verificado otros criterios objetivos que demuestren la capacidad de pago
del titular.

. El titular no tenga ninguna otra operacion con importes vencidos en mas de 90 dias en la
fecha de reclasificacion a la categoria de riesgo normal en vigilancia especial de la
operacion de refinanciacion, refinanciada o reestructurada.

- No obstante lo anterior, la Circular Circular 3/2020, de 11 de junio, del Banco de
Espafia, por la que se modifica la Circular 4/2017, atendiendo a la Comunicacion de 12
de marzo de 2020 de la Autoridad Bancaria Europea, sobre actuaciones para mitigar el
impacto del COVID-19 en el sector bancario de la Unién Europea que recomienda
hacer un uso pleno de la flexibilidad implicita en el marco regulatorio en lo relativo a
impago, reestructuraciones o refinanciaciones, establece que las operaciones crediticias
reestructuradas, refinanciadas o de refinanciacion no tendrdn que clasificarse
forzosamente como riesgo normal en vigilancia especial cuando no corresponda su
clasificacion como riesgo dudoso. Es decir, estas operaciones podran continuar
clasificadas como riesgo normal en la fecha de refinanciacién o reestructuracion,
siempre que la entidad justifique no haber identificado un aumento significativo del
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Asimismo. Las operaciones de este
tipo que estén en la categoria de riesgo normal en vigilancia especial podrian
reclasificarse a riesgo normal siempre que se haya revertido el incremento significativo
del riesgo de crédito. No obstante deberdn permanecer identificadas como
reestructuradas, refinanciadas o de refinanciacién hasta que concluya el periodo de
prueba minimo de dos afios durante el que el titular debe demostrar un buen
comportamiento de pago.

Cobertura de la pérdida por riesgo de crédito por insolvencia

La cobertura o provision se define como la diferencia entre el importe en libros bruto de la
operacion y el valor actualizado de la estimacion de los flujos de efectivo que se espera
cobrar, descontados con el tipo de interés efectivo de la operacién, teniendo en cuenta las
garantias eficaces recibidas.
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Metodologias de estimacién de las pérdidas crediticias esperadas por insolvencia

1)  Estimacion individualizada de las coberturas

Deberan ser objeto de estimacion individualizada las coberturas de las siguientes
operaciones dudosas:

a) Las coberturas de las operaciones dudosas por razén de la morosidad que la entidad
considere significativas. Como referencia, se considerard que una operacion es
significativa cuando su importe en libros bruto supere uno de los siguientes umbrales:

- Tres millones de euros, 0

- el 5% de los fondos propios de la entidad, segun se definen en el Reglamento (UE)
n. 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y
por el gue se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012.

b) Las coberturas de las operaciones dudosas por razones distintas de la morosidad.

Como excepcion, seran objeto de estimacion colectiva las coberturas de las
operaciones, distintas de aquellas que estaban identificadas como con riesgo de crédito
bajo, que se clasifiguen como dudosas por razones distintas de la morosidad
considerando exclusivamente factores automaticos de clasificacion.

c) Las coberturas de las operaciones dudosas, tanto por razén de la morosidad como por
razones distintas de esta, que estaban identificadas como con riesgo de crédito bajo.

d) Las coberturas de las operaciones dudosas que no pertenezcan a un grupo homogéneo
de riesgo y, por tanto, para las que la entidad no pueda desarrollar metodologias internas
para la estimacion colectiva de las pérdidas crediticias de estas operaciones.

Deberan ser objeto de estimacion individualizada las coberturas de las siguientes
operaciones normales en vigilancia especial:

a) Las coberturas de las operaciones normales en vigilancia especial que la entidad
considere significativas.

b)  Las coberturas de las operaciones clasificadas como normales en vigilancia especial
como consecuencia de un analisis individual de la operacion en el que algun factor
distinto de los automaticos haya tenido una influencia decisiva.

c)  Las coberturas de las operaciones normales en vigilancia especial que no pertenezcan a
un grupo homogéneo de riesgo.
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La estimacion individualizada de las coberturas se realizara utilizando técnicas de descuento
de flujos de efectivo futuros. Para ello la entidad debera contar con informacion actualizada y
fiable sobre la solvencia y capacidad de pago de los titulares o garantes.

En las estimaciones individualizadas de las coberturas de las operaciones normales en
vigilancia especial ser& necesario tener en cuenta no solo las pérdidas crediticias, como en
caso de las operaciones dudosas, sino también las probabilidades de incumplimiento. Para
incorporar el riesgo de incumplimiento en la estimacion individualizada de las coberturas de
estas operaciones, la entidad podra optar por utilizar la probabilidad de incumplimiento
estimada para la operacidn en concreto o por utilizar la estimada para un grupo de operaciones
con caracteristicas de riesgo similares.

Cuando las operaciones se clasifiquen como riesgo dudoso, la entidad debera evaluar si la
estimacion de los flujos contractuales a cobrar de los titulares o garantes reviste una alta
incertidumbre y, en caso afirmativo, realizar la estimacion individualizada de las coberturas
de acuerdo con lo establecido en el punto siguiente. En todo caso, la entidad debera considerar
que la estimacion de los flujos contractuales a cobrar de los titulares o garantes reviste una
alta incertidumbre para aquellas operaciones con importes vencidos con antigliedades
superiores a dieciocho meses.

La Entidad considera que todas las exposiciones son objeto de estimacion colectiva.

2)  Estimacion colectiva de las coberturas

Las coberturas de todas las operaciones para las que no tenga que realizarse una estimacién
individualizada seran objeto de estimacion colectiva. Por tanto, serdn objeto de estimacion
colectiva las coberturas de las siguientes operaciones:

- Las clasificadas como dudosas por razon de la morosidad (distintas de aquellas que
estaban identificadas como con riesgo de crédito bajo) que no se consideren
significativas, incluyendo aquellas clasificadas como riesgo dudoso por razon de la
morosidad por acumulacion de importes vencidos en otras operaciones con el mismo
titular.

Las operaciones clasificadas como dudosas por razones distintas de la morosidad (distintas de
aquellas que estaban identificadas como con riesgo de crédito bajo) considerando
exclusivamente factores automaticos de clasificacién, como en los casos de:

I. Las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas que no tienen
importes vencidos con antigiedad superior a los noventa dias pero no se
reclasifican como riesgo normal en vigilancia especial porque no se verifican los
restantes requisitos para esta reclasificacion.
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Il. Las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas en periodo de
prueba reclasificadas a dudosos por ser objeto de la segunda o posteriores
refinanciaciones o reestructuraciones, o por llegar a tener importes vencidos con
una antigliedad superior a los treinta dias.

Las clasificadas como normales en vigilancia especial que no se consideren
significativas.

Las clasificadas como normales en vigilancia especial como consecuencia de un analisis
individual de la operacion en el que se hayan considerado exclusivamente factores
automaticos o en el que ningun factor distinto de los automaéticos haya tenido una
influencia decisiva. Este es el caso, entre otros, de las operaciones clasificadas en esta
categoria porque el titular tenga importes vencidos con mas de treinta dias de
antiguedad.

Las clasificadas como normales en vigilancia especial por su pertenencia a un grupo de
operaciones con caracteristicas de riesgo de crédito similares («grupo homogéneo de
riesgo»). Este es el caso, entre otros, de los grupos de operaciones clasificados en esta
categoria por la pertenencia del titular a colectivos, tales como areas geograficas o
sectores de actividad econdmica, en los que se observan debilidades.

Las clasificadas como riesgo normal.

La Entidad realiza las estimaciones de las pérdidas crediticias estimadas de manera colectiva
para todo tipo de exposiciones.

A los efectos de la estimacion de las coberturas, el importe del riesgo es, para los
instrumentos de deuda, el importe en libros bruto y, para las exposiciones fuera de balance, la
estimacion de las cuantias que se espera desembolsar.

La base del calculo de las coberturas especifica y genérica sera el importe del riesgo que
excede del importe a recuperar de las garantias reales eficaces.

Se entiende por garantias eficaces las siguientes:

a)

Garantias hipotecarias sobre inmuebles, que sean primera carga, siempre que se
encuentren debidamente constituidas y registradas a favor de la entidad; los bienes
inmuebles incluyen:

1) Edificios y elementos de edificios terminados distinguiendo entre:
- Viviendas

- Oficinas y locales comerciales y naves polivalentes
- Resto de edificios tales como naves no polivalentes y hoteles.
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i) Suelo urbano y urbanizable ordenado

iii) Resto de bienes inmuebles donde se clasificarian, entre otros, los edificios y
elementos de edificios en construccion, tales como las promociones en curso y las
promociones paradas, y el resto de terrenos, tales como fincas rusticas.

b)  Garantias pignoraticias sobre instrumentos financieros tales como depdsitos dinerarios y
valores representativos de deuda de emisores de reconocida solvencia o instrumentos de
patrimonio.

c) Otro tipo de garantias reales, incluyendo bienes muebles recibidos en garantia y
segundas y sucesivas hipotecas sobre inmuebles, siempre que la entidad demuestre su
eficacia. Para evaluar la eficacia de las segundas y sucesivas hipotecas sobre inmuebles
la entidad aplicara criterios especialmente restrictivos. Tendra en cuenta, entre otros, si
las cargas anteriores estdn o no a favor de la propia entidad y la relacion entre el riesgo
garantizado por estas y el valor del inmueble.

d)  Garantias personales, asi como la incorporacién de nuevos titulares, que cubran la
totalidad del importe de la operacion y que impliquen la responsabilidad directa y
solidaria ante la entidad de personas o entidades cuya solvencia patrimonial esté lo
suficientemente contrastada como para asegurar el reembolso de la operacion en los
términos acordados.

Cobertura especifica para riesqos dudosos por razéon de la morosidad

Para obtener la base de célculo de la cobertura especifica de una operacion clasificada como
dudosa, la entidad descuenta al importe bruto en libro, en caso de tratarse de instrumentos de
deuda, o el valor nominal de la operacién multiplicado por los factores de conversion del
método estandar para el calculo de los requerimientos de capital del art. 111 de CRR, el
importe a recuperar de las garantias reales eficaces.

El importe a recuperar de las garantias inmobiliarias es el resultado de ajustar su valor de
referencia por los ajustes necesarios para recoger adecuadamente la incertidumbre en su
estimacion y su reflejo en potenciales caidas de valor hasta su ejecucién y venta, asi como los
costes de ejecucion, los de mantenimiento y los costes de venta.

Para la determinacion de estos descuentos, la Entidad no ha desarrollado todavia una
metodologia interna, por lo que se ha acogido a los siguientes descuentos porcentuales
estimados por el Banco de Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacion que
tiene del sector bancario espafiol:



Cuentas Anuales de Caixa Rural La Vall, San Isidro, S.C.C.V. — Ejercicio 2020

Descuentos sobre el valor de referencia:

56

Descuento
sobre valor
de
referencia
Y o

Tipos de garantia real

inmobiliarias y bienes muebles en garantia)

. Viviendas 30
Edificios y
elementos de Oficinas, locales comerciales y 40
Garantias edificios naves polivalentes
inmobiliarias terminados
(primera carga) Resto 45
Suelo urbano y urbanizable ordenado 40
Resto de bienes inmuebles 45
Garantias Depositos dinerarios 0
pignoraticias - N 5
sobre Otros instrumentos financieros con mercado activo 10
instrumentos N - " N
financieros Otros instrumentos financieros sin mercado activo 20
Otras garantias reales (e. g., segundas y sucesivas hipotecas 50

Para determinar las coberturas de las pérdidas por riesgo de crédito de las operaciones
dudosas y no haber desarrollado todavia la Entidad modelos internos de estimacion de
porcentajes de cobertura, la Entidad aplica los siguientes porcentajes fijados por el Banco de
Espafa, sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector bancario
espafol, en funcion del segmento de riesgo de crédito al que pertenece la operacion y de la

antigiiedad de los importes vencidos.

Cobertura de importes no cubiertos

Cobertura del importe no cublerio con garantias
eficacas (%)

Antigiedad importes vencidos

Mas de 90 dias, sin
exceder § meaes

individuales

A Bociedades no financieras y empresanios

A.1. Financiacion especializada

A1.1. Para la financiscion & la

Més de 8 meses, sn
exceder § meses

Mas de 9 meses, sn

axceder 1 aflo
Mas de 1 aflo, sin

exoeder 15 meses

Mis de 15 meses, sin

exceder 18 meses

exceder 21 meses

Més de 18 meses, sin

Més de 21 meses

especializada (a)

consiruccion y promocidn inmobiiana, 60 7O | B0 | &5 | 90 | TOO | 100
incluyendo suelo

A.1.2. Para la financiacion a la

o 50 de abra civil 55 | 65 | 0 | ¥5 | B5 | 80 | 100
A.1.3. Resto de financiacion 50 | 80 70 | 85 | oo | 100 | 100

B. Hogares (excluidos empresarios
individuales)

B.1. Adquisicidn de vivienda

Segmenios de nesgo de oridilo

B.1.1. Para la adquisicidn de wiviends

financiscion especisizada
A2 1. Grandes empresas (b) 50 [ 60 7| 85 [ 90 | 100 | 100
AZZ Pymes 55 | 65 | 70 | 80 | BS | 80 | 100
A 23 Empresanos individuales 0 | 40 | 50 | 60 | TS | B0 | 100

habitus! (importe inferior o igusl al B0 % 40 45 55 65 75 80 | 100
aef valor de la garantial (c)
B.1.2. Para la adquisicidn de viviends
habitus! (importe superor ai 80 % del 40 45 55 65 75 80 | 100
valor de s garantia) (c)
B.1.3. Para la adquisicion de wiviends
isfints de e habitual (d) 40 | 45 | 55 | 65 [ 75 [ GO | 100
B.2. Crédito al consumo 50 60 70 BO il 95 | 100
B.2.1. D&l cual: Devdas por tajefas de
- 50 60 7o ao a0 85 | 100
B.3. Otros finas S0 | 60 | 7O | BO [ @D ([ 95 | 100
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La cobertura especifica se obtiene de multiplicar el importe del riesgo que excede del importe
a recuperar de las garantias reales eficaces por los porcentajes detallados en el cuadro de
arriba.

Las coberturas individualizadas de las operaciones dudosas por razon de la morosidad no
podran ser inferiores a la cobertura genérica que les corresponderia de estar clasificadas las
operaciones como riesgo normal en vigilancia especial.

Cobertura especifica para riesqos dudosos por razones distintas de la morosidad

Para determinar la provision especifica de las operaciones clasificadas como dudosos por
razones distintas a la morosidad la Entidad emplea la solucion alternativa para las
estimaciones colectivas establecida por el Banco de Espafia, la cual consiste en multiplicar el
importe del riesgo que excede del importe a recuperar de las garantias reales eficaces por los
porcentajes de cobertura para el riesgo dudoso por razon de la morosidad del mismo segmento
de riesgo y con menor antigtiedad.

Cobertura genérica para riesgos normales y normales en vigilancia especial

En la estimacion de las coberturas genéricas se tiene en cuenta el importe a recuperar de las
garantias reales eficaces, tras aplicar los descuentos estimados segun lo establecido en el
punto anterior para la cobertura del riesgo dudoso. Ademas, se podra considerar el efecto de
las garantias personales eficaces.

La Entidad calcula de forma separada la cobertura colectiva para los riesgos normales en
vigilancia especial, a los que corresponde una cobertura superior como consecuencia de su
mayor riesgo.

El Banco de Espafia ha estimado los siguientes porcentajes que la Entidad utiliza como
solucidn alternativa para el calculo de la cobertura de las operaciones clasificadas como riesgo
normal.

Cobertura de importes no cubiertos

Clasificacion por riesgo de
credito

Cobertura del importe no cubderto con garantias eficaces (%) Riesgo
Riesgo normal en
norma wigilancia
especial

A Socedades no financieras y empresanos individuales.

A 1. Financiacion especializada

A.1.1. Para la financiscidn & la consiruccion y promaocidn 1.9 2768
mmobilara, incluyendo suelo

A.1.2. Para la financiacién a la consfruccidn de obra civil 1.9 188

A.1.3. Resto de financiscion especializads (&) 0.5 .y
2 A2 Finalidades distintas de la financiacidn especializada
% A2 1. Grandes empresas (b) 0.5 7.5
8 A22 Pymes ) 127
ﬁ' A2 3. Empresanos individuales 1.1 11,68
é B. Hogares (excluidos empresarios individuales)
£ | B.1. Adquisicien de vivienda
E B.1.1. Para Is adguisicion de wivienda habitual (importe 0.6 13.0
lﬁ' imfenor o igus! al B0 % del walor de la garantia) (ch
B.1.2 Para Iz adquisicidn de wivianda habitual (importe 0.6 120
superior al B0 % del! valor de la garantia) (c)
- B.1.3. Para \a adguisicion de wvienda distinfs de la habifial 0.6 13.0
B.Z2. Crédito al consumo 1.5 16,0
B.2.1. Del cual: Deudas por tagefas de crédifo oE 2.0

B.2. Odtros fines 1.5 16.0
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En esta solucion alternativa, a las operaciones identificadas como sin riesgo apreciable o de
riesgo de crédito bajo, se les aplicard un porcentaje de cobertura del 0%. A las operaciones
con garantias personales totales de los garantes sin riesgo apreciable, se les podra aplicar
asimismo este porcentaje. En caso de existir garantias personales parciales de garantes sin
riesgo apreciable, el citado porcentaje se podra aplicar sobre el importe del riesgo cubierto por
estas garantias personales.

Valores representativos de deuda

Para los valores representativos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados; si bien, la Entidad considera para los instrumentos
cotizados el valor de mercado de los mismos como sustituto del valor actual de los flujos de
efectivo, siempre que sea suficientemente fiable. EI importe de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una
partida compensadora para corregir el valor de los activos.

En el caso de “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, el importe
de las pérdidas por deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion,
neto de cualquier amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Cuando se considera remota la recuperaciéon de cualquier importe registrado, éste se da de
baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan llevar a cabo para intentar
conseguir su cobro.

Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otros resultado global se
dé de baja del balance, la pérdida o ganancia acumulada en el patrimonio neto se reclasificara
pasando al resultado del periodo.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado
cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que
suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al valor razonable e incluidos en las
carteras de ‘“Activos financieros mantenidos para negociar”, “Activos financieros no
designados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados” y “Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados” la
pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su coste de adquisicion y su valor
razonable menos las pérdidas por deterioro previamente reconocidas.
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Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Otro resultado global acumulado -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados — Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global” en el “Patrimonio neto” se registran en “Otro resultado
global”.

Para la determinacion del deterioro se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad
participada, excepto los “Ajustes por valoracion” debidos a coberturas de flujos de efectivo,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Para la determinacion del deterioro la Entidad considera evidencia objetiva de deterioro en los
activos de esta cartera un descenso del valor razonable significativo y prolongado (més de un
afio y medio y de un 40 % en la cotizacion).

Cuando un instrumento de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado global
se dé de baja del balance, el importe de la pérdida o ganancia registrada en otro resultado
global acumulado no se reclasificara a la cuenta de pérdidas y ganancias, sino a una partida de
reservas.

Reclasificaciones de carteras entre instrumentos financieros

Si la entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste amortizado a la de
valor razonable con cambios en resultados, la entidad debera estimar su valor razonable en la
fecha de reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia que surja, por diferencia entre el coste
amortizado previo y el valor razonable, se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si la entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor razonable con
cambios en resultados a la de coste amortizado, el valor razonable del activo en la fecha de
reclasificacion pasara a ser su nuevo importe en libros bruto.

Si la entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste amortizado a la de
valor razonable con cambios en otro resultado global, la entidad debera estimar su valor
razonable en la fecha de reclasificacién. Cualquier pérdida o ganancia que surja, por
diferencias entre el coste amortizado previo y el valor razonable se reconocera en otro
resultado global. El tipo de interés efectivo y la estimacion de las pérdidas crediticias
esperadas no se ajustaran como consecuencia de la reclasificacion.

Si se reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor razonable con cambios en
otro resultado global a la de coste amortizado, el activo financiero se reclasificara por el valor
razonable en la fecha de reclasificacion. La pérdida o ganancia acumulada en la fecha de
reclasificacion en otro resultado global acumulado del patrimonio neto se cancelara utilizando
como contrapartida el importe en libros del activo en la fecha de reclasificacion. Asi, el
instrumento de deuda se valorara en la fecha de reclasificacion como si siempre se hubiera
valorado a coste amortizado. El tipo de interés efectivo y la estimacion de las pérdidas
crediticias esperadas no se ajustaran como resultado de la reclasificacion.
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Si la entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor razonable con
cambios en resultados a la de valor razonable con cambios en otro resultado global, el activo
financiero se seguird valorando a valor razonable, sin que se modifique la contabilizacion de
los cambios de valor registrados con anterioridad.

Si la entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor razonable con
cambios en otro resultado global a la de valor razonable con cambios en resultados, el activo
financiero se seguira valorando a valor razonable. La pérdida o ganancia acumulada
anteriormente en «otro resultado global acumulado» del patrimonio neto se traspasara al
resultado del periodo en la fecha de reclasificacion.

La entidad no ha reclasificado ningun pasivo financiero.

h)  Coberturas contables

La Entidad utilizaba derivados financieros (interestrate swap) negociados de forma bilateral
con la contraparte al margen de mercados organizados (“derivados OTC”).

Estos instrumentos son contratados por la Entidad para la gestion de los riesgos de las
posiciones propias de la Entidad y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

a)  Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo: 1) Las variaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones en los precios, en el tipo de interés y/o tipo de
cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valores
razonables”), 2) Las alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los
activos y pasivos financieros, compromisos Yy transacciones previstas altamente
probables que prevea llevar a cabo una entidad (“cobertura de flujos de efectivo™) y 3)
La inversion neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en
negocios en el extranjero”).

b)  Eliminar eficazmente algln riesgo inherente al elemento o posicion cubierta durante
todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que desde su contratacion se espera
que, ésta actle con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”) y que exista una
evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del elemento o
posicion cubierta (“eficacia retrospectiva).

c) Estar documentada que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura, incluyendo la forma en que se pensaba
conseguir y medir una cobertura eficaz; de acuerdo con la politica de gestion de riesgos
de la Entidad.
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La Entidad considera que una relacion de cobertura es altamente eficaz cuando desde su inicio
y durante la vida de la operacion, los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable
de las partidas cubiertas ocasionados por los riesgos cubiertos son compensados casi en su
totalidad por los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de su cobertura.

Este requisito se cumple cuando los resultados de la cobertura hayan oscilado respecto a los
de la partida cubierta en un rango del 80% al 125%.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elementos o saldos individuales como a carteras de
activos y pasivos financieros. En este Gltimo caso, los activos o pasivos financieros de la
cartera cubierta deben exponer a la Entidad al mismo tipo de riesgo.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian relaciones de cobertura.

Contabilizacion de las coberturas de los flujos de efectivo

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable un instrumento de cobertura (por
la parte eficaz de la cobertura) se reconoce transitoriamente en la partida de “Otro resultado
global acumulado” del patrimonio neto. La parte del valor del instrumento correspondiente a
la parte ineficaz de la cobertura se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las ganancias o pérdidas acumuladas de los instrumentos de cobertura reconocidos en la
partida de “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto permanecen en dicha
partida hasta que se registren en la cuenta de pérdidas y ganancias en los periodos en los que
las partidas designadas como cubiertas afectan a dicha cuenta, salvo que la cobertura
corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen
en el coste del activo o pasivo cuando es adquirido o asumido. Si se espera que todo o parte
de una pérdida registrada transitoriamente en el patrimonio neto no se pueda recuperar en el
futuro, su importe se reclasifica inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando se interrumpe la cobertura, el resultado acumulado del instrumento de cobertura
reconocido en la partida de “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto mientras
la cobertura fue efectiva se continta reconociendo en dicha partida hasta que la transaccion
cubierta ocurre, momento en el que se aplican los criterios indicados en el parrafo anterior,
salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso Se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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i)  Adquisicion (cesion) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no
opcional a un precio determinado (repos) se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los
epigrafes “Préstamos y partidas a cobrar — Préstamos y anticipos” (Bancos centrales,
Entidades de crédito o Clientela) y “Pasivos financieros a coste amortizado — Depdsitos”™
(Bancos centrales, Entidades de Crédito o Depositos a la clientela).

La diferencia entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros
durante la vida del contrato.

i) Activos tangibles

Incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos informaticos y
otras instalaciones adquiridos en propiedad o en régimen de arrendamiento financiero. El
capitulo “Activos tangibles” del balance se desglosa en dos epigrafes: «Inmovilizado
material” e “Inversiones inmobiliarias”.

El primero recoge los activos tangibles de uso propio, los activos cedidos en arrendamiento
operativo y el inmovilizado afecto a la obra social. EI inmovilizado material de uso propio
estd integrado por los activos que la Entidad tiene para uso actual o futuro con propdsitos
administrativos o para el desarrollo de su actividad bancaria y que se espera que sean
utilizados durante méas de un ejercicio econémico.

En el epigrafe «Inversiones inmobiliarias» se recogen los valores netos de los terrenos,
edificios y otras construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler o
para obtener de ellos una plusvalia mediante su venta.

Con caracter general, los activos tangibles se presentan al coste de adquisicion, neto de la
amortizacion acumulada y de la correccion de valor que resulta de comparar el valor neto de
cada partida con su correspondiente importe recuperable.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicién y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacidn, sustitucién o
mejora, cuando de su uso se considere probable obtener beneficios econémicos futuros.

Para determinados elementos de uso propio y de libre disposicién la Entidad considerd que el
coste de adquisicion en la fecha de transicion a la Circular 4/2017 era el valor de mercado de
dichos elementos obtenido de tasaciones realizadas por expertos independientes.

Los gastos financieros incurridos en la financiacion de la adquisicion de activos materiales, no
incrementan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se devenguen, salvo en los activos materiales que necesiten un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, para los que se incluiran en el
precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros que se hayan devengado
antes de su puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el
proveedor o correspondan con financiacion ajena directamente atribuible a la adquisicion.
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Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su
precio de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. En los
casos en los que el aplazamiento exceda el periodo normal de aplazamiento, en general 60
dias, los gastos derivados del aplazamiento se descuentan del coste de adquisicion y se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como gasto financiero.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual. Son una excepcion los terrenos, que no se amortizan.

Las dotaciones en concepto de amortizacion de los activos tangibles se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias vy,
basicamente, equivalen a los siguientes porcentajes de amortizacién, determinados en funcién
de los afios de vida util estimada de los distintos elementos.

Afios de vida util (%) Coeficiente
Inmuebles 50 2,00
Mobiliario y vehiculos 7al2 8,00- 14,00
Equipos de procesos de la informacion 4 25,00
Instalaciones 8al7 6,00 — 13,00

Con motivo de cada cierre contable, la Entidad analiza si hay indicios de que el valor neto de
los elementos de su activo tangibles exceda de su correspondiente importe recuperable,
entendido este como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y su valor en uso.

Si se determina que es necesario reconocer una pérdida por deterioro se registra con cargo al
epigrafe “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros -
Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros de los
activos hasta su importe recuperable. Tras el reconocimiento de la pérdida por deterioro, se
ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion al valor en libros
ajustado y a su vida Util remanente.

De forma similar, cuando se constata que se ha recuperado el valor de los activos se registra la
reversion de la perdida por deterioro reconocida en periodos anteriores y se ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacion. En ningun caso la reversion de la pérdida por deterioro
de un activo puede suponer un incremento de su valor en libros superior al que tendria si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, una vez al afio o cuando se observan indicios que asi lo aconsejan, se revisa la vida
util estimada de los elementos del inmovilizado v, si es necesario, se ajustan las dotaciones en
concepto de amortizaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida uatil del activo, se
cargan en el capitulo “Gastos de administracion - Otros gastos de administracion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Del mismo modo, los ingresos de explotacion de las inversiones
inmobiliarias se registran en el capitulo “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, mientras que los gastos de explotacion asociados se registran en el
capitulo “Otros gastos de explotacion”.

Los activos adjudicados por parte de la Entidad, entendidos como aquellos activos que la
Entidad recibe de sus prestatarios y otros deudores para la satisfaccion, total o parcial, de
activos financieros que representan derechos de cobro frente a aquellos, con independencia
del modo de adquirir su propiedad, y que, de acuerdo a su naturaleza y al fin al que se
destinan, sean clasificados como inmovilizado material o inversiones inmobiliarias, se
contabilizan inicialmente por su coste estimado como el menor importe entre el importe en
libros de los activos financieros aplicados y el valor razonable en el momento de la
adjudicacion o recepcion del activo menos los costes de venta estimados.

Todos los gastos procesales se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo de adjudicacion. Los gastos registrales e impuestos liquidados podran
adicionarse al valor inicialmente reconocido siempre que con ello no se supere el valor
razonable menos los costes estimados de venta a que se refiere el parrafo anterior.

Todos los costes en que se incurre entre la fecha de adjudicacion, y la de venta en su caso,
debidos a mantenimientos y proteccién del activo, tales como seguros, servicios de seguridad,
etc. se reconocen en la cuenta de resultados del periodo en que se devenguen.

Los principios contables aplicados a los activos afectos a la Obra Social se recogen en la Nota
19.

k)  Activos intangibles

Tienen la consideracion de activos intangibles los activos no monetarios identificables, que no
tienen apariencia fisica y que surgen como consecuencia de una adquisicion a terceros o que
han sido desarrollados internamente.

Fondo de comercio

a) El fondo de comercio representa el pago anticipado realizado por la entidad adquirente
por los beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no han podido ser
identificados individualmente y reconocidos por separado. Tan solo se registra fondo de
comercio cuando las combinaciones de negocio se realizan a titulo oneroso.

b) En los procesos de combinaciones de negocio, el fondo de comercio surge como
diferencia positiva entre:

. La contraprestacion entregada mas, en su caso, el valor razonable de las
participaciones previas en el patrimonio del negocio adquirido y el importe de los
socios externos.
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d)

. El valor razonable neto de los activos identificados adquiridos menos los pasivos
asumidos.

El fondo de comercio se registra en el epigrafe “Activos intangibles - Fondo de
comercio” y se amortiza, tal y como se exige en base a una vida Gtil que se presume
salvo prueba en contrario de 10 afios.

Con ocasion de cada cierre contable se revisa el periodo 0 método de amortizacion de
cada uno de sus activos intangibles vy, si considera que no son los adecuados, el impacto
se tratara como un cambio en las estimaciones contables.

Siempre que existan indicios de deterioro se procede a estimar si se ha producido en
ellos algin deterioro que reduzca su valor recuperable por debajo de su coste neto
registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento con
contrapartida en el epigrafe “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de
activos no financieros - Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
pérdidas por deterioro no son objeto de reversion posterior.

Otros activos intangibles

a)

b)

d)

Esta partida incluye el importe de los activos intangibles identificables, entre otros
conceptos, activos intangibles surgidos en combinaciones de negocio y los programas
informaticos.

Todos estos activos intangibles tienen vida atil definida, amortizandose en funcién de la
misma, aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los
activos tangibles. Cuando la vida Gtil de estos activos no puede estimarse de manera
fiable se amortiza de acuerdo con la norma, en un plazo de 10 afios. El gasto por la
amortizacion de estos activos se registra en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En cada cierre contable, o siempre que existan indicios de deterioro, se revisan las vidas
utiles remanentes.

Las pérdidas que se produzcan en el valor registrado de estos activos se reconocen
contablemente con contrapartida en el epigrafe “Deterioro del valor o reversion del
deterioro del valor de activos no financieros - Activos intangibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro
de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales.
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)  Arrendamiento

El 1 de enero de 2019 entr6 en vigor la Circular 2/2018 que incluye modificaciones en la
contabilidad para el arrendatario. EI modelo de contabilidad unico para el arrendatario
requiere que se reconozcan los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento. La
norma prevé dos excepciones al reconocimiento de los activos y pasivos por arrendamiento,
que se pueden aplicar en los casos de contratos a corto plazo y aquellos cuyo activo
subyacente sea de bajo valor.

La Entidad no ha reexpresado a efectos comparativos los ejercicios anteriores como permite la
norma, pues esta norma no tiene impacto en la Caixa al tener ésta en propiedad todos los
inmuebles.

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al
arrendatario.

Entre los factores que la Entidad considera para determinar si un contrato de arrendamiento es
financiero se encuentran los siguientes:

a) El hecho de que el contrato de arrendamiento cubra la mayor parte de la vida util del
activo.

b)  El hecho de que el precio de ejercicio de la opcion de compra sea inferior al valor
razonable del valor residual del bien cuando termine el contrato.

c) El que el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento al principio del
arrendamiento sea equivalente a la préactica totalidad del valor razonable del activo
arrendado

d)  El hecho de que la utilidad del bien este restringida al arrendatario del bien.

Cuando la Entidad actia como arrendador de un bien en una operacion de arrendamiento
financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario mas
el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del
arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financiacion prestada a
terceros, por lo que se incluye en el capitulo "Préstamos y partidas a cobrar" del balance, de
acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando la Entidad actia como arrendatario en una operaciéon de arrendamiento financiero,
presentan el coste de los activos arrendados en el balance, segun la naturaleza del bien objeto
del contrato, y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe (que sera el menor entre el
valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a
pagar al arrendador maés, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra). Estos
activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos
materiales de uso propio de la Entidad.
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En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes "Ingresos por
intereses” y "Gastos por intereses”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el
método del tipo de interés efectivo de las operaciones calculado de acuerdo con lo dispuesto
en la Circular 4/2017 de Banco de Espaiia.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el
arrendador.

Cuando la Entidad actia como arrendador en operaciones de arrendamiento operativo,
presentan el coste de adquisicién de los bienes arrendados en el epigrafe "Activos tangibles";
bien como "Inversiones inmobiliarias” bien como "Cedido en arrendamiento operativo”,
dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de use
propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias de forma lineal en el epigrafe "Otros ingresos de explotacién - Ventas
y otros ingresos por prestacion de servicios no financieros".

Cuando la Entidad actia como arrendatario en operaciones de arrendamiento operativo, debe
reconocer en el activo un derecho de uso que representa su derecho a utilizar el activo
arrendado, y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de realizar los pagos
comprometidos de arrendamiento.

m) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta

La Entidad califica como “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como mantenidos para la venta” aquellos activos no corrientes que no forman
parte de la actividad de explotacién de la Entidad y cuyo valor en libros se pretende recuperar
a través de su venta, encontrandose el activo en condiciones dptimas para su venta y siendo
esta Ultima altamente probable.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Entidad para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores, se
consideran activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta, salvo que la Entidad haya decidido, atendiendo a su
naturaleza y al uso al que seran destinados estos activos, su clasificacibn como activos
materiales de uso propio o0 como inversiones inmobiliarias.

El valor por el que deben ser reconocidos inicialmente los activos inmobiliarios adjudicados o
recibidos en pago de deudas, con independencia de la forma juridica utilizada, sera el menor
importe entre:

a) el importe en libros de los activos financieros aplicados.
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b) el valor razonable en el momento de la adjudicacion o recepcion del activo menos los
costes de venta estimados.

El menor de los importes anteriores serd considerado como el coste inicial del activo
adjudicado o recibido en pago de deudas.

A los efectos de calcular el importe en libros de los activos financieros aplicados, en la fecha
de reconocimiento inicial del activo adjudicado o recibido en pago de deudas, se estimaran las
coberturas que le corresponden a estos activos financieros en funcién de su clasificacion
contable anterior a la entrega, tratando el activo adjudicado o recibido en pago de deudas
como una garantia real. Este importe en libros se comparara con el importe en libros previo y
la diferencia se reconocerda como un incremento o una liberacién de coberturas, segun
proceda.

Para la estimacion de las coberturas de los activos financieros aplicados, se tomard como
importe a recuperar de la garantia el valor razonable menos los costes de venta estimados del
activo adjudicado o recibido en pago de deudas, cuando la experiencia de ventas de la entidad
refrende su capacidad de realizar dicho activo a su valor razonable. En caso contrario,
cuando la experiencia de ventas no refrende esta capacidad, el importe a recuperar se
estimara de acuerdo con el siguiente cuadro:

Descuentos sobre el valor de referencia

Descuento
sobre valor
de
referencia
(%)
o Viviendas 30
Edificios y
elementos de | Oficinas, locales comerciales y 40
Garantias edificios naves polivalentes
= | inmobiliarias terminados
@ .
@ | (primera carga) Resto 45
@ .
b= Suelo urbano y urbanizable ordenado 40
@
g Resto de bienes inmuebles 45
] Garantias Depésitos dinerarios 0
] pignoraticias - - -
a sobre Otros instrumentos financieros con mercado activo 10
= instrumentos - - - ]
financieros Otros instrumentos financieros sin mercado activo 20
Otras garantias reales (e. g., segundas y sucesivas hipotecas 50
inmobiliarias y bienes muebles en garantia)

A los efectos del parrafo anterior, se entenderd que la experiencia de ventas de la entidad
refrenda su capacidad de realizar el activo a su valor razonable cuando la entidad experimente
una elevada rotacion en su inventario de bienes similares, de manera que el periodo medio de
permanencia en balance de aquellos sea aceptable en el marco de los correspondientes planes
de disposicion de activos.
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En el caso de los activos radicados en Espafia, a modo de referencia, se entendera que la
experiencia de ventas de la entidad refrenda su capacidad de realizar el activo cuando la
entidad venda anualmente un minimo del 25% de su inventario medio anual de bienes
inmuebles similares si el bien es una vivienda terminada; del 20% si el bien es una oficina, un
local comercial o una nave polivalente terminada; o del 15% en el caso del resto de bienes
inmobiliarios, incluyendo el suelo urbano y urbanizable ordenado.

Los activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas deberan valorarse en el
momento de la adjudicacion o recepcion partiendo, como valor de referencia, del valor de
mercado otorgado en tasaciones individuales completas.

Con posterioridad al momento de la adjudicacion o recepcion, debera actualizarse la
valoracion de referencia, que sirve de partida para la estimacién del valor razonable, con una
frecuencia minima anual. Dicha valoracién de referencia sera asimismo el valor de mercado
otorgado en tasaciones individuales completas. No obstante a lo anterior, cuando el inmueble
tenga un valor razonable inferior o igual a 300.000 euros, podran utilizarse métodos
automatizados de valoracion siempre que los inmuebles sean susceptibles de valoracion
por estos modelos masivos Yy las entidades justifiquen la idoneidad de su utilizacién. En todo
caso, cuando estos inmuebles alcancen los tres afios de permanencia en balance se
actualizard su valoracion partiendo de una tasacion individual completa. Con
posterioridad a esa fecha, se podrdn combinar métodos automatizados de valoracion y
tasaciones individuales completas, de forma que estas ultimas se realicen, al menos, cada tres
afios.

En el proceso de estimacion del valor razonable del activo adjudicado o recibido en pago de
deudas, la entidad evaluaré si es necesario aplicar al valor de referencia un descuento derivado
de las condiciones especificas de los activos, tales como su situacion o estado de
conservacion, o de los mercados para estos activos, tales como descensos en el volumen o
nivel de actividad. En esta evaluacion la entidad tendra en cuenta su experiencia de ventas y el
tiempo medio de permanencia en balance de bienes similares.

En cualquier caso, serd necesario el ajuste descrito cuando la tasacién individual completa
incluya advertencias o condicionantes - particularmente, los derivados de la falta de visita al
interior del inmueble - cuyo efecto no haya sido incorporado en el valor de referencia.

En todo caso, la sociedad o servicio de tasacién, al igual que el profesional encargado, que
realice la actualizacion de la valoracion de referencia mediante tasacion individual completa
debera ser diferente del que realiz6 la tasacion individual completa inmediatamente anterior.

Del valor razonable del activo adjudicado o recibido en pago de deudas se deduciran los
costes de venta estimados.

La funcién de auditoria interna revisara regularmente la aplicacion de las politicas y
procedimientos de valoracion de los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas.
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Todos los gastos procesales se reconoceran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en que se devenguen. Los gastos registrales e impuestos liquidados
podran incorporarse al valor inicialmente reconocido siempre que con ello no se supere el
valor razonable menos los costes de venta estimados. Todos los costes en que se incurra entre
la fecha de adjudicacion y la de venta debidos a mantenimiento y proteccion del activo, tales
como seguros o servicios de seguridad, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo en que se devenguen.

Las entidades deberan desarrollar metodologias internas para las estimaciones de los
descuentos sobre el valor de referencia y los costes de venta de los activos adjudicados o
recibidos en pago de deudas, teniendo en cuenta su experiencia de ventas de bienes similares,
en términos de plazos, precios y volumen, la tendencia del valor de estos bienes y el tiempo
que se tarda hasta su venta.

Estas metodologias deberan desarrollarse en el marco de las metodologias internas para las
estimaciones colectivas de coberturas de los riesgos en caso de que la entidad haya optado por
desarrollar estas Ultimas.

Las entidades utilizaran los descuentos porcentuales sobre el valor de referencia que se
recogen en el siguiente cuadro en los ejercicios de comparacion y referencia. Estos descuentos
porcentuales han sido estimados por el Banco de Esparia, sobre la base de su experiencia y de
la informacion que tiene del sector bancario espafiol. Los descuentos del siguiente cuadro
incluyen tanto los ajustes necesarios para llegar al valor razonable partiendo del valor de
referencia como los costes de venta.

Descuentos sobre el valor de referencia

Descuento
sobre valor de
referencia (%)

w @ .. .
[sha=] o
S5 Edificios y Viviendas terminadas 25
2.2 g elementos de | Oficinas, locales comerciales y naves 27
2524 edificios polivalentes
T oo i
g° 23 terminados Resto 30
©w O3 OT
o7 = .
ig-ﬁ 2 Suelo urbano y urbanizable ordenado 30
3
ER ‘ .
Eo Resto de bienes inmuebles 35

A efectos de determinar el importe del deterioro en un momento posterior a la fecha de
adjudicacion o recepcion en pago, la entidad calculara la diferencia entre el importe en libros
del activo adjudicado o recibido en pago de deudas y su valor razonable menos los costes de
venta.
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Cuando el valor razonable menos los costes de venta sea superior al importe en libros, la
diferencia se podra reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso por
reversion del deterioro, con el limite del importe del deterioro acumulado desde el
reconocimiento inicial del activo adjudicado o recibido en pago de deudas.

El valor razonable se estimara de acuerdo con lo expuesto anteriormente para los activos
inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas y considerando, adicionalmente, que
la permanencia en balance de un activo adjudicado o recibido en pago de deudas por encima
del plazo inicialmente previsto en su plan de disposicién es un indicio inequivoco de que la
entidad no tiene capacidad para realizar este activo al valor razonable previamente estimado.
Por tanto, cuando el activo haya superado el periodo de permanencia medio para inmuebles
con politicas de ventas activas, la entidad debera revisar el procedimiento para determinar el
valor razonable de este activo incorporando un descuento derivado de su tiempo de
permanencia en balance, adicional a los descritos anteriormente, de forma que no se
reconozcan ingresos por reversion del deterioro para este activo.

En el caso de los activos radicados en Espafia, a modo de referencia, se entenderd que el
activo adjudicado o recibido en pago de deudas ha superado el periodo de permanencia medio
de los inmuebles con politicas de ventas activas cuando haya permanecido en balance mas de
3 afios.

Sin perjuicio de lo anteriormente descrito, y mientras siga en vigor, es de aplicacion el RD L
2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, en relacion con las
financiaciones y activos adjudicados, o recibidos en pago de deudas relacionados con el sector
inmobiliario espafiol, tanto existentes a 31 de diciembre de 2011 como procedentes de su
refinanciacion en una fecha posterior.

En aquellos casos, en los que la Entidad financia la venta de activos no corrientes al
comprador, las pérdidas y ganancias surgidas en la realizacion de este tipo de activos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se realice la venta,
salvo que, el comprador sea una parte vinculada o existan dudas sobre la recuperacion de los
importes financiados, en los que la ganancia se periodifica en proporcion a los cobros
procedentes del correspondiente activo financiero.

n)  Pensionesy otros beneficios

Retribuciones a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo a empleados son remuneraciones cuyo pago se atiende antes
de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus
servicios. Estas remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar
por los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del
gjercicio y como una cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total
y el importe ya satisfecho.
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Compromisos por pensiones

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la Entidad se encuentra obligada a
complementar a su personal las percepciones de la Seguridad Social en los casos de viudedad
y orfandad. Adicionalmente en el Convenio Colectivo vigente se establece un premio para
todo el personal que cese por jubilacion con una antigliedad igual o superior a los veinte afios,
consistente en tres mensualidades del total de las percepciones ordinarias que integren la
nomina del mes en el que ocurra el hecho.

El 29 de Mayo de 1999 la Entidad suscribié con sus empleados un nuevo Acuerdo Colectivo
sobre el sistema de prevision social con el objetivo de exteriorizar los compromisos por
pensiones derivados de la aplicacion del convenio colectivo vigente.

La cobertura de los compromisos por pensiones causadas se encuentra instrumentada
mediante la pdliza niUmero 638.264 que la entidad mantiene con Rural Vida S.A. de seguros y
reaseguros. A 31 de diciembre de 2020 la cobertura de los compromisos por pensiones
causadas asciende a 75 miles de euros (75 miles de euros en 2019).

La cobertura de los riesgos devengados por pensiones no causadas se encuentra instrumentada
mediante la pdliza nimero 638.261 que la entidad mantiene con Rural Vida S.A. de seguros y
reaseguros, asumiendo esta aseguradora el riesgo demogréfico y de interés. Los riesgos por
pensiones no causadas exteriorizados ascienden a 123 miles de euros en 2020, siendo de 273
miles de euros en 2019.

Las prestaciones de riesgo, se encuentran asimismo cubiertas mediante la poliza namero
453.817 y las garantias complementarias de la nimero 638.261 que la entidad mantiene con
Rural Vida S.A de seguros y reaseguros. La cobertura de dichas prestaciones es suficiente a la
fecha de valoracion tanto en 2020 como en 20109.

La Entidad clasifica sus compromisos dependiendo de su naturaleza entre aportacion definida,
por los que la Entidad s6lo esta obligada a realizar contribuciones fijas a un tercero, o de
prestacion definida, por los que la Entidad se compromete a pagar una cantidad cuando se
produce la contingencia en funcion de variables tales como la edad, afios de servicio y salario.

Plan de prestacion definida

Los compromisos por pensiones de la Entidad se configuran como planes de prestacion
definida, realizdndose anualmente la correspondiente valoracion actuarial por experto
independiente, en base a hipotesis econdmicas y biomeétricas, y financiandose el coste normal
correspondiente al riesgo anual mediante prima que la Entidad desembolsa igualmente de
forma anual.

La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de
prestacion definida a la fecha de los estados financieros y deduce el valor razonable de los
activos del plan.
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La Entidad considera activos del plan aquellos con los que se liquidaran directamente las
obligaciones del plan y cumplen las siguientes condiciones:

- Son propiedad de un tercero separado legalmente sin el caracter de parte vinculada.

- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los
empleados.

- No se pueden retornar a la Entidad salvo cuando los activos que quedan en el plan
sean suficientes para cubrir todos los compromisos con los empleados, o para
reembolsar a la Entidad las prestaciones satisfechas por ella.

- Cuando los activos los posea una entidad (o fondo) de prestaciones post-empleo a
largo plazo para los empleados, tal como un fondo de pensiones, no pueden ser
instrumentos financieros intransferibles emitidos por la Entidad.

La cifra obtenida segun lo indicado anteriormente se registra en el subepigrafe de “Pensiones
y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo” del epigrafe de “Provisiones” del
balance, si resultase positiva, o en el epigrafe de “Otros activos” si resultase negativa”.

Los beneficios post-empleo se reconocen de la siguiente forma:

. El coste de los servicios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias e incluye los
siguientes componentes:

- El coste de los servicios del periodo corriente, entendido como el incremento del
valor actual de las obligaciones que se originan como consecuencia de los
servicios prestados en el ejercicio por los empleados, se reconoce en el epigrafe
“Gastos de Administracion - Gastos de personal”.

- El coste de los servicios pasados, que tiene su origen en modificaciones
introducidas en los beneficios post-empleo ya existentes o en la introduccion de
nuevas prestaciones, asi como el coste de reducciones, se reconoce en el capitulo
«Provisiones o reversion de provisiones».

- Cualquier ganancia o pérdida que surja de una liquidacién del plan se registra en
el capitulo «Provisiones o reversion de provisiones».

. El interés neto sobre el pasivo/ (activo) neto de beneficios post-empleo de prestacion
definida, entendido como el cambio durante el ejercicio en el pasivo/(activo) neto por
prestaciones definidas que surge por el transcurso del tiempo, se reconoce en el capitulo
“Gastos por intereses” o en el capitulo “ingresos por interesesy, en el caso de resultar un
ingreso, de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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. La revaluaciéon del pasivo/ (activo) neto por beneficios post-empleo de prestacion
definida se reconoce en el capitulo “Otro resultado global acumulado” - Ganancias o (-)
pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas del balance. La
norma permite la opcién que se reclasifiquen posteriormente a reservas voluntarias (tal
y como ha hecho la Entidad) o se mantengan como ajustes por valoracion.

Incluye:

- Las pérdidas y ganancias actuariales generadas en el ejercicio que tienen su origen
en las diferencias entre hipotesis actuariales previas y la realidad y en los cambios
en las hipotesis actuariales utilizadas.

- El rendimiento de los activos afectos al plan, excluyendo las cantidades incluidas
en el interés neto sobre el pasivo/ (activo) por beneficios post-empleo de
prestacion definida.

- Cualquier cambio en los efectos del limite del activo, excluyendo las cantidades
incluidas en el interés neto sobre el pasivo/ (activo) por beneficios post-empleo de
prestacion definida.

Las principales hipotesis utilizadas para realizar la valoracion de estos compromisos han sido
en el ejercicio 2020:

31/12/2020 31/12/2019
Tablas de mortalidad y supervivencia PERMF2000P PERMF2000P
Interés de descuento 1,28% 1,50%
Tipo de rendimientos de los activos 1,28% 1,50%
Crecimiento IPC 0,00% 1,50%
Evolucion salarial 1,90% 2,60%
De 65 a 67 afios, seguin afios De 65 a 67 afios, seguin afios

Edad de jubilacion cotizados a la Seguridad Social ~ cotizados a la Seguridad Social

Empleado que les aplica el XXI  Empleado que les aplica el XXI

Tipo de coletivo Convenio de Sociedades Convenio de Sociedades
Cooperativas Cooperativas
Rotacion No No

A continuacion se detallan los resultados de la valoracion actuarial realizada, desglosandose el
valor del compromiso por pensiones, el valor razonable de los activos (polizas de seguro)
afectos a la cobertura de dichos compromisos, asi como los importes reconocidos en el activo,
pasivo y cuenta de pérdidas y ganancias.
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De acuerdo con las citadas hipoétesis, la valoracion de los compromisos y riesgos por

pensiones ha sido en 2020 y 2019, en miles de euros:

2020

Compromisos por pensiones causadas
Riesgos por pensiones no causadas
Devengados
No devengados

Compromisos a cubrir

Valor razonable de los activos del plan (pdlizas)
Ganancia actuarial no reconocida

Pérdida actuarial no reconocida

Activos no reconocidos

Provisiones constituidas

Activo (Pasivo) a reconocer en balance

75
245
123
122

198

39

2019

75
272
129
143

203

29

El detalle del gasto e ingreso total reconocido en las cuentas de pérdidas y ganancias por
compromisos y pensiones y obligaciones similares en los ejercicios 2020 y 2019 es el

siguiente, en miles de euros:

2020

(Gasto)/Ingreso por planes de prestacion definida
(Gasto)/Ingreso por planes de aportacién definida

Otras retribuciones a largo plazo

(4)

(4)

2019

(20)

(20)

La Entidad recoge aquellas obligaciones derivadas de las retribuciones y/o indemnizaciones
por ceses o despidos diferentes de las establecidas con caracter general por la legislacion
vigente. Dichos compromisos se mantienen en un fondo interno constituido por la Entidad.

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Entidad estd obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Las indemnizaciones deben ser
reconocidas cuando la Entidad se encuentre comprometida con la rescision del contrato con
sus trabajadores de manera que tenga un plan formal detallado para efectuar dicha rescision.

Las indemnizaciones por cese se registran en el epigrafe de "Gastos de personal” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas con abono a la cuenta de “Fondo de pensiones y

obligaciones similares™ del epigrafe de "Provisiones™ del balance.
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0) Otras provisiones y contingencias

La Entidad diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la
Entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que
se informa sobre los mismos en la memoria.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con
ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Las provisiones se clasifican en funcién de las obligaciones cubiertas en:

- Fondo para pensiones y obligaciones similares: incluye el importe de todas las
provisiones constituidas para cobertura de las retribuciones post-empleo de prestacion
definida, incluidos los compromisos asumidos con el personal prejubilado y
obligaciones similares.

- Otras retribuciones a los empleados a largo plazo: incluye otros compromisos asumidos
con el personal prejubilado.

- Compromisos y garantias concedidos: incluye el importe de las provisiones constituidas
para la cobertura de riesgos contingentes, entendidos coma aquellas operaciones en las
que la entidad garantice obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de
garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos
contingentes, entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al
reconocimiento de activos financieros.

- Provisiones para cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes: incluye el
importe de las provisiones constituidas para la cobertura de contingencias de naturaleza
fiscal, legal, litigios y las restantes provisiones constituidas por la Entidad.

- Restantes provisiones: incluye las restantes provisiones constituidas por la Entidad.
Entre otros conceptos, este epigrafe comprende las provisiones por reestructuracion y
actuaciones medioambientales, en su caso.
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p) Comisiones
La Entidad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion,
netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Entidad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacion del acto singular.

q) Fondos de Educacion y Promocion

La Entidad refleja en el epigrafe del pasivo “Otros pasivos” las dotaciones al fondo de
educacién, formacion y promocidn, dotaciones que si son obligatorias se reconocen como un
gasto del ejercicio, recogiéndose en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, y si son adicionales se reconocen como aplicacion del beneficio.

La aplicacion de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria, salvo que, el
importe de la obra social se materialice mediante actividades propias de la Entidad, en cuyo
caso, se reduce el fondo de educacion, formacién y promocion reconociendo simultdneamente
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

r)  Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante
dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el
impuesto correspondiente también se registra con contrapartida en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran, usando el método de registro de los pasivos, para las
diferencias temporarias existentes a la fecha del balance entre la base fiscal de los activos y
pasivos y sus valores contables.
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El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en los
correspondientes epigrafes “Activos por impuestos - Activos por impuestos diferidos” y
“Pasivos por impuest0S - Pasivos por impuestos diferidos” del balance.

La cuantificacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se realiza aplicando a la
diferencia temporaria, o crédito que corresponda, el tipo impositivo al que se espera recuperar
o liquidar.

Al menos, en cada cierre contable la Entidad revisa los activos por impuestos diferidos
registrados, realizando las correcciones valorativas oportunas en caso de que no resulten
recuperables.

El tipo de gravamen aplicables, en los ejercicios 2019 y 2018, han sido del 25% para los
rendimientos cooperativos y del 30% para los extra-cooperativos.

s)  Recursos de clientes fuera de balance

La Entidad recoge en cuentas de orden por su valor razonable los recursos confiados por
terceros para su inversion en fondos de inversidn, fondos de pensiones, contratos de seguro-
ahorro y contratos de gestion discrecional de carteras, diferenciando entre los recursos
gestionados por otras entidades del grupo y los comercializados por la Entidad pero
gestionados por terceros ajenos al grupo.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de
gue no existiera una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en
nombre de la Entidad por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda,
instrumentos de capital, derivados y otros instrumentos financieros que se mantienen en
depdsito, garantia o comision en la Entidad, para los que tiene una responsabilidad frente a
estos.

Las comisiones cobradas por la prestacién de estos servicios se recogen en el epigrafe de
“Ingresos por comisiones” de la pérdidas y ganancias. (Nota 25)

t)  Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion y
los intereses pagados por cualquier financiacion recibida.
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- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

- Equivalente de efectivo: inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo
de cambio en su valor, tales como los saldos con bancos centrales, las letras y pagares
del tesoro a corto plazo, y los saldos a la vista con entidades de crédito.

u) Estado de cambios en el patrimonio

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion
se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el
estado total de cambios en el patrimonio neto.

A continuacién se detallan las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes del estado:

Estado de ingresos v gastos totales

En esta se presentan los ingresos y gastos generados por la Entidad como consecuencia de su
actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con
lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio neto, incluidas las que
tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este
estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

. Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los
criterios contables o en la correccion de errores.

. Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente
indicadas.
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. Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital, distribucion de
resultados, operaciones con instrumentos de patrimonio propios, traspasos entre partidas
del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto de la
Entidad.

NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2020 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error que por su importancia relativa fuera necesario incluir en las cuentas
anuales formuladas por el Consejo Rector.

NOTA 5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio del ejercicio de 2020 que el Consejo
Rector de la Entidad propondra a la Asamblea General para su aprobacion, junto con la
distribucion del ejercicio 2019, aprobada por la Asamblea General de fecha 03 de diciembre
de 2020, en miles de euros.

Miles de euros
2020 2019

Resultado del ejercicio después de impuestos 221 220

Distribucion

A Retribuciones al capital - -

A Fondo de reserva obligatoria 221 220

A compensar en ejercicios futuros - -

A disposicion de la Asamblea - -
Retorno cooperativo - -
Fondo de Formacion y Sostenibilidad - -
Reservas voluntarias - -

Total distribuido 221 220

NOTA 6. POLITICAS DE GESTION DE RIESGO -

Los principios que rigen la gestion de riesgos en Caixa La Vall de San Isidro pueden
resumirse del siguiente modo:

o Perfil de riesgo adecuado a los objetivos estratégicos, entre los que se encuentra un
elevado nivel de solvencia.

o Implicacion de la Alta Direccion.
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Segregacion de funciones, garantizando la independencia de la funcion de control y
gestion integral de los riesgos en relacion con las areas generadoras de ellos.

o Vocacion de apoyo al negocio, sin menoscabo del principio anterior y manteniendo la
calidad del riesgo conforme al perfil de riesgo de la Caja.

o Politica de atribuciones y mecanismos de control estructurados y adecuados a las
distintas fases de los circuitos de riesgos, asegurando de este modo una gestion
adecuada del riesgo y un perfil acorde a los pardmetros definidos por el Consejo Rector
y la Alta Direccién.

o Utilizacion de sistemas adecuados de identificacion, medicion, control y seguimiento de
los riesgos.

o Politicas y procedimientos de reduccion de riesgos mediante el uso de técnicas de
mitigacion de contrastada eficacia y validez juridica.

o Asignacion de capital adecuada al nivel de riesgo asumido y el entorno econémico en el
que opera la Entidad.

Estos principios son trasladados a las politicas internas en materia de asuncion, seguimiento y
control de riesgos, recogiéndose en los correspondientes manuales de la entidad, y siendo
objeto de control continuo.

Gestion del riesgo y del capital.

Riesgo de crédito

Este apartado establece las politicas de tramitacion, estudio y concesion de operaciones de
riesgo en la Entidad, siendo todas ellas de obligado conocimiento y cumplimiento por parte de
todas las personas relacionadas con la gestion del riesgo de crédito en cualquiera de sus fases
(admision, seguimiento, recuperacion). Asimismo, establece los sistemas de control de las
mismas a efectos de la verificaciéon continuada de su cumplimiento.

La aplicacidn practica de estas politicas de riesgo se sustenta en la organizacién de la funcion
de riesgo de crédito y en la consiguiente estructura de facultades, responsabilidades y
delegaciones, asi como en los sistemas de autorizacion de operaciones e identificacion,
medicion, control y gestion del riesgo de crédito, aspectos que se regulan en el manual de
politicas en materia de riesgo de crédito y de concentracion.

Para evaluar las necesidades de capital por riesgo de crédito, la Entidad ha utilizado la
metodologia de Pilar 1 (método estandar) donde se agregan, si procede, los aspectos de riesgo
de crédito no considerados en Pilar 1, especialmente los riesgos residuales derivados de la
utilizacion de técnicas de mitigacion de riesgo de crédito y los posibles mayores riesgos
derivados de las titulizaciones de activos.
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Riesgo de concentracion (crédito)

La identificacion del riesgo de concentracion parte de la deteccion de los factores de riesgo
que puedan ser fuente de aquél, lo que se realiza de manera continua por la Unidad de Gestion
Integral del Riesgo. Para ello, la Entidad dispone de un marco de identificacion adecuado a
su tamafio, diversidad geografica y modelo de negocio que le permite detectar las
concentraciones significativas, incluidas las posiciones de balance y de fuera de balance, las
exposiciones comprometidas y no comprometidas asi como los distintos tipos de riesgos y
lineas de negocio.

Para calcular los requerimientos de recursos propios adicionales por concentracion sectorial, y
siguiendo las instrucciones de la guia PACL.

Riesgo de tipo de interés estructural de balance

El riesgo de tipo de interés estructural de balance es gestionado y controlado directamente
por la Alta Direccién a través del COAP, persiguiéndose un doble objetivo: reducir la
sensibilidad del margen financiero a las variaciones de los tipos de interés y preservar el valor
econdémico de la Entidad. Para alcanzar estos objetivos se realiza una gestion activa,
contratando en los mercados financieros operaciones de cobertura adicionales a las coberturas
naturales generadas en el propio balance como consecuencia de la complementariedad de la
sensibilidad a variaciones de los tipos de interés de las operaciones de activo y de pasivo.

Para calcular los requerimientos de capital por riesgo de tipo de interés se tienen en cuenta el
impacto sobre el valor econdmico de variaciones en los tipos de interés, que se estima ante
sendos desplazamientos paralelos de la curva de tipos de + 200 puntos basicos, tal y como
establece Banco de Espafia para la medicion de este riesgo.

Riesgo de liquidez y financiacion

La gestion del riesgo de liquidez consiste en asegurar que la Entidad dispondra en todo
momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados a la
cancelacién de sus pasivos en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer su
capacidad para responder con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado. En esta
gestion se incluye la obtencion de financiacion en los mercados mayoristas al menor coste
posible a medio y largo plazo, siendo el objetivo mantener un nivel 6ptimo de activos liquidos
bajo una politica prudente.

Riesgo operacional

El objetivo de la gestion del riesgo operacional es identificar, gestionar, controlar y mitigar el
riesgo operacional. Para ello se ha normalizado un marco de gestion que se aplicara en toda la
Entidad, garantizando asi su consistencia y completa implantacion.
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En particular, el objetivo en la gestion del riesgo operacional puede desagregarse en:

o Identificar y valorar las principales amenazas reales y potenciales que afectan a la
Entidad, como consecuencia de factores internos y externos, con el objetivo de
conseguir un mayor control sobre sus resultados.

o Establecer un sistema de revision continua de los procesos y los controles existentes.
Realizar acciones encaminadas a reducir el impacto del riesgo operacional detectado.
Evitar el deterioro patrimonial por la materializacion de eventos relacionados con el
riesgo operacional.

o Cumplir con el marco regulatorio establecido y optimizar el consumo de capital.

o Promover una cultura de gestion del riesgo operacional entre las distintas Unidades
especialmente orientada a la concienciacién por el riesgo, la asuncion de
responsabilidad / compromiso y la calidad en el servicio.

o Asegurar la pervivencia a largo plazo de la Entidad (planes de continuidad de negocio,
controles, etc.), evitando aquellos factores de riesgo que puedan poner en peligro la
continuidad de la misma.

De modo anélogo a lo sefialado para los demas riesgos de Pilar 1, la Entidad ha utilizado la
metodologia de Pilar 1 (método del indicador basico) para la cuantificacion del capital
necesario por riesgo operacional.

Riesgo estratégico y de negocio

Debido a la naturaleza del riesgo de negocio, su gestion se apoya principalmente en la
administracion financiera y comercial, asi como en la gestion de los demas riesgos relevantes
descrita con anterioridad, de modo que su combinacion permita a la Entidad hacer frente a
hipotéticos hechos adversos (internos o externos) en las mejores condiciones posibles.

En cuanto a la estimacion de requerimientos de capital por el Riesgo estratégico y de negocio,
comentar que no se han realizado inversiones significativas cuya rentabilidad dependa de
eventos externos.

Riesgo reputacional

La Entidad no dispone de politicas especificas para el riesgo reputacional, sin embargo
dispone de politicas de comunicacién. Adicionalmente, el proceso de seguimiento se
realiza a través de los procedimientos de atencidn al cliente.

En cuanto a la estimacion de requerimientos de capital por el resto de riesgos_Riesgo de
reputacion: Su repercusién, coste social o pérdida de clientela de eventuales demandas
judiciales tendria impactos minimos en la solvencia de la Entidad segin la experiencia
historica.
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1. Cuantificacion del riesgo.

El perfil de riesgo asumido por Caixa Rural La Vall, San Isidro, S.C.C.V. en 2020 y 2019 en
el conjunto de sus actividades, medido en términos de consumo de capital econdmico del Pilar
I, segun su distribucion por tipos de riesgos, queda reflejado en el siguiente detalle:

2020 2019

Riesgo de crédito 135.437 132.681
Riesgo operacional 12.129 12.461
Riesgo de mercado - -

Como se puede apreciar la mayor exposicion es al riesgo de crédito, y en ese sentido es a este
riesgo al que mas esfuerzo se ha dedicado desde la perspectiva de cuantificacion, tanto de
capital como de pérdidas esperadas.

2.  Integracion en la gestion del riesgo

En el marco de la interaccion entre los procesos de gestion del riesgo, hay un claro
paralelismo y superposicion entre la supervision de la autoridad competente y las entidades.
Este paralelismo hace que, al integrar los procesos de gestion en la Caja, la Entidad haya
tenido en cuenta la perspectiva de supervision.

Dicha integracion depende de la situacién en la que se encuentre la Entidad: normalidad,
situaciones adversas o resolucion.
En la gestion realizada por la Entidad, estan integrados tres procesos principales:

e proceso de adecuacion de capital
e proceso de adecuacion de liquidez
¢ plan de recuperacion.

Los dos primeros procesos abarcan principalmente situaciones de normalidad. Sin embargo,
ofrecen posibles medidas de contingencia para situaciones adversas. En caso de que la
posicion de la Entidad sea cada vez mas débil, se ejecutara el tercer marco, el Plan de
Recuperacién, para corregir la situacion.

Adicionalmente, dentro de la gestion normalizada de la Entidad, se han establecido una serie
de indicadores de solvencia y liquidez que dependiendo del grado de incumplimiento suponen
actuaciones con cada vez mas calado y dureza. Estos indicadores son la base para el marco de
apetito al riesgo de la Caja.
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La cultura de riesgos de la Entidad toma forma en el Consejo Rector mediante la aprobacién
del marco de apetito al riesgo a finales de 2016. Este marco, actualizado en julio de 2020,
establece la habilidad para asumir riesgos de forma coherente y controlada, permitiendo
alcanzar los objetivos estratégicos ajustandose a niveles de riesgo previamente determinados.
Es una herramienta integral y prospectiva, con la que el Consejo de la Entidad determina la
tipologia y los umbrales de riesgo que esta dispuesto a aceptar, en la consecucion de sus
objetivos estratégicos.

El marco de apetito al riesgo permite:

e Identificar a los componentes de la Entidad sobre los que recae la responsabilidad en la
asuncion del riesgo.

e Establecer en funcion de los objetivos y situacion de la Entidad ciertos limites en la
toma de decisiones y asuncion de riesgos.

e Que todos los riesgos materiales que asume la Entidad sean conocidos y entendidos,
junto con los determinantes de estos riesgos.

e Favorecer que el lenguaje y la cultura del apetito por el riesgo se filtre en la
organizacion, facilitando la toma de negocio y comprendiendo los resultados obtenidos.

3.  Acuerdo de Capitales — Basilea 111 — Capital econémico.

Durante 2014, se implement6 el nuevo acuerdo de capitales conocido como Basilea il
mediante la transcripcién del mismo a la normativa espafola.

En este sentido cada vez se hace mas importante seguir avanzando en los aspectos que
sustentan el espiritu de la norma y que implican grandes esfuerzos en los ambitos de:
metodologia, procesos, control y validacion internos, tecnologia e incorporacion en la gestion
de todos estos elementos.

La gestion de capital se realiza a dos niveles: regulatorio y econémico.

La gestion del capital regulatorio parte del anlisis de la base de capital y de los ratios de
solvencia (Recursos propios computables disponibles, Capital total, Capital de nivel 1, etc.)
bajo los criterios de Basilea Il plasmados en la normativa del Banco de Espaiia y los de la
Entidad. El objetivo es que la estructura de capital sea lo mas eficiente posible tanto en
términos de coste como en cumplimiento de los requerimientos de los reguladores.

La gestion del capital desde el punto de vista econdmico tiene como objetivo optimizar la
creacion de valor de la Entidad.

Para poder gestionar adecuadamente el capital del Grupo es fundamental presupuestar y
analizar las necesidades futuras, anticipandose a los diferentes momentos del ciclo. Las
proyecciones de capital regulatorio y econdémico toman como base la informacion
presupuestaria y los escenarios macroecondmicos. En funcion de estas estimaciones se
planifican medidas de gestidn necesarias para alcanzar los objetivos de capital.
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Con el objetivo de determinar el nivel de recursos propios, una vez calculados los
requerimientos minimos segun el Pilar 1, La Entidad revisa y valora los demas riesgos o
factores no considerados en aquél y que por su relevancia deben ser tenidos en cuenta,
estimando los recursos propios que se necesitan para cubrir todos los riesgos y mantener una
holgura adecuada respecto a las necesidades minimas resultantes de aplicar la normativa
vigente sobre determinacién y control de los recursos propios minimos (Pilar 1 y Pilar 2) y el
Real Decreto — Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero.

a) Riesqo de credito

Politicas de Riesgo de Crédito

La Entidad cuenta con politicas de tramitacion, estudio y concesion de operaciones de riesgo,
siendo todas ellas de obligado conocimiento y cumplimiento por parte de todas las personas
relacionadas con la gestion del riesgo de crédito en cualquiera de sus fases (admision,
seguimiento, recuperacion). Asimismo, establece los sistemas de control de las mismas a
efectos de la verificacion continuada de su cumplimiento.

Cabe destacar la prudencia y el rigor requeridos, de modo que, sin perjuicio de su revision o
actualizacién en funcion de las circunstancias del mercado, gocen de estabilidad en el tiempo,
permitiendo a la Entidad mantener una elevada calidad de sus exposiciones a lo largo de las
distintas fases del ciclo economico.

La aplicacion practica de estas politicas de riesgo se sustenta en la organizacion de la funcién
de riesgo de crédito y en la consiguiente estructura de facultades, responsabilidades y
delegaciones, asi como en los sistemas de autorizacion de operaciones e identificacion,
medicién, control y gestion del riesgo de crédito, aspectos que se regulan en el presente
manual.

Sistemas de medicién y valoracion de los riesgos

Para el mejor cumplimiento de las politicas definidas en la Entidad en materia de gestion de
riesgo de crédito, se han definido metodologias y desarrollado diversas herramientas que
permiten el tratamiento del riesgo de crédito de una forma mas adecuada en funcién de la
tipologia de clientes.

El riesgo de crédito derivado de las actividades de Mercado de Capitales y Tesoreria se
controla mediante sistemas de medicion “online” que aseguran el cumplimiento de los
diferentes limites establecidos para esta actividad.

El reducido tamafio de la Entidad no permite desarrollos complejos en relacion con el
tratamiento de los activos crediticios. En este sentido la politica de dotacion de provisiones
por los mismos, sigue la solucién alternativa establecida por el Banco de Espafia en su
Circular 4/2017 principalmente.
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No obstante y dentro del marco sectorial, y Unicamente para los préstamos preconcedidos,
cuenta con una serie de modelos de rating y scoring que apoyan los procesos de admision y
seguimiento del riesgo de crédito, asi como la estimacion de pérdidas esperadas y del nivel de
capitalizaciéon de la entidad, la potenciacion y captacion de nuevo negocio y el
establecimiento de politicas de precios ajustadas al riesgo:

Estos modelos, que incorporan de forma homogénea las distintas variables de riesgo
relevantes para las operaciones o el segmento de clientes de que se trate, proporcionan una
calificacion y una probabilidad de incumplimiento (PD) que sirven de apoyo en la toma de
decisiones de una manera objetiva, permitiendo adicionalmente la ordenacion de la calidad
crediticia de las operaciones y/o contrapartes sobre una base homogénea.

Los modelos utilizados por la Caja a la fecha de publicacion del presente informe son los
siguientes:

Segmentos de

Riesgos Criterios de segmentacion Modelos de calificacion
CNAE, CIF, tipo de persona juridica,
Empresas: fecha de constitucidn, cifra neta de
ventas

Cifra neta de facturacién anual > 60
millones de euros

Cifra neta de facturacion anual entre 1y
60 millones de euros

Grandes Empresas Rating de PYMES

PYMES Rating de PYMES

Scoring de admisién y rating de

Cifra neta de facturacién anual < 1 Microempresas (diferenciando en ambos
millén de euros casos entre microempresas vinculadas y
no vinculadas)

Microempresas

Empresas de reciente constitucion y
Otras empresas determinados tipos de personas juridicas
(AIEs, UTEs...)

Modelos de scoring de admision en
funcidn del producto (Tarjetas, Consumo e
Hipotecas), el grado de vinculacion de los
solicitantes (vinculados / no vinculados) y
el canal de contratacién (presencial / a
distancia). En proceso de implantacién
modelos de seguimiento de la cartera de
particulares.

Personas fisicas

Particulares . .,
Grado de vinculacion

Canal de contratacion

Tanto la construccién como el posterior mantenimiento y mejora (proceso que se realiza con
periodicidad anual) de los modelos internos de calificacion crediticia y su reflejo documental
se realizan, atendiendo a los requerimientos establecidos por Basilea Il y la guia sobre
validacion de modelos internos publicada por Banco de Espafa (“Dossier para el Seguimiento
y Documentacién de Métodos Basados en Calificaciones Internas para el Calculo de los
Requerimientos Minimos de Capital por Riesgo de Crédito”), de manera centralizada por
Banco Cooperativo para todas las Cajas Rurales asociadas. Asimismo, existe un Plan Director
de actuacion en el cual se identifican las lineas prioritarias de evolucion al respecto.
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Con la finalidad de hacer equivalentes las calificaciones de los diferentes modelos (y
productos) asi como facilitar su comparacion con los ratings externos de las agencias de
calificacion, se dispone de una escala maestra de riesgos en la cual la equivalencia se
establece a través de la probabilidad de incumplimiento asociada a cada calificacion. Las
probabilidades calibradas internamente se comparan con las tasas de incumplimiento
asociadas a los ratings externos de Standard & Poor’s, teniendo adicionalmente en cuenta las
caracteristicas y composicion de la cartera.

Para el seguimiento periodico de la cartera desde el punto de vista de los resultados de los
modelos internos, la Entidad posee un sistema de informacion multidimensional que
proporciona una valiosa informacion tanto a nivel individual como agregado. La informacién
agregada permite realizar un seguimiento de la cartera desde varios puntos vista para cada uno
de los modelos internos disponibles, diferenciando en todo momento la cartera total y la
nueva produccion.

La distribucion por niveles de calificacion crediticia de la cartera de la Entidad a 31 de
diciembre de 2019 corresponde a un perfil tipico de banca comercial, con fuerte predominio
del segmento minorista. Se trata de exposiciones caracterizadas por un alto grado de
atomizacion, de modo que la diversificacion resultante reduce los riesgos asociados a este tipo
de exposiciones y su consumo de capital.

Asimismo, la Entidad dispone de un sistema de segmentacién y estimacion de pérdida
esperada por riesgo de crédito que conforme a la metodologia definida por Banco de
Espafia permite:

o Obtener un adecuado conocimiento de la estructura y concentracion del riesgo de
crédito mediante su clasificacion en segmentos homogeneos de riesgo y finalidad.

o Identificar los tramos de mayor riesgo en cada segmento mediante la aplicacién
sucesiva de factores mitigadores de riesgo relevantes para discriminar la calidad de las
operaciones.

o Evaluar su posible deterioro y la capacidad de absorcion de pérdidas.
o Analizar la coherencia y desviaciones de la estructura con las politicas crediticias
establecidas por la Entidad, orientando en su caso cambios 0 medidas correctoras en las

politicas y en los procesos.

o Servir de herramienta de apoyo a la unidad de seguimiento y a la red de negocio en la
identificacion y vigilancia de acreditados y operaciones de mayor riesgo.

o Evaluar y mejorar la calidad de las bases de datos fuentes de los informes para la Alta
Direccion y la planificacion estratégica.
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Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticia y la anticipacion en la recuperabilidad de la inversion,
se encuentra definida la funcion de seguimiento del riesgo, a la cual se encuentran adscritos
recursos y responsables concretos. Dicha funcién de seguimiento se fundamenta en una
atencion permanente encaminada a asegurar el puntual reembolso de las operaciones y la
anticipacion ante circunstancias que puedan afectar a su buen fin y normal desarrollo.

Con este fin, la Caja dispone de un sistema de seguimiento vertebrado en torno a dos ejes de
actuacion:

o Seguimiento periddico de aquellos acreditados / operaciones que por una serie de
criterios determinados (volumen, sector, etc.) requieran su seguimiento periddico.

o Seguimiento basado en alertas, tanto de caracter predictivo como reactivo ante
incidencias de pago.

La deteccion de eventuales problemas de recuperabilidad de la deuda provoca la inmediata
aplicacion de los procedimientos definidos al respecto en funcion del tipo de operacion,
contraparte, garantias, antigiiedad de la deuda y situacion de su reclamacion, entre otros
criterios.

La recuperacién de los créditos impagados forma parte fundamental de la gestion del riesgo.
Desde el comienzo del impago, se persigue su regularizacion a través de gestiones
extrajudiciales continuas, para lo cual se cuenta con gestores especializados cuyas principales
funciones son las siguientes:

o Impulsar el establecimiento de sistemas que permitan anticipar y mejorar el control y
seguimiento de las situaciones irregulares, que pudieran devenir en un riesgo cierto de
guebranto para la Caja.

o Realizar gestiones precontenciosas, cursando reclamaciones por escrito, concertando
entrevistas o efectuando visitas, controlando los resultados en los plazos sefialados y
proponiendo las medidas precisas, incluida la seleccion de expedientes para litigios,
fallidos o arbitrar otras soluciones.

o Trazar planes y cursar instrucciones a las oficinas sobre gestiones a realizar, exigiendo a
aquéllas el cumplimiento de las normas en materia de reclamaciones.

o Facilitar, en tiempo y forma, toda la informacion sobre los riesgos vivos y antecedentes
de morosidad de los clientes.

o De resultar infructuosas las gestiones extrajudiciales de cobro, se instan acciones
judiciales a traves de nuestros letrados.



Cuentas Anuales de Caixa Rural La Vall, San Isidro, S.C.C.V. — Ejercicio 2020 90

Garantias

©)

La Entidad puede mitigar el riesgo de crédito mediante la contratacion de colaterales,
entre los que destacan las garantias reales sobre activos financieros e inmuebles y las
garantias de firma. Asimismo, se debe evaluar en todos los casos la conveniencia de
solicitar a los clientes garantias complementarias (seguros patrimoniales, seguros
personales, seguros de caucion, coberturas de tipos de interés, coberturas de contravalor
de divisas, etc.) para asegurar el buen fin de las operaciones, si bien deberan ser
consideradas como una segunda y excepcional via de recobro.

No existe limitacion alguna en la concurrencia de varias garantias en una misma
operacion, debiéndose velar a nivel de cartera por una adecuada diversificacion de las
garantias contratadas

Los activos que constituyan la base de la garantia deben ser suficientemente liquidos y
su valor a lo largo del tiempo suficientemente estable para ofrecer un adecuado grado de
certeza sobre la cobertura del riesgo de crédito obtenida.

Garantias reales de naturaleza financiera:

- En el caso de activos financieros representados por titulos valores, con caracter
general se requerira que sean depdsitos de efectivo o valores de renta fija cotizada.
En el caso de renta variable se requiere que coticen en Espafia en el IBEX 35.
Asimismo, se deben considerar expresamente la volatilidad y el riesgo de pérdida
de valor de dichos activos, estableciéndose clausulas de reposicion de garantias
cuando el riesgo asumido y la finalidad de la operacién lo aconsejen.

- Los activos financieros que constituyan la base de la garantia deben en general
encontrarse depositados en la Entidad.

Garantias hipotecarias:

- So6lo se aceptaran segundas hipotecas si la primera es ya de la propia Entidad. En
estos casos, es obligatorio establecer clausula de igualdad de rango. Asimismo, se
podran admitir para casos de ampliacion de garantias (mejorando las existentes
hasta entonces) y siempre y cuando, habida cuenta del saldo de la primera
hipoteca, el valor de mercado del bien cubra suficientemente el riesgo pendiente
de ambos préstamos.
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- Salvo causas justificadas o garantias adicionales, el importe de los préstamos
hipotecarios no puede superar los siguientes porcentajes del valor de tasacion de
los inmuebles aportados en garantia:

% maximo del valor

Tipo de inmueble de tasacion
Vivienda terminada residencia habitual del prestatario 80%
Vivienda terminada (resto) 70% (a)
Oficinas, locales y naves polivalentes terminados y fincas rdsticas en explotacion 60%
Fincas rusticas 50%
Solares y otros activos inmobiliarios 50%

@) Excepcionalmente se puede alcanzar el porcentaje correspondiente a vivienda habitual si el inmueble
objeto de la garantia es una vivienda con caracter residencial ubicada en nlcleos de poblacién
consolidados y en cuyo entorno la mayor parte de las viviendas tengan caracter de primera residencia.

Cuando las condiciones del mercado o la coyuntura econdmica asi lo aconsejen, se podran
aplicar criterios més restrictivos, los cuales seran oportunamente comunicados a todos los
organos y personas relacionadas con la tramitacion, estudio y concesion de operaciones de
riesgo.

o Todos los préstamos hipotecarios requieren disponer de la tasacion de los bienes
inmuebles aportados en garantia real en el momento de aprobar la operacion,
procediéndose posteriormente a su actualizacion conforme a las politicas de revision de
valor de las garantias que mas adelante se establecen. Excepcionalmente se podra
prescindir de ella cuando se trate de una subrogacion de primera transmision o se
disponga de una tasacién anterior y el importe del préstamo solicitado sobre el valor de
aquélla no exceda el porcentaje maximo establecido en el cuadro anterior, estimandose
con suficiente holgura que desde la fecha de aquella tasacion el valor del inmueble se
haya incrementado.

o Las tasaciones deben ser efectuadas en todos los casos por sociedades de tasacidn
independientes inscritas en el correspondiente registro de Banco de Espafia y cumplir
los requisitos de la Orden Ministerial ECO/805/2003, de 27 de marzo. En el excepcional
caso de constituir hipotecas sobre activos inmobiliarios localizados en otros paises, su
valoracion requerira extremar la prudencia, debiendo ser realizada por profesionales
externos independientes a la Entidad con competencia reconocida en el pais donde
radique el activo.

o Los valores de tasacion deben ser considerados con prudencia, valorandose el grado de
movilizacién potencial de los activos inmobiliarios y considerando que, frecuentemente,
su valor tiende a declinar cuando son méas necesarios para proteger a la Entidad contra el
deterioro de los créditos a los que sirven de proteccion.
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Garantias personales: En el caso concreto de operaciones con personas fisicas y
juridicas en garantia personal, se exigira la existencia, propia o de avalistas, de
una fincabilidad neta de importe suficiente y adecuado a juicio de la Caja.

Como norma general, se deben asegurar con una compafiia aseguradora de
reconocido prestigio los riesgos de pérdida, deterioro o destruccién de los bienes
hipotecados o pignorados en garantia de operaciones de riesgo.

Las garantias o técnicas de reduccion del riesgo de crédito empleadas, asi como
las medidas y disposiciones adoptadas y los procedimientos y politicas aplicados
por la Entidad deben proporcionar coberturas del riesgo de crédito juridicamente
vélidas y eficaces en todas las jurisdicciones relevantes. En este sentido, la
Asesoria Juridica Externa de la Entidad ejerce un papel activo en el analisis de
todos los contratos tipo que se utilizan para la constitucion de cualquier tipo de
colateral, garantizando que se reconozca la posibilidad de exigir juridicamente la
liquidacién de las mismas en cualquier jurisdiccion atendiendo a la normativa
vigente en cada momento. En el anexo Il del presente manual se recogen los
principales requisitos juridicos de las garantias hipotecarias de las operaciones de
riesgo.

La Entidad dispone, a través del BCE, de sistemas de evaluacion continua de los riesgos
crediticios indirectos, tales como los mantenidos frente a un mismo proveedor de garantias.
En este sentido, las politicas y los procedimientos implantados procuran una adecuada
diversificacion del riesgo, siempre que las condiciones de los mercados lo permitan, vigilando
sus concentraciones de riesgo y adoptando, en su caso, las medidas oportunas para corregir
aquellas situaciones que comporten la asuncion de un excesivo nivel de riesgo.

Finalidad de las operaciones

O

Se actla de forma muy restrictiva en la concesiéon de operaciones de riesgo cuyo
objeto es la refinanciacion de deudas, exigiéndose que se acredite
satisfactoriamente el motivo que justifique la solicitud.

Se actla igualmente de manera muy restrictiva en la concesion, a todo tipo de
clientes, de operaciones de riesgo cuyo objeto es la financiacién o garantia de
actividades especulativas.

Se actuara asimismo de forma muy restrictiva en la financiacion de adquisicion de
suelo no urbanizado o que tenga pendiente de aprobacion el instrumento de
Planeamiento Urbanistico de Desarrollo necesario para considerar el terreno como
solar, salvo en operaciones de refinanciacién o reforzamiento de garantias.
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Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion representa la posibilidad de sufrir pérdidas debido a exposiciones
individuales significativas que estén correlacionadas y/o exposiciones importantes con grupos
de contrapartes cuya probabilidad de incumplimiento esté sujeta a unos factores de riesgo
comunes a todos ellos (sector de actividad, localizacion geogréfica, etc.).

El riesgo de concentracion constituye un elemento esencial de la gestion. La Entidad realiza
un seguimiento continuo del grado de concentracion de las carteras de riesgo crediticio bajo
diferentes dimensiones relevantes: clientes (individuales y grupos), sectores de actividad,
productos. En este sentido, la Entidad dispone de politicas y procedimientos de control
claramente definidos y apropiados para la gestion de este riesgo.

La identificacion del riesgo de concentracion parte de la deteccion de los factores de riesgo
que puedan ser fuente de aquél, lo que se realiza de manera continua por la Unidad de Gestion
Integral del Riesgo. Para ello, la Entidad dispone de un marco de identificacion adecuado a
su tamafo, diversidad geografica y modelo de negocio que le permite detectar las
concentraciones significativas, incluidas las posiciones de balance y de fuera de balance, las
exposiciones comprometidas y no comprometidas, asi como los distintos tipos de riesgos y
lineas de negocio.

En el contexto citado y considerando el modelo de negocio de la Entidad, adquiere especial
relevancia la correcta identificacion y alta en los sistemas de los grupos econdmicos
(conforme a la definicién del articulo 42 del Codigo de Comercio) y de aquellas otras
interrelaciones de clientes que respondan a lo establecido en el Reglamento Europeo
575/2013, labor realizada por el &area de Analisis y Seguimiento de Riesgos Crediticios, quien
procede a dar de alta la citadas relaciones en los sistemas corporativos.

En todo caso se deben cumplir los limites a la concentracion de riesgos establecidos por la
normativa vigente, entre la que cabe destacar el Reglamento Europeo 575/2013. En este
sentido, ningdn cliente o conjunto de ellos que constituya un grupo econémico o se hallen
vinculados entre si en el sentido descrito por el articulo 390 del citado texto legal puede
alcanzar un riesgo del 25% del capital admisible de la Entidad después de tener en cuenta el
efecto de la reduccién del riesgo de crédito de conformidad con los articulos 399 a 403 del
referido Reglamento. Cuando ese cliente sea una entidad o cuando el grupo de clientes
vinculados entre si incluya una o varias entidades, dicho valor no debera rebasar el 25% del
capital admisible de la entidad o 150 millones de euros, si esta cantidad fuera mas elevada,
siempre que la suma de los valores de las exposiciones frente a todos los clientes vinculados
entre si que no sean entidades, después de tener en cuenta el efecto de la reduccion del riesgo
de crédito, no rebase el 25% del capital admisible de la Caja.

Sin perjuicio de los citados limites, la Entidad presta una especial atencién a los riesgos que
superan el 1% de los recursos propios Yy las interrelaciones, tanto juridicas como econémicas,
existentes entre ellos.
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Medicion y control

La Entidad procede periodicamente al analisis de sus exposiciones y a la evaluacion del
impacto potencial de este riesgo en términos de solvencia y resultados, lo que unido a la
vigilancia del efectivo cumplimiento de los limites existentes proporciona un marco de
control adecuado para su tamafo, modelo de negocio y mercado en el que opera.

En esta labor de monitorizacion cabe destacar:

o Anadlisis de la evolucion y de las tendencias de la economia, procediendo a una revision
mas detallada de la situacion de los sectores de mayor riesgo.

o Vigilancia del efectivo cumplimiento de los limites vigentes.

o Exhaustivo control y seguimiento de los riesgos de mayor importe (a nivel individual y
agregado -grupos, sectores-).

. Indicadores internos (‘““alertas tempranas”) anticipatorios de un posible incumplimiento
de los limites establecidos o de un incremento del riesgo de concentracion.

o Evolucion periddica de las técnicas de mitigacion: valor, calidad, complejidad,
ejecutabilidad e impacto no s6lo sobre el riesgo de concentracién, sino también sobre el
perfil general de riesgos de la Entidad, de modo que se evite un deterioro no deseado de
éste y/o0 una excesiva concentracion en las técnicas de mitigacion empleadas o sus
proveedores.

Informacion de gestion

Con caréacter periddico (variable segin el caso), la Alta Direccién recibe informacién de la
evolucidn de las magnitudes mas relevantes de la exposicion al riesgo de crédito, el impacto
de las técnicas de mitigacion empleadas y el consumo de capital, pudiendo analizar la
informacion desde varios puntos de vista. Asimismo, dispone del detalle de las magnitudes
mas relevantes para poder profundizar en su analisis.

El Consejo Rector recibe un resumen agregado de la citada informacion con caracter
periddico.

En cumplimiento de lo establecido en las Circulares 4/2017 y 6/2012 emitidas por Banco de
Espafia, se detalla a continuacion el importe bruto y la cobertura de las operaciones de
refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas a 31 de diciembre de 2020 y 2019
respectivamente:
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Instrumentos de deuda a coste amortizado 11.723 4.109 1.062 4.986 1.566 6.552 6.552 - 9.162
Valores representativos de deuda - - - - - - - - -
Bancos centrales - - - - - - - - -
Administraciones Publicas - - - - - - - - -
Entidades de crédito - - - - - - - - R
Otras sociedades financieras - - - - - - - - -
Sociedades no financieras - - - - - - - - -
Préstamos y anticipos 11.723 4.109 1.062 4.986 1566  6.552 6.552 - 9.162
Bancos centrales - - - - - - - - -
Administraciones PUblicas - - - - - - - - -
Entidades de crédito - - - - - - - - -
Otras sociedades financieras - - - - - - - - -

Sociedades no financieras 5.268 3.568 180 1.504 17 1521 1.521 - 3.866
De las cuales: pequefias y medianas empresas 5.268 3.568 180 1.504 17 1521 1.521 - 3.866
De las cuales: préstamos garantizados por bienes inmuebles comerciales 4.019 2.686 151 1.182 - 1182 1.182 - 3.034

Hogares 6.454 541 882 3.482 1549  5.031 5.031 - 5.296
De las cuales: préstamos garantizados por bienes inmuebles residenciales 2571 55 419 1.615 482 2.097 2.097 - 2.304
De las cuales: crédito al consumo 261 82 83 88 8 96 96 - 228
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Instrumentos de deuda a coste
amortizado 14.864 4.412 2.115 5.615 2.723 6.727 7.234 8.337 11.105

Valores representativos de deuda - - - - - - - - -
Bancos centrales - - - - - - - - -
Administraciones PUblicas - - - - - - - - -
Entidades de crédito - - - - - - - - -
Otras sociedades financieras - - - - - - - - -
Sociedades no financieras - - - - - - - - -

Préstamos y anticipos 14.864 4.412 2.115 5.615 2.723 6.727 7.234 8.337 11.105
Bancos centrales - - - - - - R _ _
Administraciones PUblicas - - - - - - - - -
Entidades de crédito - - - - - - - - -
Otras sociedades financieras - - - - - - - - -

Sociedades no financieras 7.064 3.689 474 1.855 1.046 2.370 2.787 2.901 5.033
De las cuales: pequefias y medianas
empresas 7.064 3.689 474 1.854 1.046 2.370 2.787 2.901 5.033

De las cuales: préstamos
garantizados por bienes inmuebles
comerciales 4.067 2.038 241 952 835 1.787 1.787 1.787 2.838
Hogares 7.801 724 1.641 3.760 1.676 4.357 4.447 5.436 6.071
De las cuales: préstamos
garantizados por bienes inmuebles
residenciales 6.320 367 1.357 3.226 1.370 3.854 4.025 4.596 5.362
De las cuales: crédito al consumo 248 - 136 112 - - 28 112 220
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Distribucién del crédito a la clientela por actividad

Se detalla el valor en libros de las financiaciones totales (detallando las que cuentan con
garantia inmobiliaria y de las que cuentan con otras garantias reales) concedidas por la
Entidad a 31 de diciembre de 2020 y 2019. Adicionalmente, se incluye el importe de todas las
financiaciones sobre el importe de la Gltima tasacion o valoracién de la garantia disponible
(loan to value).

El desglose y la presentacion de la informacion cuantitativa que se ha de publicar en la
memoria conforme a lo dispuesto en este apartado 6 quéater a la seccion D.1), de la norma
sexagésima establecida en la Circular 6/2012, se detalla a continuacion:

Crédito con garantia real. Loan to value
Superior  Superior al  Superior

Del que: al 40% o 60% o al 80% o
Del que: restode Inferior inferioro inferioro inferior o
garantia garantias o igual igual al igual al igual al Superior

31 de diciembre de 2020 Total inmobi. reales al 40% 60% 80% 100% al 100%
1. Administraciones Publicas 5.444 - - - - - - -
2. Otras instituciones 927 - - - - - - -
3. Sociedades no financierasy 45 159 37 096 735 10458 8870 8516 3511 1476
empresarios individuales
3.1 Construccion y promocion 6.074  6.055 - 3232 2041 544 92 146
inmobiliaria
3.2 Construccion de obra civil - - - - - - - -
3.3 Resto de finalidades 36.085 26.041 735 7.226 6.829 7.972 3.419 1.330
3.3.1 Grandes empresas 2.591 108 - 108 - - - -
3.3.2 Pymes y empresarios 33492 25933 735 7118 6.829 7972 3419 1330
individuales
4. Resto de hogares ISFLSH 88.477 77.561 760 15.663 16.404 20.199 9.113 16.941
4.1 Viviendas 63.550 62.370 250 11.018 12.163 16.427 7.694 15319
4.2 Consumo 4.848 2.972 111 1.014 636 897 353 182
4.3 Otros fines 20.079 12.219 399 3.631 3.605 2.875 1.066 1.440
5. Total 137.003  109.657 1495 26.120 25.274 28.716 12.625 18.418
Pro Memoria
Operaciones de refinanciacion 9.791  9.331 154 851 930 4410 851  2.443

refinanciadas y reestructuradas
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31 de diciembre de 2019
1. Administraciones PUblicas

2. Otras instituciones

3. Sociedades no financieras y
empresarios individuales

3.1 Construccién y promocion
inmobiliaria

3.2 Construccion de obra civil
3.3 Resto de finalidades

3.3.1 Grandes empresas

3.3.2 Pymes y empresarios
individuales

4. Resto de hogares ISFLSH
4.1 Viviendas

4.2 Consumo

4.3 Otros fines

5. Total

Pro Memoria
Operaciones de refinanciacion
refinanciadas y reestructuradas

Total

7.908

1.143

46.264

3.503

3.504
39.257
2.132

37.125

94.202
67.546

2.541
24.115

149.517

14.864

Del que:
garantia
inmobi.

38.178

2.688

3.171
32.319
10

32.309

83.057
66.011

1.450
15.596

121.135

11.641

Del que:
resto de
garantias
reales

393

393

393

677
206

66
405

1.070

Crédito con garantia real. Loan to value
Superior
al 80% o
inferior o

Inferior
o igual
al 40%

6.010

478

496
5.036
10

5.026

12.341
8.751
407
3.183

18.351

665

98

Superior
al 40% o
inferior o
igual al
60%

10.054

792

360
8.902

8.902

16.230
11.538
211
4.551

26.354

1.187

Superior al
60% 0
inferior o
igual al
80%

8.530

176

666
7.688

7.688

18.557
14.325
289
3.943

27.087

3.780

igual al
100%

6.705

598

188
5.920

5.920

11.970
9.823
374
1.773

18.675

1.797

Superior
al 100%

7.271

644

1.461
5.166

5.166

24.566
21.781
234
2.551

31.837

4.212
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Por otro lado, se proporciona la informacidn sobre la concentracion de riesgos desglosada por
area geografica de actuacion y segmento de actividad de Caixa Rural La Vall a 31 de

diciembre de 2020 y 2019:

31 de diciembre de 2020
1. Entidades de crédito

2. Administraciones Publicas
2.1 Administracion Central
2.2 Resto

3. Otras instituciones financieras

4. Sociedades no financieras y empresarios
individuales
4.1 Construccion y promocion inmobiliaria
4.2 Construccion de obra civil
4.3 Resto de finalidades
4.3.1 Grandes empresas
4.3.2 Pymes y empresarios individuales

5. Resto de hogares ISFLSH
5.1 Viviendas
5.2 Consumo
5.3 Otros fines

Total

31 de diciembre de 2019
1. Entidades de crédito

2. Administraciones Publicas
2.1 Administracion Central
2.2 Resto

3. Otras instituciones financieras

4. Sociedades no financieras y empresarios
individuales
4.1 Construccion y promocion inmobiliaria
4.2 Construccion de obra civil
4.3 Resto de finalidades
4.3.1 Grandes empresas
4.3.2 Pymes y empresarios individuales

5. Resto de hogares ISFLSH
5.1 Viviendas
5.2 Consumo
5.3 Otros fines

Total

Total
60.808

35.036
20.806
14.230

2.490

60.544

6.182
85
54.277
18.531
35.746

88.669
63.550

4.848
20.271

247.547

Total
52.734

37.420
15.210
22.210

3.521

55.365

3.503
3.506
488.356
8.294
40.062

95.103
67.546

2.548
25.009

244.144

Espafa
59.907

23.695
9.465
14.230

2.353

57.428

6.182
85
51.161
15.416
35.745

88.548
63.538

4.848
20.162

231.932

Espafa
49.112

32.116
9.905
22.210

3.012

53.014

3.503
3.506
46.005
5.943
40.062

95.088
67.532

2.548
25.009

232.342

Resto de
la U.E.

901

11.340
11.341

101

3.065

3.065
3.065

12
12

15.420

Resto de
la U.E.

3.622
5.304
5.304

XX

509

2.351

2.351
2.351

15
14

11.802

América

36

América

Resto del
Mundo

51

51
50

109

109

159

Resto del
Mundo
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Politicas y procedimientos sobre el mercado hipotecario

La informacidn requerida por la Circular 5/2011 de Banco de Espafia - por la aplicacion del
Real Decreto 716/2009 de 24 de abril (por el que se desarrollan determinados aspectos de la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del

sistema hipotecario y financiero) - se detalla en la Nota 10.

Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito de la Caja al cierre de los

ejercicios 2020 y 2019, en miles de euros:

2020
Administraciones Publicas espafiolas 5.440
Otros sectores residentes 150.224
Otros sectores no residentes 718
Ajustes por valoracion (9.960)
Entidades de crédito 12.827
Valores representativos de deuda 48.177
Pasivos contingentes 3.807
Total riesgo 211.233
Lineas disponibles por terceros 7.004
Exposicion maxima 218.237

2019

7.909
162.732
657
(11.944)
13.891
42.124
6.192

221.561
9.073

230.634

La Entidad efectia un seguimiento continuo del grado de concentracion de las carteras de
riesgo crediticio, bajo diferentes dimensiones relevantes: productos y grupos de clientes. El
Consejo Rector establece las politicas de riesgo y revisa los limites de exposicion apropiados
para la adecuada gestion del grado de concentracion de las carteras de riesgo crediticio.
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La distribucion de estos riesgos segun el sector de actividad al 31 de diciembre de 2020 y
2019 se muestran en los siguientes cuadros, en miles de euros:

2020
- De los que:
Distribucion Activos
Riesgo (%) dudosos

Agricultura, ganaderia cazay silvicultura y pesca 4.279 3,05% 455
Industrias 8.612 6,12% 3.345
Produccion y distribucién de energia eléctrica, gas 1.632 1,16% 260
vV aqua

Construccion 9.167 6,51% 4.225
Servicios 22.553 16,02% 5.514
Comercio y reparaciones 9.218 6,55% 2.671
Hosteleria 2.747 1,95% 528
Transporte y comunicaciones 976 0,69% 95
Intermediacion 930 0,66% -
Actividades Inmobiliarias y servicios empresariales 4.419 3,14% 867
Otros servicios 4.263 3,03% 1.353
Crédito a particulares 90.779 64,47% 10.402
Adquisicién de vivienda propia 55.485 39,41% 6.223
Rehabilitacion de viviendas 10.094 7,17% 952
Adquisicidn de bienes duraderos 652 0,46% 0
Otros bienes y servicios corrientes 4.375 3,11% 437
Terrenos y fincas rasticas 2.923 2,08% 309
Otras financiaciones a hogares 17.250 12,25% 2.481
Sin clasificar 3.395 2,41% 873
Créditos aplicados a financiar gastos de inst. 368 0,26% 1

privadas sin animo de lucro
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2019
- De los que:
Distribucion Activos
Riesgo (%) dudosos

Agricultura, ganaderia cazay silvicultura y pesca 4.066 2,66% 493
Industrias 10.387 6,79% 3.069
Produccion y distribucién de energia eléctrica, gas 2030 1,33% 340
v aqua

Construccion 11.881 7,77% 6.353
Servicios 26.444 17,30% 6.699
Comercio y reparaciones 10.339 6,76% 3.384
Hosteleria 3.165 2,07% 636
Transporte y comunicaciones 1.168 0,76% 71
Intermediacion 1.170 0,77% -
Actividades Inmobiliarias y servicios empresariales 3.840 2,51% 623
Otros servicios 6.762 4,42% 1.985
Crédito a particulares 97.433 63,72% 12.466
Adquisicién de vivienda propia 59.740 39,07% 8.271
Rehabilitacion de viviendas 10.664 6,97% 782
Adquisicién de bienes duraderos 616 0,40% -
Otros bienes y servicios corrientes 2.047 1,34% 401
Terrenos y fincas rusticas 3.049 1,99% 466
Otras financiaciones a hogares 21.317 13,94% 2.546
Sin clasificar 222 0,15% -
Créditos aplicados a financiar gastos de inst. 434 0,28% -

privadas sin animo de lucro

b)  Riesgo de mercado

Este riesgo comprende el resultante de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de
los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros
negociables.

Para minimizar dicho riesgo, la Comision Ejecutiva gestiona principalmente los activos y
pasivos.

La gestion de activos y pasivos se fundamenta en la utilizacion de instrumentos en la gestion
de los flujos de caja, derivados de la operativa habitual, y en la toma de posiciones a largo
plazo, que garanticen un margen financiero asumiendo un determinado comportamiento del
mercado.
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Riesqo de tipo de interés

Es el riesgo en el que incurre la Entidad al existir desfases en el perfil de vencimientos y
reprecios de las distintas masas de activos y pasivos sensibles en diferentes intervalos
temporales.

El riesgo de tipo de interés en el que incurre la Entidad se concentra fundamentalmente en el
epigrafe de inversiones crediticias y en la cartera de valores representativos de deuda, asi
como en los pasivos financieros a coste amortizado

La labor de control del riesgo de tipo de interés la realiza el Consejo Rector que establece las
politicas y procedimientos que limiten, al méaximo, este tipo de riesgo, logrando un equilibrio
con la rentabilidad de la Entidad.

Seguidamente se adjuntan dos cuadros que informa sobre la estructura en gaps de vencimiento
y plazos de repreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance en miles de
euros de la Entidad a 31 de diciembre de 2020 y 20109.
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Importes en miles de euros 0<=1M| 1<=2M| 2<=3M| 3<=4M| 4<=5M| 5<=6M| 6<=9M|9<=12M[12M<=2Y| 2<=3Y| 3<=4Y| 4<=5Y| 5<=7Y| 7<=10Y| >10Y| Total
IActivos 69.493 23989 15970 . oo 10.029 9.150 21433 1912 4234 23635 4767) 7172 good 15346 5 g 245602
EJERCICIO 2020 0,37%)| 1,17%| 1,92%| 2,35%| 2,29% 2,36%| 1,92%| 2,15%| 3,23%| 0,88%)| 2,87%)| 2,02%| 2,61%| 2,48%| 1,87%| 1,51%
1.1 CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS
CENTRALES 8.509 1 ] 1 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 1 8509
1.2 DEPOSITOS EN ENTIDADES DE
~REDITO 46.234| 10.100 - - - . - . - - - - - - 4| 56.334

-0,20% 0,00% - - . . - . - - - - . - 4 -0,16%
1.3 OP MDO MONET A TRAVES ENT | ] ] ] | | | | | | | | | | | |
CONTRAPARTIDA
1.4 CREDITO A LA CLIENTELA 14,2500 11.389 14.970| 12.535 10.029 8.659| 19.933 16.912 2.534| 17.785 1.367 772 697 646 2.629| 135.108
2,16%| 2,24% 2,02%  2,35% 2,29% 2,25% 1,91% 2,15%  3,81%| 0,40% 3,62% 3,31% 3,55% 2,68% 1,89% 1,97%
1.4.2.2.3Promemoria PRESTAMOS i 1 1 1 i i i i _ i . _ il . il .
TITULIZADOS
SE’U\E)AALORES REPRESENTATIVOS DE 500 2500 1.000 ] i 500 1500 |1 1700 5850 3400 6400 7.600 11.700 3.000 45.650
1,29% 0,98% 0,48% - i 4,35% 2,05% 4 237% 2,34% 256% 1,86% 2,52% 2,47% 1,85% @ 2,21%
Pasivos 50.818 11.147| 12.421 5.352 6.718 9.155 16.611) 15581 10.289] 8.093 5.898 4.706] 58.770 33.050 | 248.611
0,00%| 0,03%| 0,03%| 0,03%| 0,03% 0,04%| 0,03%| 0,03%| 0,00% 0,00% 0,00%| 0,00%| 0,009 0,00% 4 0,01%
2.1 DEPOSITOS DE BANCOS CENTRALES - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 DEPOSITOS DE ENTIDADES DE
CREDITO 912 - 3 17 0 7 - 2 - - - - - - - 941]
-0,37% 41 1,680  2,00% 0,00% 0,27% 1 1,16% - - - - - - 4 -0,31%
2.3 OPER MDO MONET A TRAVES ENT | ] ] ] | | | | | | | | | | | |
CONTR
2.4 DEPOSITOS A LA CLIENTELA 49.907| 11.147 12.418 5.335 6.718 0.148 16.611 15580 10.289] 8.093 5.898] 4.706] 58.770| 33.050 4 247.670
0,01% 0,03% 0,03% 0,029 0,03% 0,04% 0,03% 0,03%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 4 0,01%
2.4.2.8 Pro-memoria Bonos Titulizacion 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Emitidos
2.5 DEBITOS REPRESENTADOS POR VAL | ] ] ] | | | | | | | | | | | |
NEGOC
2.8 PASIVOS SUBORDINADOS - - - - - - - - - - - - . - . -
Repricing Gap 18.675| 12.843] 3.549 7.183 3.311 4 48220 1330 -6.056] 15.541 -1.130| 2.466| -50.473] -20.704 5.629 -3.009
Gap Acumulado 18.675| 31.517| 35.066| 42.249 45.561 45565 50.387| 51.717] 45.661 61.203 60.072] 62.538| 12.066| -8.638/ -3.009
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. a ene
Importes en miles de euros _ . _ _ ) S jul20- | oct20- | ene2l- | ene22- . | ene24- | ene25- ene 26- f
EJERCICIO 2019 ene-20 | feb-20 ) mar-20 | abr-20 | may-20 | U0\ epzo | dic20 | dic2r | dic2z | 259 | dic2s | dic2r | diczs | N0 | T
Activos 59.394 | 27.910 | 20977 | 14.138 | 11.160 | 8.445 | 19584 | 18.810 | 25.908 | 2.831 | 6.675 | 3.909 7.916 6.513 5290 | 239.440
057% | 1,26% | 258% | 2,62% | 251% | 248% | 2,33% | 225% | 0,46% | 3,28% | 2,74% | 2.87% | 2,52% 244% | 1,74% | 167%
1.1 CAJA'Y DEPOSITOS EN 5 685 ] ] ] ] ] . . ] ] ] ] . ] ] 5 885
BANCOS CENTRALES ' '
1.2 DEPOSITOS EN
ENTIDADES DE CREDITO 35337 10.0%0 - - - - - - - - - - - - A
-0.24% | 0,07% - - - - - - - - - - - - -l -017%
1.3 OP MDO MONET A
TRAVES ENT - - - - - - - - - - - - - - - -
CONTRAPARTIDA
14 CREDITOALA 18171 | 12520 16.727| 13.810| 11.160 8.445| 18564 | 18.310| 24.408 1431 825 609 416 513| 2290 | 148.201
CLIENTELA
214% | 243% | 229% | 257% | 251% | 248%| 225% | 225% | 0,32% | 442%| 557% | 4,42% 4,04% 2,94% | 159% | 2,05%
Promemoria 1.4.2.2.3 ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
PRESTAMOS TITULIZADOS
1.5 VALORES
REPRESENTATIVOS DE - 5.300 4.250 327 - -|  1.000 500 1.500 1.400 | 5.850 3.300 7.500 6.000 | 3.000| 39.927
DEUDA
-1 071%]| 376% |  4,75% - -] 370% | 213% | 275% | 2,11%| 234%| 259% 2,43% 240% | 185%| 2,35%
Pasivos 48.722 | 12240 15.895 6558 | 6.913| 10.331| 16.690| 16.887 [ 9.382 7.378 | 5376 4.289 53.571 30.127 -| 244.359
0,00% | 0,04% | 004% | 005%| 0,05% | 005% | 005% | 0,04% | 000% | 000% | 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% -] 0,02%
2.1 DEPOSITOS DE BANCOS ] ] ] ] ] ] . . ] ] ] ] . ] ] .
CENTRALES
2.2 DEPOSITOS DE
ENTIDADES DE CREDITO 1.145 - 10 18 1 11 - 2 - - - - - - -l 1189
-0,38% -] 178%[ 215%| 000%| 0,36% -1 116% - - - - - - -1 -031%
2.3 OPER MDO MONET A ] ] ] ] ] ] . . ] ] ] ] . ] ] .
TRAVES ENT CONTR
éﬁ@ﬁ?‘éﬁgos ALA 47576 | 12.240| 15.885 6.540 6.912| 10.320| 16.690 | 16.885| 9.379 7.378 | 5.376 4.289 53.571 30.127 -| 243170
001% | 004%| 004%| 004%| 005%| 005%| 005%| 004% | 0,00%| 0,00%| 000%]| 0,00% 0,00% 0,00% -1 0,02%
Pro-memoria 2.4.2.8 BONOS ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
TITULIZACION EMITIDOS
2.5 DEBITOS
REPRESENTADOS POR VAL - - - - - - - - - - - - - - - -
NEGOC
2.8 PASIVOS ] ] ] ] ] ] . . ] ] ] ] . ] ] .
SUBORDINADOS
Repricing Ga 10.672 |  15.669 5.082 7578 4.247| -1.886| 2874 1923] 16526 -4548| 1.299 -381| -45.654 23614 5290| -4.919
ap A ado 0.6 6.34 4 9.00 4 49 4 9) 44 46.160 62.638 3.140 9.439 9.058 404 0 0 4.919
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La Entidad analiza y gestiona el riesgo de interés realizando una simulacion del margen
financiero, en varios escenarios, asumiendo que los activos y pasivos sensibles a 31 de
diciembre de 2020 permanecen estables.

En Pilar 1l, para la medicion de este riesgo se aplica la opcion simplificada, utilizando el
impacto adverso sobre el valor econdmico al que se refiere la norma centésima sexta de la
Circular 2/2016 y que se recoge en el estado RI51 que se presenta al Banco de Espafia.

Riesqgo de precio

Este riesgo se define como aquél que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores
que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este riesgo no es relevante para la Entidad.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo no presenta exposicion al riesgo de tipo de cambio al 31 de diciembre de 2019 y
2018 dado que no opera con moneda extranjera.

Riesqo de tipo de contrapartida

La aprobacion de la politica de inversion en el mercado interbancario y en los mercados de
valores emana del Consejo Rector.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este riesgo no es relevante para la Entidad.

c) Riesgo de liquidez

La Entidad descompone el riesgo de liquidez en riesgo de liquidez de financiacion y riesgo de
liquidez de mercado/producto, adoptando medidas de gestion diferentes por cada uno de ellos.
En caso de riesgo de liquidez de financiacién, las medidas de cuantificacidn y control son las
siguientes:

o Perfil de liquidez por vencimientos (maturity profile)
e Coeficiente de liquidez (stock policy)

Por otro lado, el riesgo de liquidez de mercado/producto se evalia considerando la relacion
entre diferentes mercados, la profundidad de cada mercado, el plazo de los productos no
vencidos y otros factores.
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Se establecen dos parametros en referencia al control de riesgo de liquidez:

Indicador semanal de cumplimiento de exigencias a corto plazo: el objetivo es mantener un
equilibrio entre las exigencias de liquidez a corto plazo, y las recuperaciones via vencimientos
de activo. Se plantea que, para un escenario conservador, el porcentaje de exigencias en el
periodo de 90 dias, sea superior al 25 %, garantizando de esta forma que no exista un
apalancamiento excesivo sobre el muy corto plazo.

Ratio general de Liquidez: se requiere que con liquidez inmediata se dé cobertura a un
minimo del 10% del total de las exigencias del balance. Se controlard mensualmente por el
Departamento de Tesoreria y Valores.

Proyeccion del ratio general de liguidez a 12 meses: con periodicidad semestral se realizara
una proyeccion a 12 meses del ratio de liquidez tomando como hipétesis un crecimiento de la
inversion crediticia respecto al pasivo comercial igual al que ha tenido lugar en los ultimos 12
meses 0 del ultimo trimestre en caso de que la Caja haya detectado un crecimiento de la
inversion crediticia muy superior a la captacién de fondos.

Adicionalmente, se establecen una serie de alarmas, ante situaciones andmalas de los
mercados o debido a situaciones propias de la Caja, que pueden conllevar problemas de
liquidez. Al aparecer cualquiera de estas sefiales de alerta, se analizard la situacion
detalladamente y se informara al Consejo Rector.

La gestion del riesgo de liquidez y financiacion tienen como objetivo, en el corto plazo, evitar
que una entidad tenga dificultades para atender a sus compromisos de pago en el tiempo y
forma previsto o que, para atenderlos, tenga que recurrir a la obtencion de fondos gravosos o
que deterioren la imagen o reputacion de la entidad. En el medio plazo, tiene como objetivo
velar por la idoneidad de la estructura financiera de la entidad, y su evolucion, en el marco de
la situacion econdémica, de los mercados, y de los cambios regulatorios.

A continuacidn, se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento de la Entidad a 31 de diciembre de 2020 y 2019 en miles de euros. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccion de la tabla adjunta son las esperadas
de vencimiento o cancelacion, obtenidas en funcién de la experiencia histérica de la Entidad:
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Importes en miles de euros 2020 0<=1M 1<=2M 2<=3M 3<=4M 4<=5M 5<=6M 6<=9M 9<=12M 12M<=2Y 2<=3Y 3<=4Y 4<=5Y 5<=7Y 7<=10Y >10Y Total
factlios 57.378 11362 1.120 816 909 2.275 6.585 2588 14230 30.993  12.904)  13.793 20.433 28551 41664 245,602
1.1 CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 8.509 E E E E E E E E E E E E E E 8.509)
1.2 DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO ACTIVO 46.234 10.100 E E E E E E E E E E E E E 56.334/
1.4 CREDITO A LA CLIENTELA 2.135] 1.262] 1.120| 816 909 1.775 5.085] 2.588] 10.030 25.143) 8.504 7.393] 12.833 16.851] 38.664| 135.108
1.4.1 ADMINISTRACIONES PUBLICAS 115 E 55| E E 555) 2.555] 55| 220, 220| 480 221 443 509 E 5.427|
1.4.2 OTROS SECTORES 2.020] 1.262] 1.065| 816 909 1.220| 2.530] 2.533] 9.810| 8.799 8.024 7.173] 12.390| 16.342 38.664| 113.557]
1.4.2.1 CREDITO COMERCIAL 320] 102 9| 0] E E E E 37| E E E E E E 469
1.4.2.2 PRESTAMOS OTROS SECTORES 734 714 713 740 747 781 2.359 2.368 9.543 8.460 7.959 7.091 12.298) 16210 38.539 109.256
1.4.2.2.1 PRESTAMOS GARANTIA REAL 416 414 412 414 418 440 1.279 1.342 5.136 4981 4.753 4524 8.617 11447 23.275 67.869)
1.4.2.2.2 PRESTAMOS OTRAS GARANTIAS 270 253 253 279 281 293 937, 882 3.823 2.887 2612 1.990 2512 2962 11148 31.382)
1.4.2.2.3 PRESTAMOS TITULIZADOS 47 47 47, 47 47, 48 143 144 583 502 594 578 1.170 1.801] 4116 10.004
1.4.2.3 CREDITOS OTROS SECTORES 47 431 328 61 147, 424 126 121 61 234 : 33 g 50 125 2197
1.4.2.4 ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS 16 15 15 15 15 15 45 44 169 105 65 48 83| 83 . 733
1.4.2.6 DEUDORES A LA VISTA'Y VARIOS 903 g L : L E g E E g E g - E - 903
1.4.3 ACTIVOS DUDOSOS - - - - - 1 - - | 16124 - - - . - 16.124
1.5 VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 500 - - - - 500 1.500) - 4.200 5.850 4.400 6.400) 7.600) 11.700 3.000 45.650
Pasivos 49.926)  10.732]  11.839 5.341 6.723 9.156 16.627 15.599) 10.35 8.155| 5.959 4.766] 58.802 33.237] 1.306 248,611
2.1 DEPOSITOS DE BANCOS CENTRALES : g L : L E g E E g E g - E - E
2.2 DEPOSITOS DE ENTIDADES DE CREDITO PASIVO 19 R 3| 1 0 3 2 4 5 2 2| 2 3 5 891 941
2.4 DEPOSITOS A LA CLIENTELA 49.907 10.732 11.836| 5.340) 6.723 9.153 16.626 15.594] 10.348) 8.153 5.958 4.764] 58.888 33.233) 415 247.670)
2.4.1 ADMINISTRACIONES PUBLICAS 160) 114 234 [V 0| 0 1 1 2 2 1 1 14 8 E 541
2.4.2 OTROS SECTORES 49.7471  10.618  11.602 5.339 6.722 9.152 16.624) 15.593 10.346) 8.152 5.956 4.763 58.875 33.225 415 247.129
2.4.2.1 CUENTAS VISTA NO REMUNERADAS 34.924] 1.685] 1.685] 1.685) 1.685] 1.685| 5.055) 5.055 10.287| 8.092 5.896) 4.704] 58.756) 33.042 E 174.237,
2.4.2.2 CUENTAS VISTA TIPO ADMINISTRADO 1.106] R E : E E E E E R E E E E E 1.106]
2.4.2.3 CUENTAS VISTA REFERENCIADAS IB. : R E : E E E E E R E E E E E -
2.4.2.4 DEPOSITOS PLAZO TRADICIONALES 13.712 8.928 9.912) 3.650] 5.033 7.463 11.555 10.523] g R E g E E E 70.774]
2.4.2.6 DEPOSITOS LIGADOS OPCIONES g g g g g E g L E g L E - E - E
2.4.2.8 BONOS TITULIZACION EMITIDOS 5 5 5 5 5 5 15 15 59 60| 60] 58| 118 182 415 1.012
2.5 DEBITOS REPRESENTADOS POR VAL NEGOC g g L - g e - E E E R N E i | -
2.8 PASIVOS SUBORDINADOS E g L E L E g L E g L g E L E L
Derivados - - g - g E g - g - g - E - -
0 ap R 4 630 0 9 4 4 814 6.882 0.042 0 876 838 6.94 9.028 8.459 4.68 40 8 009

0 p A ado 4 8.08 636 60 9 9.856 9.898 42.909 9.0 6.194 9.249 8.680 4 6 009
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Importes en miles de euros 2019
Activos

11CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
12 DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO ACTIVO
14 CREDITO A LA CLIENTELA
14.1ADM INISTRACIONES PUBLICAS
14.2 OTROS SECTORES
14.2.1CREDITO COMERCIAL
14.2.2 PRESTAM OS OTROS SECTORES
14.2.2.1PRESTAM OS GARANTIA REAL
14.2.2.2 PRESTAMOS OTRAS GARANTIAS
14.2.2.3 PRESTAMOS TITULIZADOS
14.2.3 CREDITOS OTROS SECTORES
14.2.4 ARRENDAM IENTOS FINANCIEROS
14.2.6 DEUDORESA LA VISTA Y VARIOS
14.3 ACTIVOS DUDOSOS
15VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA
Pasivos
2.1DEPOSITOS DE BANCOS CENTRALES
2.2 DEPOSITOS DE ENTIDADES DE CREDITO PASIVO
2.4 DEPOSITOS A LA CLIENTELA
2.4 1ADMINISTRACIONES PUBLICAS
2.4.2 OTROS SECTORES
2.4.2.1CUENTAS VISTA NO REMUNERADAS
2.4.2.2 CUENTAS VISTA TIPO ADM INISTRADO
2.4.2.3 CUENTAS VISTA REFERENCIADAS IB.
2.4.2.4 DEPOSITOS PLAZO TRADICIONALES
2.4.2.6 DEPOSITOS LIGADOS OPCIONES
2.4.2.8 BONOS TITULIZACION EM ITIDOS
2.5 DEBITOS REPRESENTADOS POR VAL NEGOC
2.8 PASIVOS SUBORDINADOS
Derivados

Cashflow Gap EUR

Cashflow Gap Acumulado

109
0<=1M | 1<=2M | 2<=3M | 3<=4m 4<=5M 5<=6M 6<=9M | 9<=12M [12M<=2Y | 2<=3Y | 3<=4y | 4<=5v 5<=7Y 7<=10Y >10Y Total
44.614 | 14.303 5.544 1612 1.130 1194 4.440 5.967 36.741| 16.071 | 16.622 | 14.483 24.854 | 28.703 | 55.896 272.174

5.885 - - - - - - - - - - - - - - 5.885
35330 10.097 - - - - - - - - . - - - - 45427
3375 1353 2.066 1198 1080 1168 3.204 5240 34.535 11509 10.160 9.709 16.699 22.275 52.563 176.132
440 1 28 1 1 28 60 2.010 3231 228 229 523 462 697 63 8.002
2935 1352 2.038 1197 1079 1139 3.143 3.230 1162 1281 9.931 9.186 16.236 21578 52.500 147.989
865 231 92 6 - - - - 42 - - - - - - 1236
981 944 943 971 949 1069 2.792 2.845 10.917 10.745 9.568 9.127 16.072 21419 52.325 141666
549 534 540 541 550 563 1607 1694 6.374 6.193 5962 5682 10.692 14.370 30.440 86.289
354 333 324 352 322 429 955 922 3.630 3.642 2.698 2543 3.645 4570 16.068 40.786
79 76 78 78 77 77 231 229 913 911 907 903 1735 2.480 5817 14591
61 160 986 204 13 54 303 338 26 381 277 7 83 37 175 3207
7 7 7 7 7 7 48 48 w7 154 86 52 81 122 - 870
01 - - - - - - - - - . - - - - 10m1
- - - - - - - - 20.142 - - - - - - 20.142
24 2.852 3.478 414 50 26 1236 727 2207 4562 6.462 4.774 8.155 6.427 3.333 44730
47599 | 11849 | 14.752 6.554 6.926 10.337 16.731 16.925 9.522 7.508 5.506 4.420 53.811 | 30.410 1633 | 244.482
19 -4 3 1 0 3 5 4 1B 2 1 2 9 25 1131 1214
47.580 1.854 14.748 6.553 6.925 10.334 16.727 16.920 9.509 7.506 5505 4418 53.802 30.385 502 243268
7 0 120 0 0 0 1 1 2 2 1 1 » 7 - 156
47573 1.853 14.628 6.552 6.925 10.333 16.725 16.919 9.507 7.505 5504 4417 53.790 30.378 502 243.112
31835 1536 1536 1536 1536 1536 4,608 4.608 9.379 7.378 5376 4290 53.561 30.121 - 158.838
553 - - - - - - - - - - - - - - 553
15.174 10.306 13.081 5005 5378 8.786 12.084 12.278 - - - - - - - 82.093
1 u u 1 u u 33 33 128 27 128 7 229 256 502 1627

=2.969

2.453

-9.208
-9.739

-4.942
-14.681

-5.795
-20.476

-9.143
-29.619

-12.292
-41.911

-10.957
-52.868

27.220

8.563

11.116

10.064

-28.958

-1707

54.263
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d) Otros riesqgos de mercado

Riesgo operacional.

El riesgo operacional se define como aquél que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como
consecuencia de acontecimientos externos.

La entidad cuenta con Manual de Politicas de Riesgo Operacional actualizado en el Consejo
Rector de 27/08/2018, en el que se definen ampliamente los Objetivos en la gestion del riesgo
operacional, las fuentes de riesgo, los eventos, los 6rganos que intervienen, los modelos en las
tres lineas de defensa, la definicion del perfil y el apetito por el riesgo operacional, la
identificacion y evaluacion del riesgo, el modelo de medicion del capital para el riesgo
operacional, los mecanismos de gestion y control, las formas de mitigar el riesgo operacional
y por ultimo el plan de seguimiento y control del cumplimiento.

Riesqo reputacional

El riesgo reputacional puede definirse como la posibilidad de dafio en la imagen, prestigio o
reputacién de una entidad derivada de la percepcion que terceras personas pudieran tener
sobre sus actuaciones.

Es un riesgo independiente de los riesgos crediticios y/o economicos ligados a las propias
operaciones, asi como del riesgo legal que pudiera existir en el desarrollo e instrumentacién
de las mismas, por tanto, es un riesgo adicional a cualquier otro soportado.

e) Valor razonable de los instrumentos financieros

Este riesgo corresponde a las variaciones que se producen en el valor razonable de los
instrumentos financieros.

Como se describe en la Nota 3.e, excepto por los instrumentos financieros clasificados en el
capitulo de “Inversion crediticia” y por aquellos instrumentos de capital cuyo valor razonable
no pueda estimarse de forma fiable, los activos financieros de la Entidad aparecen registrados
en el balance por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de Pasivos
financieros a coste amortizado, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su
valor razonable en el balance.

No obstante, la mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes
de “Inversiones crediticias” y “Pasivos financieros a coste amortizado” son a tipo variable,
revisable al menos con caracter anual, por lo que el Consejo Rector de la Entidad estima que
su valor razonable no difiere de los valores por los que aparecen contabilizados en el balance,
considerando en éste Gnicamente los efectos de los cambios en los tipos de interés.
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Por otro lado, los activos y pasivos a tipo fijo registrados en estos epigrafes tienen
mayoritariamente vencimiento residual inferior al afio por lo que los cambios en su valor
razonable consecuencia de movimientos en los tipos de interés de mercado no serian
significativos.

A continuacion se muestra el efecto que han tenido en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Entidad, en el epigrafe de “Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y
pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas”, los
cambios de los instrumentos financieros a valor razonable dependiendo de la técnica utilizada
para determinar su valor razonable.

Miles de euros 2020 2019

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos

financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas - -
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos - -
Resto de activos - -

NOTA 7. EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y
OTROS DEPOSITOS A LA VISTA.

El detalle de este capitulo de los balances es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Efectivo 8.509 5.885
Saldos en Efectivo en Bancos Centrales - -
Otros Depositos a la Vista 39.982 28.210
48.491 34.095

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y el tipo de interés medio se encuentra detallado en la Nota 6.b
de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de interés.

La Entidad, al amparo de lo previsto en el Reglamento (CE) n°® 1745/2003 del Banco Central
Europeo de 12 de septiembre de 2003 relativo a la aplicacion de las reservas minimas, se
encuentra adherida al Banco Cooperativo Espafiol, S.A. De acuerdo a la adhesién citada, la
Entidad mantiene en el Banco Cooperativo Espafiol, S.A. una cuenta afecta al cumplimiento
indirecto del coeficiente de reservas minimas.
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El Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y las Cajas Rurales y Cooperativas de Crédito asociadas
al mismo mantienen firmados acuerdos por los que las entidades asociadas ceden fondos al
Banco Cooperativo Espafiol, S.A. para que éste los invierta exclusivamente en el mercado
interbancario o monetario, respondiendo las entidades asociadas, de forma mancomunada,
respecto a los quebrantos que se puedan originar como consecuencia de dichas inversiones. Al
31 de diciembre de 2020 y 2019, en relacion con los citados acuerdos, la Entidad mantiene
fondos registrados en el epigrafe “Otros depositos a la vista” del detalle anterior. La
responsabilidad asumida por la Entidad, en virtud de estos acuerdos, asciende a 1.767 y 1.655
miles de euros al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente, y se presenta en el
epigrafe “Garantias concedidas” de las cuentas de orden (Ver Nota 17).

A los efectos de la elaboracién del Estado de flujos de efectivo la Entidad ha considerado el

saldo de este epigrafe del balance como “Efectivo o equivalente de efectivo”.

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
OTRO RESULTADO GLOBAL

El detalle de este capitulo de los balances es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Valores representativos de deuda 833 6.865
833 6.865

Instrumentos de patrimonio

De los cuales: al coste - -
De los cuales: entidades de crédito 421 2.819
De los cuales: otras sociedades financieras 151 1.700
De los cuales: sociedades no financieras 33 212
605 4,731
1.438 11.596

8.1) Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Administraciones Publicas 222 3.302
Entidades de crédito - 2.206
Otras sociedades financieras - 509
Sociedades no financieras 611 848

Total 833 6.865
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Durante el ejercicio 2020 no hubo reclasificaciones de valores representativos de deuda entre
las categorias de “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”
y “Activos financieros a coste amortizado”.

Durante el ejercicio 2019 la Entidad reclasificd valores representativos de deuda por importe
de 1.054 miles de euros clasificados a cierre de 2018 como “Activos financiero a valor
razonable con cambios en otro resultado global” a la categoria de “Activo financiero a coste
amortizado”. Esto no tuvo impacto de valoracion en la cuenta de resultados ni en el
patrimonio neto (nota 9.1).

Administraciones Publicas Espariolas

No se han adquirido nuevas Obligaciones del Estado en el ejercicio 2020 y clasificadas en
este apartado, al igual que en el ejercicio 2019.

En el ejercicio 2020 vencieron los valores representativos de deuda de esta categoria, por lo
que, no hay intereses devengados pendientes de vencimiento ni ajustes de valor. En el
ejercicio 2019 fueron de 102 miles de euros y 20 miles de euros respectivamente.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en la
Nota 6.b de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de intereés.

Administraciones Publicas no residentes

Al 31 de diciembre de 2020 no hay intereses devengados pendientes de vencimiento y los
ajustes de valor son de 23 miles de euros. En el ejercicio 2019 no habia intereses devengados
pendientes de vencimiento ni ajustes de valor.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en la
Nota 6.b de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de interés.

Entidades de crédito residentes

Al 31 de diciembre de 2020 no hay intereses devengados pendientes de vencimiento ni ajustes
de valor de los valores representativos de deuda de entidades de crédito residentes.

Al 31 de diciembre de 2019 no habia intereses devengados pendientes de vencimiento ni
ajustes de valor de los valores representativos de deuda de entidades de crédito residentes.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en la
Nota 6.b de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de interés.
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Entidades de crédito no residentes

Al 31 de diciembre de 2020 no hay intereses devengados pendientes de vencimiento ni ajustes
de valor de los valores representativos de deuda de entidades de crédito no residentes.

Al 31 de diciembre de 2019 los intereses devengados pendientes de vencimiento de los
valores representativos de deuda de entidades de crédito no residentes ascienden a 33 miles de
euros y los ajustes de valor a 2 miles de euros.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en la
Nota 6.b de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de intereés.

Sociedades no financieras

Al 31 de diciembre de 2020 los intereses devengados pendientes de vencimiento de los
valores representativos de deuda de sociedades no financieras ascienden a 1 miles de euros y
los ajustes de valor a 2 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2019 los intereses devengados pendientes de vencimiento de los
valores representativos de deuda de sociedades no financieras ascendian a 13 miles de euros y
los ajustes de valor a 20 miles de euros.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en la
Nota 6.b de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de intereés.

8.2) Instrumentos de patrimonio

Este capitulo de los balances adjuntos recoge los instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 el epigrafe “Instrumentos de patrimonio” incluido en
la cartera de “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”
presenta la siguiente composicion, en funcion de la admision o no a cotizacion de los titulos
que la integran:

2020 2019
Miles de % sobre el Miles de %o sobre el
euros total euros total
Con cotizacion 36 5,95% 35 0,74%
Sin cotizacion 569 94,05% 4.696 99,26%

605 4.731
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El detalle de las inversiones clasificadas en la cartera de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global” en 2020 y 2019 , sin cotizacion, es el
siguiente:

Miles de euros
Valor en libros

Sociedad 2020 2019

De entidades de Crédito

Banco Cooperativo Espafiol 2 2.425
Banco Crédito Social 9 9
Caixa Rural de Benicarl6 25 25
Caixa Rural de Vinards 25 25
Abanca 361 335
De otros sectores residentes

Rural Informatica - 164
Seguros Generales Rural - 1.526
Capital Espiga - 31
Sociedad de Garantia reciproca 2 2
Redsys 78 69
Servired 36 38
Descop Cooperativa 31 31
Gestion de Inmuebles V. Peligros, S.L. - -
Docalia - 16

Fondos de inversion - -

569 4.696

El detalle de las inversiones clasificadas en la cartera de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global” en 2020 y 2019 , con cotizacion, es el
siguiente:

Miles de euros
Valor en libros
Sociedad 2020 2019

De otros sectores residentes
VISA INC 36 35

36 35

Pérdidas por deterioro

La Entidad no tiene registrado un deterioro de los activos de la cartera de “Activos financieros
a valor razonable con cambios en otro resultado global” correspondiente a instrumentos de
capital ni a cierre del ejercicio 2020 ni al cierre del ejercicio 2019.
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Otro resultado global acumulado- Elementos que pueden reclasificarse en resultados-

El detalle del epigrafe de “Otro resultado global acumulado. Elementos que pueden
reclasificarse en resultados” del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2020 y 2019 como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de los activos de esta cartera es el

siguiente:

Miles de euros
2020 2019

Valores representativos de deuda 12 32

12 32

Otro resultado global acumulado- Elementos gue no se reclasificaran en resultados

El detalle del epigrafe de “Otro resultado global acumulado. Elementos que no se
reclasificaran en resultados” del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2020 y 2019 como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de los activos de esta cartera es el

siguiente:

Miles de euros
2020 2019

Instrumentos de patrimonio 137 1.305

137 1.305

En el mes de marzo de 2020 se formaliza la venta de la practica totalidad de las
participaciones que se mantenian de Banco Cooperativo Espafiol, Rural Grupo Asegurador,
Rural Servicios Informéaticos y Docalia, luego del acuerdo adoptado entre la Asociacion
Esparfiola de Cajas Rurales y 9 Cajas Rurales, entre las que se encuentra la Entidad, para poner
fin a los procedimientos judiciales y otras cuestiones dirimidas.

Esta venta ha supuesto la consolidacion de las plusvalias que se encontraban a 31 de
diciembre de 2019 registradas en el epigrafe “ Otro resultado global acumulado — Elementos
que no se reclasificaran en resultados” del patrimonio neto, por un importe de 1.084 miles de

euraos.
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NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo de los balances es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Valores representativos de deuda 47.344 35.259
Préstamos y anticipos 159.249 173.245
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 12.827 13.898
Clientela 146.422 159.347
206.593 208.504

9.1) Valores representativos de deuda

El detalle de este epigrafe de los balances es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Administraciones Publicas Espafiolas 18.255 19.505
Administraciones Pablicas no residentes 11.118 5.304
Entidades de crédito 4.622 4,922
Otras sociedades financieras 400 299
Sociedades no financieras 12.949 5.229
Total 47.344 35.259

Durante el ejercicio 2020 no hubo reclasificaciones de valores representativos de deuda entre
las categorias de “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”
y “Activos financieros a coste amortizado”

Durante el ejercicio 2019 la Entidad reclasificé valores representativos de deuda por importe
de 1.054 miles de euros clasificados a cierre de 2018 como “Activos financiero a valor
razonable con cambios en otro resultado global” a la categoria de “Activo financiero a coste
amortizado”. Esto no tuvo impacto de valoracion en la cuenta de resultados ni en el
patrimonio neto (nota 8.2).

Administraciones Publicas Espafiolas

A 31 de diciembre de 2020 los intereses devengados pendientes de vencimiento ascienden a
340 miles de euros (120 miles de euros en 2019).
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En el ejercicio 2020 no se han producido altas es este epigrafe (13.082 miles de euros en
2019). En el ejercicio 2020 se han producido bajas por importe de 1.099 miles de euros (en el
ejercicio, 1.011 euros.).

A 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 no se encuentran pignoradas
Obligaciones del Estado. (Ver Nota 16).

Durante el ejercicio 2020 no se formalizan operaciones de venta con pacto de recompra. En el
ejercicio 2019 tampoco se formalizaron este tipo de operaciones.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en la
Nota 6.b de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de interés.

Administraciones Publicas no residentes

A 31 de diciembre de 2020 los intereses devengados pendientes de vencimiento ascienden a
138 miles de euros (94 miles de euros en 2019).

En el ejercicio 2020 se han producido altas es este epigrafe por importe de 5.860 miles de
euros (600 miles de euros en 2019). En el ejercicio 2020 no se han producido bajas en este
epigrafe (en el ejercicio 2019, 5.041 miles de euros).

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se formalizan operaciones de venta con pacto de
recompra.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en la
Nota 6.b de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de intereés.

9.2) Préstamos vy anticipos a entidades de crédito

El detalle de este epigrafe de los balances es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Cuentas a plazo 12.452 13.237
Ajustes por valoracién (+/-) - 6
Otros activos financieros 375 655

12.827 13.898
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El epigrafe “Cuentas a plazo” del activo recogia a 31 de diciembre de 2019 entre otros, el
saldo correspondiente a la aportacion al Fondo de Insolvencias de la Asociacion Espafiola de
Cooperativas de Credito constituido al amparo de lo previsto en el articulo 24.3 de los
Estatutos de dicha asociacion, por importe de 764 miles de euros en el ejercicio 2019.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Fondo de Insolvencia, éste tiene caracter
mutuo y solidario y sera patrimonio de cada Caja Rural la cantidad aportada, correspondiendo
a la Asociacién su gestion, administracion y disposicion, en su caso. Asimismo, se establece
que mensualmente se procedera al reparto de los rendimientos a cada Caja Rural en
proporcion a su participacion en dicho Fondo. Una vez realizada la venta de las
participaciones expuesta en la nota 8.2) y el fin de los procedimientos judiciales, se ha
procedido a la devolucién de la aportacion indicada.

Asimismo, dentro de este epigrafe se recogen depdsitos a plazo con el Banco Cooperativo
Espafiol por importe de 2.352 y 2.382 miles de euros, respectivamente a 31 de diciembre de
2020 y 2019, al objeto del cumplimiento indirecto del Coeficiente de Reservas Minimas. La
Entidad al amparo de lo previsto en el Reglamento (CE) n° 1745/2003 del Banco Central
Europeo, de 12 de septiembre de 2003 que ha sido modificada por Reglamento n® 1358/2011
de 14 de diciembre de 2011, relativo a la aplicacion de las reservas minimas, esta adherida al
Banco Cooperativo Espafol, S.A. para el mantenimiento indirecto de las reservas minimas.
Durante el ejercicio 2012 se produjo una modificacion en la normativa aplicable para el
cumplimiento de reservas minimas.

El Reglamento del Coeficiente de Reservas Minimas (Coeficiente de Caja, CE) n°® 1745/2003
del Banco Central Europeo de 12 de Septiembre de 2003 se modificd por el Reglamento n°
1358/2011 de 14 de diciembre de 2011, en el cual se procedi6 a reducir el coeficiente de
reservas al 1%, teniendo que aplicarse a partir del periodo de mantenimiento que comenzaba
el 18 de enero de 2012. Esta cuenta se encuentra remunerada a un tipo de interés del 0,05%
tanto en el ejercicio 2020 como en el ejercicio 2019.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en la
Nota 6.b de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de intereés.
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9.3) Préstamos vy anticipos a la clientela

A continuacion se indica el desglose de este epigrafe de los balances, atendiendo a la
modalidad y situacion del credito, al sector de la contraparte y a la modalidad del tipo de
interés:

Miles de euros

2020 2019
Por modalidad y situacion del crédito:
Administraciones publicas espafiolas 5.440 7.908
Crédito comercial 469 1.215
Deudores con garantia real 73.551 76.412
Otros deudores a plazo 46.502 49.491
Arrendamientos financieros 733 779
Deudores a la vista y varios 4.793 5.074
Activos dudosos 24.075 29.421
Ajustes por valoracion (9.960) (11.944)
Otros activos financieros 819 991
146.422 159.347
Por sectores:
Administraciones puablicas espafiolas 5.440 7.908
Otros sectores residentes 140.266 150.784
Otros sectores no residentes 716 655
146.422 159.347
Por modalidad de tipo de intereés:
Fijo 15.535 18.717
Variable 130.887 140.630
146,422 159.347
Por moneda:
En euros 146.422 159.347
En divisa - -

146.422 159.347
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La clasificacion de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcién de su antigtiedad
es la siguiente:

2020 2019
RIESGOS DUDOSOS POR RAZONES DE LA MOROSIDAD 16.171 22.501
Sociedades no financieras y empresarios individuales 8.741 12.355
Financiacion especializada 554 -
Para la financiacion a la construccion y promocién inmobiliaria,
incluyendo suelo 554 -

Con importe vencidos > 90 dias <= 6 meses - -
Con importe vencidos > 6 meses <= 9 meses - -
Con importe vencidos > 9 meses <= 12 meses - -
Con importe vencidos > 12 meses <= 15 meses - -
Con importe vencidos > 15 meses <= 18 meses - -
Con importe vencidos > 18 meses <= 21 meses - -
Con importe vencidos > 21 meses 554 -
Para la financiacién a la construccion de obra civil - -
Con importe vencidos > 90 dias <= 6 meses - -
Con importe vencidos > 6 meses <= 9 meses - -
Con importe vencidos > 9 meses <= 12 meses - -
Con importe vencidos > 12 meses <= 15 meses - -
Con importe vencidos > 15 meses <= 18 meses - -
Con importe vencidos > 18 meses <= 21 meses - -
Con importe vencidos > 21 meses - -
Resto de financiacion especializada - -
Finalidades distintas de la financiacién especializada 8.187 12.355

Grandes empresas - -
Pymes 4.394 8.166
Con importe vencidos > 90 dias <= 6 meses 194 272
Con importe vencidos > 6 meses <= 9 meses 18 195
Con importe vencidos > 9 meses <= 12 meses 32 188
Con importe vencidos > 12 meses <= 15 meses 230 16
Con importe vencidos > 15 meses <= 18 meses 35 -
Con importe vencidos > 18 meses <= 21 meses - 415
Con importe vencidos > 21 meses 3.885 7.080
Empresarios individuales 3.793 4.189
Con importe vencidos > 90 dias <= 6 meses 390 381
Con importe vencidos > 6 meses <= 9 meses 224 198
Con importe vencidos > 9 meses <= 12 meses - 27
Con importe vencidos > 12 meses <= 15 meses 1 438
Con importe vencidos > 15 meses <= 18 meses 332 3
Con importe vencidos > 18 meses <= 21 meses - 57
Con importe vencidos > 21 meses 2.846 3.085
Hogares (excluidos empresarios individuales) 7.430 10.146
Adquisicién de viviendas (150) 5.188 6.943
Para la adquisicion de vivienda habitual (importe inferior o igual al
80% del valor de la garantia) 1.070 6.368
Con importe vencidos > 90 dias <= 6 meses 27 298
Con importe vencidos > 6 meses <= 9 meses 140 146
Con importe vencidos > 9 meses <= 12 meses 162 -
Con importe vencidos > 12 meses <= 15 meses 53 220
Con importe vencidos > 15 meses <= 18 meses 29 -
Con importe vencidos > 18 meses <= 21 meses 10 179

Con importe vencidos > 21 meses 649 5.525
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RIESGOS DUDOSOS POR RAZONES DE LA MOROSIDAD

Para la adquisicion de vivienda habitual (importe superior al 80% del

valor de la garantia)
Con importe vencidos > 90 dias <= 6 meses
Con importe vencidos > 6 meses <= 9 meses
Con importe vencidos > 9 meses <= 12 meses
Con importe vencidos > 12 meses <= 15 meses
Con importe vencidos > 15 meses <= 18 meses
Con importe vencidos > 18 meses <= 21 meses
Con importe vencidos > 21 meses

Para adquisicion de vivienda distinta de la habitual
Con importe vencidos > 90 dias <= 6 meses
Con importe vencidos > 6 meses <= 9 meses
Con importe vencidos > 9 meses <= 12 meses
Con importe vencidos > 12 meses <= 15 meses
Con importe vencidos > 15 meses <= 18 meses
Con importe vencidos > 18 meses <= 21 meses
Con importe vencidos > 21 meses

Crédito al consumo
Con importe vencidos > 90 dias <= 6 meses
Con importe vencidos > 6 meses <= 9 meses
Con importe vencidos > 9 meses <= 12 meses
Con importe vencidos > 12 meses <= 15 meses
Con importe vencidos > 15 meses <= 18 meses
Con importe vencidos > 18 meses <= 21 meses
Con importe vencidos > 21 meses

Otros fines
Con importe vencidos > 90 dias <= 6 meses
Con importe vencidos > 6 meses <= 9 meses
Con importe vencidos > 9 meses <= 12 meses
Con importe vencidos > 12 meses <= 15 meses
Con importe vencidos > 15 meses <= 18 meses
Con importe vencidos > 18 meses <= 21 meses
Con importe vencidos > 21 meses

RIESGOS DUDOSOS POR RAZONES DISTINTA DE LA
MOROSIDAD

Sociedades no financieras y empresarios individuales
Financiacion especializada

Para la financiacion a la construccion y promocién inmobiliaria,
incluyendo suelo

Finalidades distintas de la financiacién especializada
Grandes empresas

Pymes

Empresarios individuales

Hogares (excluidos empresarios individuales)
Adquisicion de viviendas (150)

Crédito al consumo

Otros fines

122
2020 2019
16.171 22.501
3.133 -
137 -
87 -
2.909 -
985 575
476 85
- 43
- 99
509 348
330 293
- 2
- 233
- 1
330 57
1.912 2.910
198 869
- 116
77 82
279 3
184 235
114 58
1.060 1.547
7.904 6.921
4.941 4.580
3.086 2.357
3.086 2.357
1.855 2.223
1.509 2.024
346 199
2.963 2.341
1.973 1.508
107 112
883 721
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El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por
considerarse remota su recuperacion es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2018 13.988
Altas 2.093

Recuperaciones por cobro en efectivo del principal (635)
Recuperaciones por cobro en efectivo del productos vencidos y no cobrados -
Condonacion -
Refinanciacion o reestructuracion de deuda -
Otros conceptos -

Saldo al 31 de diciembre de 2019 15.446
Altas 1.759

Recuperaciones por cobro en efectivo del principal (790)
Recuperaciones por cobro en efectivo de productos vencidos y no cobrados -
Condonacion -
Refinanciacion o reestructuracion de deuda -
Otros conceptos -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 16.415

De ellos, por principal 9.604 miles de euros al 31 de diciembre de 2020, correspondiendo el
resto a productos vencidos y no cobrados.

El detalle de los ajustes por valoracion efectuados sobre las operaciones clasificadas como
“Préstamos y anticipos a la clientela” es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Ajustes por valoracién:
Correcciones de valor por deteriorio (9.826) (11.682)
Intereses devengados 127 147
Comisiones (400) (430)
Costes de transaccion 139 21

(9.960) (11.944)
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9.4) Pérdidas por deterioro de los préstamos y anticipos a la clientela

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre del ejercicio 2020 para los activos de la cartera de préstamos y anticipos a la
clientela, y registrados dentro del epigrafe de Ajustes por valoracion es el siguiente:

Correccion total por instrumentos
de deuda

Correcciones por activos
financieros sin aumento del riesgo
de crédito desde el reconocimiento
inicial (fase 1)

Valores representativos de deuda
Bancos centrales
Administraciones Publicas
Entidades de crédito
Otras sociedades financieras
Sociedades no financieras

Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Administraciones Publicas
Entidades de crédito
Otras sociedades financieras
Sociedades no financieras

Hogares
De las cuales: correcciones de
valor valoradas colectivamente
De las cuales: correcciones de
valor valoradas individualmente

Saldo a
31/12/2019

(11.713,00)

(452,00)

(29,00)
(4,00)
(25,00)
(422,00)

(4,00)
(212,00)
(206,00)

(452,00)

Aumentos
por
originacion y
adquisicion

(711,00)

(131,00)

(78,00)

(1,00)
(77,00)
(53,00)

(17,00)
(36,00)

(131,00)

Disminucion
es por baja
en cuentas

2.199,00

47,00

23,00

3,00
20,00
24,00

11,00
13,00

47,00

Cambios por
variacion del
riesgo de
crédito
(neto)

(257,00)

67,00

Cambios por
modificacion
es sin baja
en cuentas
(neto)

Cambios por
actualizacién
del método
de
estimacion
de la entidad
(neto)

Disminucion
en la cuenta
correctora de
valor por
fallidos dados
de baja

568,00

Otros
ajustes

1,00

2,00

Saldo a
31/12/2020

(9.913,00)

(467,00)

(84,00)
(2,00)
(82,00)
(382,00)

(4,00)
(193,00)
(186,00)

(467,00)

Recuperacion
es de importes
de fallidos
previamente
dados de baja
registradas
directamente
en el estado de
resultados

790,00

Importes de
los fallidos
dados de
baja
directamente
en el estado
de
resultados

(10,00)
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Correcciones por instrumentos de
deuda con un aumento significativo
del riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial, pero sin
deterioro crediticio (fase 2)

Valores representativos de deuda
Bancos centrales
Administraciones Publicas
Entidades de crédito
Otras sociedades financieras
Sociedades no financieras

Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Administraciones Publicas
Entidades de crédito
Otras sociedades financieras
Sociedades no financieras

Hogares
De las cuales: correcciones de
valor valoradas colectivamente
De las cuales: correcciones de
valor valoradas individualmente

De las cuales: dudosas
Correcciones por instrumentos de
deuda con deterioro crediticio
(fase 3)

Valores representativos de deuda
Bancos centrales
Administraciones Publicas
Entidades de crédito

Saldo a
31/12/2019

(432,00)

(432,00)

(23,00)
(291,00)
(118,00)

(432,00)

(10.830,00)

Aumentos
por
originacion y
adquisicion

(40,00)

(40,00)

(33,00)
(7,00)

(40,00)

(540,00)

Disminucion
es por baja
en cuentas

70,00

23,00
45,00
2,00

70,00

2.082,00

125
Recuperacion
es de importes  Importes de
Cambios por de fallidos los fallidos
actualizacion ~ Disminucion previamente dados de
Cambios por Cambios por  del método en la cuenta dados de baja baja
variacion del modificacion de correctora de registradas  directamente
riesgo de es sin baja estimacion valor por directamente  en el estado
crédito encuentas delaentidad fallidos dados Otros Saldoa  enel estado de de
(neto) (neto) (neto) de baja ajustes 31/12/2020 resultados resultados
14,00 - - - 16,00 (373,00) - -
14,00 - - - 16,00 (373,00) - -
(17,00) - - - 9,00 (288,00) - -
31,00 - - - 7,00 (85,00) - -
14,00 - - - 16,00 (373,00) - -
(337,00) - - 568,00 (18,00)  (9.074,00) 790,00 (10,00)
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Otras sociedades financieras - - - - - - - - - - -
Sociedades no financieras - - - - - - - - - - -
Préstamos y anticipos (10.830,00) (540,00) 2.082,00 (337,00) - - 568,00 (18,00)  (9.074,00) 790,00 (10,00)
Bancos centrales - - - - - - - - - - R
Administraciones Publicas - - - - - - - - - - -
Entidades de crédito - - - - - - - - - - i,
Otras sociedades financieras - - - - - - - - - - -

Sociedades no financieras (654000)  (45200) 110200  (187,0) - - 45000 (9,00)  (5.637,00) 404,00 (6.00)
Hogares (4.289,00) (88,00) 981,00 (150,00) - - 118,00 (9,00)  (3.437,00) 386,00 (5,00)

v al'g‘r’ \|/:15| Ocr‘ﬂ;: cf)‘l’;flfgr‘r’]’;ist ede (10.830,00) (540,00) 2.082,00 (436,00) - - 568,00  1.739,00  (7.416,00) 790,00 (10,00)
De las cuales: correcciones de ) } ) 99,00 ) ) - (L75700)  (1.658,00) ; )

valor valoradas individualmente
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El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre del ejercicio 2019 para los activos de la cartera de préstamos y anticipos a la
clientela, y registrados dentro del epigrafe de Ajustes por valoracion es el siguiente:

Recuperaciones
de importes de

Cambios por fallidos
Cambios Cambios  actualizaci6 Jisminucion previamente Importes de
por por n del método en la cuenta dados de baja los fallidos
variacion maodificacio de orrectora de registradas dados de baja
Aumentos por Disminuciones  del riesgo nessin baja  estimacién  valor por directamente  directamente
Saldo a originacion y por baja en de crédito encuentas de laentidad allidos dados  Otros Saldo a enelestadode  en el estado
31/12/2018  adquisicion cuentas (neto) (neto) (neto) de baja ajustes  31/12/2019 resultados de resultados
Correccion total por instrumentos de
deuda (12.240) (1.502) 2.021 (584) 106 - 485 - (11.713) 635 (148)
Correcciones por activos financieros sin
aumento del riesgo de crédito desde el (489) (67) 61 47 (6) - - 3 (452) -
reconocimiento inicial (fase 1)

Valores representativos de deuda (23) (6) 6 - (6) - - - (29) - -
Bancos centrales - - - - - - - - - - -
Administraciones Publicas - - - - - - - - - - -
Entidades de crédito - - - - - - - - - - -
Otras sociedades financieras - - - - ()] - - - @ - -
Sociedades no financieras (23) (6) 6 - (2 - - - (25) - -

Préstamos y anticipos (466) (61) 55 47 - - - 3 (422) - -
Bancos centrales - - - - - - - - - - -
Administraciones Publicas - - - - - - - - - - -
Entidades de crédito - - - - - - - - - - -
Otras sociedades financieras (6) - - 2 - - - (1) (C)] - -
Sociedades no financieras (231) (16) 23 18 - - - (5) (212) - -
Hogares (229) (46) 32 27 - - - 9 (206) - -

De las cuales: correcciones de valor (489) (67) 61 47 ©) ) ) 3 (452) ) )

valoradas colectivamente
De las cuales: correcciones de valor
valoradas individualmente
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Correcciones por instrumentos de deuda
con un aumento significativo del riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial,
pero sin deterioro crediticio (fase 2)

(529) (99) 221 (130) - - - 105 (432) - -

Valores representativos de deuda - - - - - - - - - - R
Bancos centrales - - - - - - - - - R _
Administraciones Plblicas - - - - - - - - - - -
Entidades de crédito - - - - - - - - - - -
Otras sociedades financieras - - - - - - - - - - -
Sociedades no financieras - - - - - - - - - - -

Préstamos y anticipos (529) (99) 221 (130) - - - 105 (432) - -
Bancos centrales - - - - - - - - - - -
Administraciones Publicas - - - - - - - - - - -

Entidades de crédito - - - - - - - - - - R
Otras sociedades financieras (23) - - - - - - - (23) - -
Sociedades no financieras (412) (61) 217 (56) - - - 21 (291) - R
Hogares (94) (38) 4 (74) - - - 84 (118) - -

De las cuales: correcciones de valor
valoradas colectivamente

De las cuales: correcciones de valor
valoradas individualmente

De las cuales: dudosas - - - - - - - - - - -

(529) (99) 221 (130) - - - 105 (432) - -
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Correcciones por instrumentos de deuda
con deterioro crediticio (fase 3)

Valores representativos de deuda - - - - - - - - - - -
Bancos centrales - - - - - - - - - R _
Administraciones Plblicas - - - - - - - - - - -
Entidades de crédito - - - - - - - - - - R
Otras sociedades financieras - - - - - - - - - - -
Sociedades no financieras - - - - - - - - - - -

Préstamos y anticipos (11.222) (1.336) 1.739 (500) 112 - 485 (108) (10.830) 635 (148)
Bancos centrales - - - - - - - - - R _
Administraciones Publicas - - - - - - - - - - -
Entidades de crédito - - - - - - - - - - -
Otras sociedades financieras - - - - - - - - - - -
Sociedades no financieras (6.310) (1.190) 904 (348) - - 418 (15) (6.540) 168 (106)

Hogares (4.913) (146) 835 (152 112 - 67 (93) (4.289) 466 42)
. agf;gzscgg:gztziSgg:r‘]’g"”es de valor (11.222) (1.336) 1.739 (500) 112 - 485 (108)  (10.830) 635 (148)
De las cuales: correcciones de valor
valoradas individualmente

(11.222) (1.336) 1.739 (500) 112 - 485  (108) (10.830) 635 (148)
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El detalle de la partida “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados-Préstamos y partidas a
cobrar” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como
sigue:

Miles de euros

2020 2019
Dotacion neta del ejercicio corriente 2.401 4.033
Recuperaciones de activos fallidos (790) (742)
Resto de recuperaciones (1.008) (2.188)
Cartera de inversién a vencimiento 59 3
662 1.106

9.5) Medidas de moratorias y operaciones de financiacién con Aval ICO Covid-19

Con fecha 18 de marzo de 2020 se publica el Real Decreto-ley 8/2020 de medidas urgentes
para hacer frente al impacto econémico y social del Covid-19.

Una de las medidas de dicho Decreto-ley es la dirigida a asegurar la proteccion de los
deudores hipotecarios en situacion de vulnerabilidad, estableciéndose una moratoria en el
pago de su hipoteca sobre vivienda habitual. EI ambito de aplicacion se ve ampliado con la
modificacion por el Real Decreto-ley 11/2020, de forma que, a los contratos formalizados
para la adquisicion de vivienda habitual, se incorporan los contratos de préstamo cuya
garantia sean inmuebles afectos a la actividad econémica y los que tengan como garantia
viviendas que estuvieran destinadas a alquiler y en los que el deudor haya dejado de percibir
la renta por la situacion de Covid-19. Igualmente, se amplia el alcance de la moratoria al
poderse incluir los contratos de préstamo y crédito sin garantia hipotecaria, incluyendo los
destinados al consumo. Por ultimo, se ampliaron las moratorias legislativas al sector turistico
a través del Real Decreto-ley 25/2020 y al sector de transporte (Real Decreto-ley 26/2020).

Adicionalmente, las medidas adoptadas en dichos Reales Decretos tratan de abordar la dificil
situacion econdmica a la que se tendran que enfrentar tanto empresas como autébnomos con
motivo de la crisis sanitaria. Una de las medidas es la creacion de una linea de avales de
100.000 millones de euros por cuenta del Estado para garantizar una parte de la financiacién
que las entidades de crédito concedan a las empresas y autdbnomos para atender sus
necesidades de liquidez. Esta linea se va a gestionar por el Instituto de Crédito Oficial (ICO) y
el objetivo de la misma es facilitar la concesion de liquidez suficiente para el mantenimiento
del empleo y paliar los efectos economicos del Covid-19.

En este contexto, la Caja ha venido concediendo a sus clientes tanto moratorias publicas
recogidas en los Reales Decretos mencionados anteriormente, como moratorias de caracter
sectorial, acogidas al convenio sectorial firmado por las entidades asociadas a la Unidon
Nacional de Cooperativas de Crédito (UNACC) con fecha 23 de abril de 2020.
Adicionalmente la Caja ha venido concediendo operaciones para las que se cuenta con avales
de la Linea ICO Covid-19 aprobada por el Real Decreto-ley 8/2020 y para lo que se pagan
determinadas comisiones al ICO en funcion de las caracteristicas de la operacion: régimen de
ayudas aplicable, tipo de prestatario y plazo.
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El detalle de las operaciones con moratoria vigente al 31 de diciembre de 2020, expresado en
miles de euros, es el siguiente:

Desglose del saldo vivo por Stages de

Datos totales riesgo
NUmero de
operaciones Importe
2020 concedidas  concedido  Saldo vivo Stage 1 Stage 2 Stage 3

Moratorias 35 3.305 1.465 972 868
Hogares 32 2.783 1.221 694 868
Pequefias y
medianas Empresas 3 522 244 278 -
y auténomos

Por su parte, el detalle de las operaciones con aval ICO Covid-19 al 31 de diciembre de 2020,
expresado en miles de euros, es el siguiente:

Datos totales Desglose del saldo vivo por Stages de riesgo
Numero de
operaciones Limite Importe
2020 concedidas financiado  avalado  Saldo Vivo Stage 1 Stage 2 Stage 3
Avales ICO Covid-19 124 4.029 3.223 3.082 2.972 80 30
Auténomos 54 843 674 609 579 - 30
Pequefias y medianas 70 3.186 2.549 2.473 2.393 80 -

Empresas
Otras empresas - - - - - - -

La operativa anterior se ha realizado siguiendo tanto lo establecido en la normativa
conformada por los Reales Decretos, como lo sefialado en las directrices y acuerdos
sectoriales.

En lo que se refiere a la moratoria legislativa sobre operaciones con y sin garantia hipotecaria,
conllevaba la suspension de la deuda durante el plazo de tres meses (ampliables segun el Real
Decreto-ley 8/2020) y la consiguiente inaplicacion durante el periodo de vigencia de la
moratoria de la clausula de vencimiento anticipado que, en su caso, constara en el contrato de
préstamo con garantia hipotecaria. Durante el periodo de vigencia de la moratoria, la entidad
acreedora no puede exigir el pago de la cuota hipotecaria, ni de ninguno de los conceptos que
la integran (amortizacion del capital o pago de intereses), ni integramente, ni en un porcentaje.
La moratoria podia tener efecto retroactivo para las cuotas impagadas en fecha igual o
posterior al 18 de marzo de 2020. Al 31 de diciembre de 2020, se habian aprobado medidas de
moratoria legislativa que afectan a 19 operaciones, todas vencidas a dicha fecha. Estas
medidas han tenido un impacto no significativo en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En lo que respecta a moratoria sectorial, se aplica a aquellos acreditados que no pueden
acogerse a la moratoria legislativa y que hayan visto deteriorada su situacion financiera a raiz
del Covid-19. En estos casos, en virtud de lo dispuesto en el acuerdo sectorial firmado el 23
de abril de 2020, y con el compromiso de apoyarles, la Caja facilita los pagos reduciendo
temporalmente los mismos tanto para los préstamos con garantia hipotecaria como para
préstamos personales. Segun lo dispuesto en el acuerdo sectorial, el acreditado no podia tener
operaciones con incumplimientos en el sentido de la Circular 1/2013 el 14 de marzo de 2020.
El plazo de la moratoria es de un méaximo de 12 meses en préstamos o créditos con garantia
hipotecaria, y un maximo de 6 meses en el caso de préstamos o creditos personales.

Las moratorias acogidas el acuerdo sectorial producen el aplazamiento de la amortizacion del
principal del préstamo durante el plazo de la moratoria. Durante dicho periodo, el cliente
beneficiario asume el pago de los intereses sobre el principal pendiente durante el periodo de
la moratoria.

Posteriormente, y considerando las nuevas directrices de la Autoridad Bancaria Europea
(EBA), se ha modificado el acuerdo sectorial al que se encuentra suscrita la Entidad,
previéndose la posibilidad de solicitar nuevas moratorias hasta no mas tarde del 31 de marzo
de 2021, con un plazo maximo equivalente a nueve meses para préstamos o créditos con
garantia hipotecaria y seis meses para préstamos o créditos personales.

Al 31 de diciembre de 2020 las medidas de moratoria sectorial vigentes afectan a 35
operaciones, con un saldo vivo de 3.305 miles de euros. El efecto de estas modificaciones en
la cuenta de resultados no ha sido significativo.

Por ultimo, en lo que respecta a las financiaciones que cuentan con avales de la Linea ICO
Covid-19, se trata de una situacion regulada en el articulo 29 del Real Decreto-ley 8/2020, de
17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias, en el que se establece que el Ministerio de
Asuntos Economicos y Transformacion Digital otorgara hasta 100.000 millones de euros en
avales a la financiacion concedida por entidades de crédito para atender sus necesidades
derivadas de la gestion de facturas, necesidad de circulante, obligaciones financieras o
tributarias, el abono del salario de los empleados u otras necesidades de liquidez que les
permitan mantener la actividad econdmica. Las empresas y autbnomos estan teniendo acceso
a estos avales a través de sus entidades financieras, mediante la formalizacion de nuevas
operaciones de financiacion o renovacion de las existentes.

Hasta el 31 de diciembre de 2020, las lineas de avales que se han activado por parte del
Gobierno constituyen el importe completo de la linea de avales, la cual se divide en cuatro
lineas, aprobadas por Acuerdo del Consejo de Ministros de 24 de marzo, 10 de abril, 5 de
mayo, 19 de mayo de 2020 y 16 de junio, cuyos importes totales estan destinados en 67.500
millones de euros a pymes y auténomos y 25.000 millones de euros a empresas no pymes,
4.000 millones de euros para cubrir pagarés del Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF),
2.500 millones de euros para autonomos y pymes del sector turistico y actividades conexas,
500 millones de euros para reforzar los reavales concedidos por las Compafiia Espafiola de
Reafianzamiento (CERSA) y 500 millones de euros para autbnomos y empresas por
adquisicion o arrendamiento financiero operativo de vehiculos de motor de transporte por
carretera de uso profesional.
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Adicionalmente, a los avales anteriormente referidos, por Real Decreto-ley 25/2020, de 3 de
julio, se aprobd una Linea de Avales de 40.000 millones de euros, del Ministerio de Asuntos
Economicos y Transformacion Digital, con la finalidad de avalar la financiacion concedida a
empresas y autbnomos para atender principalmente sus necesidades financieras derivadas de
la realizacién de nuevas inversiones. Parte de esta linea fue aprobada por acuerdos del
Consejo de Ministros del 28 de julio de 2020 y 24 de noviembre de 2020.

El nimero de operaciones aprobadas por la Caja para autbnomos asciende a 54 , con un limite
de financiacién de 843 miles de euros, una cuantia de aval del ICO de 674 miles de euros, y
un saldo vivo al 31 de diciembre de 2020 de 609 miles de euros. Por su parte, el niUmero de
operaciones aprobadas por la Caja para empresas asciende a 70, con un limite de financiacion
de 3.186 miles de euros, una cuantia de aval del ICO de 2.549 miles de euros, y un saldo vivo
al 31 de diciembre de 2020 de 2.473 miles de euros.

NOTA 10. PRESTAMOS Y ANTICIPOS A LA CLIENTELA INMOBILIARIOS

Del total de “Préstamos y anticipos a la clientela” (Nota 9) que mantiene la Entidad a 31 de
diciembre de 2020, aquellas operaciones de financiacién que tienen finalidad directa la
construccion y/o promocion inmobiliaria ascienden en miles de euros a:

Miles de euros
Exceso de la exposicién
bruta sobre el importe Deterioro

Importe en recuperable de las de valor
2020 libros bruto garantias reales eficaces acumulado

Fmanc_le_acn_)n a la construccion y promocion ) 9.467 2 456 (3.393)
inmobiliaria (incluido suelo) (negocios en Espafia)

De las cuales: Con incumplimientos/dudosos 3.639 1.284 (3.259)
Pro memoria:

Activos fallidos 9.604 - -

Préstamos a la clientela, excluidas

Administraciones Pablicas (negocios en Espafia) 131.563 - -

(importe en libros)

Total activo (negocios totales) (importe en libros) 279.905 - -

Deterioro de valor y provisiones para exposiciones 841 i i

clasificadas normales (negocios totales)
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A 31 de diciembre de 2019 las operaciones de financiacion que tenian como finalidad directa
la construccidn y/o promocion inmobiliaria ascendian a:

Miles de euros
Exceso de la exposicién
bruta sobre el importe  Deterioro

Importe en recuperable de las de valor
2019 libros bruto  garantias reales eficaces acumulado

Financiacion a la construccién y promocién
inmobiliaria (incluido suelo) (negocios en 4.634 1.946 (1.131)
Espafia)

De las cuales: Con incumplimientos/dudosos 2.357 1.115 (1.115)
Pro memoria:

Activos fallidos 9.547 - -

Préstamos a la clientela, excluidas

Administraciones Publicas (negocios en Espafia) 141.609 - -

(importe en libros)

T_otal activo (negocios totales) (importe en 976.955 i i

libros)

Deterioro de valor y provisiones para

exposiciones clasificadas normales (negocios 854 - -

totales)

El total de préstamos y créditos hipotecarios que se mantienen pendientes de amortizar a 31
de diciembre de 2020 y 2019, el desglose de la financiacion destinada para la construccion y
promocion inmobiliaria es:

Miles de euros

2020 2019
Sin garantia inmobiliaria: 19 831
Con garantia inmobiliaria: 3.700 3.803
Edificios y otras construcciones terminados 2.307 2.309
Vivienda 2.307 2.309
Resto - -
Edificios y otras construcciones en construccion 758 792
Vivienda 758 792
Resto - -
Suelo 634 702
Suelo urbano consolidado 581 504
Resto de suelo 52 198

Total 3.719 4.634
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En cuanto al crédito concedido a los hogares para la adquisicion de vivienda, a 31 de
diciembre de 2020 se distingue:

Miles de euros

De los cuales: Con
Importe en libros bruto  incumplimientos/dudosos

Préstamos para adquisicion de vivienda 55.471 6.210
Sin hipoteca inmobiliaria 581 -
Con hipoteca inmobiliaria 54.890 6.210

A 31 de diciembre de 2019 se detalla de la siguiente forma:

Miles de euros

De los cuales: Con
Importe en libros bruto  incumplimientos/dudosos

Préstamos para adquisicién de vivienda 59.652 8.244
Sin hipoteca inmobiliaria 557 -
Con hipoteca inmobiliaria 59.095 8.244

El desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicién de vivienda
segun el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la Ultima tasacion
disponible (LTV) es:

Miles de euros
Importe en libros bruto sobre el importe de la Ultima tasacion (loan to

value)
Superior al Superior al Superior al
40% e 60% e 80% e
Inferioro inferioro inferioro inferior o
igual al igual al igual al igual al ~ Superior al
2020 40% 60% 80% 100% 100% TOTAL
Importe en libros bruto 8.552 9.726 13.628 6.017 16.967 54.890
De los cuales: Con 405 551 1.186 520 3.548 6.210

incumplimientos/dudosos
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Miles de euros

Importe en libros bruto sobre el importe de la Gltima tasacion (loan to value)
Superior al Superior al

Superior al 60% e 80% e
40% e inferior o inferior o
Inferior o inferior o igual al igual al ~ Superior
2019 igual al 40% igual al 60% 80% 100% al 00% TOTAL
Importe en libros bruto 6.665 9.360 12.231 8.761 22.078 59.095
De los cuales: Con 444 357 1.677 1.062  4.705 8.245

incumplimientos/dudosos

NOTA 11. ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE
ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA

VENTA

A cierre de los ejercicios 2020 y 2019, los activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta se clasifican de la siguiente
forma:

Miles de euros

2020 2019
Inversiones inmobiliarias - -
Activo material adjudicado 4.165 3.010
Correcciones valor por deterioro de activos (252) (329)
Total 3.913 2.681

La Entidad traspasa aquellos inmuebles adjudicados o recibidos como pago de deudas
relacionadas con el suelo para la promociéon inmobiliaria y con las construcciones y
promociones inmobiliarias, a la Sociedad Sogevall, S.A. y de acuerdo a lo establecido en el
Real Decreto 18/2012.

El importe bruto de los activos Adjudicados por Sogevall ha ascendido a 195 miles de euros
en el ejercicio 2020. Durante el ejercicio 2019, se adjudico activos por 730 miles.
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El detalle de los activos adjudicados que la Entidad mantiene en el activo del balance
clasificados por la procedencia es el siguiente:

Deterioro de
Importe en valor
2020 libros bruto acumulado

1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a la
construccién y promocion inmobiliaria

1.1 Edificios y otras construcciones terminados - -
1.1.1. Vivienda - -
1.1.2. Resto - -
1.2 Edificios y otras construcciones en construccion - -
1.2.1. Viviendas - -
1.2.2 Resto - -
1.3 Terrenos - -
1.3.1. Suelo urbano consolidado - -
1.3.2. Resto de terrenos - -

2. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a

hogares para adquisicién de vivienda 1.407 (55)

3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de
deudas

2.758 (197)
4. Instrumentos de capital adjudicados o recibidos en pago de deudas - -

5. Instrumentos de capital de entidades tenedoras de activos
inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas

6. Financiacién a entidades tenedoras de activos inmobiliarios
adjudicados o recibidos en pago de deudas

4.165 (252)
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Ejercicio 2019

1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a la
construccién y promocion inmobiliaria
1.1 Edificios y otras construcciones terminados
1.1.1. Vivienda
1.1.2. Resto
1.2 Edificios y otras construcciones en construccion
1.2.1. Viviendas
1.2.2 Resto
1.3 Terrenos
1.3.1. Suelo urbano consolidado
1.3.2. Resto de terrenos

2. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a
hogares para adquisicién de vivienda

3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de
deudas

4. Instrumentos de capital adjudicados o recibidos en pago de deudas

5. Instrumentos de capital de entidades tenedoras de activos
inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas

6. Financiacién a entidades tenedoras de activos inmobiliarios
adjudicados o recibidos en pago de deudas

Importe en
libros bruto

2.032
1.166

1.166

866
866

978

3.010

El movimiento de las correcciones de valor por deterioro ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Dotaciones netas del ejercicio

Utilizacion de saldos

Importes no utilizados que han sido objeto de recuperacién durante el ejercicio
Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Dotaciones netas del ejercicio

Utilizacion de saldos

Importes no utilizados que han sido objeto de recuperacion durante el ejercicio
Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2019

138

Deterioro de
valor
acumulado

77)
77)

(277;

(52)

(329)

Miles de euros
(378)

49

(329)

77

(252)
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NOTA 12. PARTICIPACIONES

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 en Empresas Asociadas,
del Grupo o Multigrupo son:

Fecha de Valor Neto a Valor Neto a
Sociedad % Part. Directa constitucién 31/12/2020 31/12/2019
Sogevall, S.A. 100% 15/11/2012 1.668 1.702
1.668 1.702

Con motivo de la aprobacion de la Ley 8/2012 de 30 de octubre sobre saneamiento y venta de
activos inmobiliarios del sector financiero, la Entidad constituye la sociedad Sogevall, S.A,.
La Caixa destina a la menciona sociedad los activos adjudicados o recibidos en pago de
deudas a que se refiere el articulo 1.1 del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero.

La obligacién de constituir Sociedades para la Gestion de Activos y de transmitir a las mismas
activos inmobiliarios, esta recogido en el Capitulo 11 de la Ley 8/2012 (articulos 3 a 6).

Esta Sociedad se rige por el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
el Real Decreto-legislativo 1/2010, de 2 de julio, sin perjuicio de lo previsto en la Ley 8/2012.

Con fecha 15 de noviembre de 2012 se constituyd la Sociedad Sogevall, S.A. con domicilio
social en La Vall d"Uxio, Avda. Corazon de Jests numero 3, con un capital social de 181
miles de euros de un valor nominal de 1 euro por accion, una prima de emision de 1.448 miles
de euros y una participacion directa del 100%, con el objeto de gestionar los activos
procedentes de riesgos problematicos (adjudicaciones, daciones en pago, etc.). Con fecha 18
de diciembre de 2014 se realiza una ampliacion de capital por importe de 380 miles de euros y
con fecha 22 de junio de 2015 una nueva ampliacion de capital por importe de 260 miles de
euros.

El Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de mayo de 2019,
ha venido a modificar el Reglamento (UE) 575/2013 de 26 de junio de 2013 que trata sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion. Una de las
modificaciones introducidas, por la norma anteriormente expuesta, hace referencia, en la
modificacion del articulo 18 del Reglamento 575/2013, a la inclusién en la consolidacion de
las empresas de servicios auxiliares, entidades entre las que se incluiria a Sociedad de Gestion
de Activos La Vall, S.A., sin que quepa aplicar las exenciones contenidas en el apartado 1 del
articulo 19 del mencionado Reglamento (UE) 575/2013 derivadas del tamafio del balance de
dicha sociedad. En este sentido la Caja ha solicitado que, dentro de los supuestos indicados en
el articulo 19.2 b) del Reglamento (UE) 575/2013, atendiendo a la escasa significatividad para
la supervision que representa la consolidacion con la sociedad auxiliar Sogevall S.A, la
exencion a la presentacion al Banco de Espariia de los estados financieros consolidados al 31
de diciembre de 2020, exencion atendida por el Banco de Espafia segin comunicado de fecha
3 de febrero de 2021.
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El detalle de los fondos propios de la sociedad participada es el siguiente en miles de euros a
31 de diciembre de 2020 y 2019:

31 de Resultados
diciembre Prima de ej. Aportacione  Rdo. del  Dividendo
2020 Capital emision Reservas  Anteriores s de socios Ejercicio  acuenta Total
goge"a”' 820 1.448 372 (1.458) 730 (247) - 1.665
31 de Aportacio
diciembre Prima de nes de Rdo. del  Dividendo
2019 Capital emision Reservas socios Ejercicio  acuenta Total
Sogevall, S.A. 820 1.448 (469) 527 (506) - 1.820

NOTA 13. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de este capitulo de los balances es el siguiente:

2020 2019

Uso propio:
Otro activo intangible - -

No se han producido movimientos a lo largo de los ejercicios 2020 ni 2019 en esta partida de
balance ya que la totalidad de los activos intangibles existentes, de 73 miles de euros de coste
bruto, se encuentran totalmente amortizados.

NOTA 14. ACTIVOS TANGIBLES

El detalle de este capitulo de los balances es el siguiente:

2020 2019
Uso propio 2.595 2.728
Inversiones inmobiliarias 7.375 6.285
Otros activos cedidos en arrendamiento 871 905
Afecto a la obra social 157 167

10.998 10.085
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14.1) Uso propio

El detalle de este capitulo del balance y los movimientos habidos durante los ejercicios de
2020 y 2019, se muestran a continuacion en miles de euros:

Miles de euros

Mobiliario, Fincas
Equipos Instalaciones rusticas en
Informaticos y Otros Edificios explotacién  Otros Total
Valor de Coste
Saldo al 31/12/18 1.967 2.827 4.707 768 - 10.269
Altas - - - - - -
Bajas (328) (2) - - - (330)
Traspasos - - (728) - - (728)
Saldo al 31/12/19 1.639 2.825 3.979 768 - 9.211
Altas 6 52 - - - 58
Bajas 17) - - - - a7
Traspasos - - - - - -
Saldo al 31/12/20 1.628 2.877 3.979 768 - 9.252
Deterioro
Saldo al 31/12/18 - - (498) (630) - (1.128)
Altas - - - - - -
Bajas - - - - - -
Traspasos - - 445 - - 445
Saldo al 31/12/2019 - - (53) (630) - (683)
Altas - - - - - -
Bajas - - - - - -
Traspasos - - - - - -
Saldo al 31/12/2020 - - (53) (630) - (683)
Amortizaciéon Acumulada
Saldo al 31/12/18 (1.819) (2.473) (1.744) - - (6.036)
Altas (53) (97) (80) - - (230)
Bajas 328 2 - - - 330
Traspasos - - 136 - - 136
Saldo al 31/12/2019 (1.544) (2.568) (1.688) - - (5.800)
Altas (45) (68) (78) - - (191)
Bajas 17 - - - - 17
Traspasos - - - - - -
Saldo al 31/12/2020 (1.572) (2.636) (1.766) - - (5.974)
Valor neto al 31/12/19 95 257 2.238 138 - 2.728
Valor neto al 31/12/20 56 241 2.160 138 - 2.595

El inmovilizado totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2020 en la
Entidad asciende a 4.225 miles de euros (3.664 miles de euros en 2019).
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14.2) Inversiones inmobiliarias y afectos a la obra social

El detalle de estos epigrafes de los balances y los movimientos habidos durante los ejercicios
de 2020 y 2019 se muestran a continuacion en miles de euros:

Valor de Coste
Saldo al 31/12/18
Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31/12/19
Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31/12/20

Deterioro

Saldo al 31/12/18
Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31/12/19
Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31/12/20

Amortizacion
Acumulada
Saldo al 31/12/18
Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31/12/19
Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31/12/20

Valor neto al
31/12/19

Valor neto al
31/12/20

Miles de euros
Afecto a la Obra Social

Inversiones Inmobiliarias

Edificios

7.351

(288)
730

7.793

1.203

8.996

(1.598)
(35)

(1.633)
(17)

(1.650)

(393)
(85)
13

(465)
(96)

(561)

5.695

6.785

instalaciones

103

(103)

(103)

(103)

Fincas Otros activos
rustica, en
parcelasy arrendamiento Mobiliario e
solares operativo
1.542 1.365
(96) (83)
- 728
1.446 2.010
1.446 2.010
(897) (223)
41 40
- (445)
(856) (628)
(856) (628)
- (324)
- (33)
- 16
- (136)
- (477)
- (34)
- (511)
590 905
590 871

Inmuebles

695

(517)
(11)

(528)
(10)

(538)

167

157

Total

11.056

(467)
1.458

12.047

1.203

13.250

(2.718)
(35)
81
(445)

(3.117)
(17)

(3.134)

(1.337)
(129)
29
(136)

(1.573)
(140)

(1.713)

7.357

8.403
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En el ejercicio 2020 el traspaso més significativo fue a “Inversiones Inmobiliarias” por
importe de 1.203 miles de euros procedentes de “Edificios”, incluidas en el epigrafe de Activo
no corriente Disponible para la Venta (728 miles de euros en el ejercicio 2019 procedentes de
“Edificios”, incluidas en el epigrafe de Activo material de Uso propio).

NOTA 15. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de este capitulo de los balances es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Activo:

Existencias - -
Periodificaciones 36 15
Activos netos en planes de pensiones 39 28
Operaciones en camino 41 7
Otros conceptos 18 19
Total Otros Activos 134 69
Pasivo:

Fondo de formacion y sostenibilidad 314 341
Otras periodificaciones 755 895
Operaciones en camino - -
Otros conceptos 41 45
Total Otros Pasivos 1.110 1.281

El saldo registrado en el apartado de Otras periodificaciones se compone fundamentalmente
del pasivo devengado por aportacion al Fondo de Garantia de Depositos.

NOTA 16. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo de los balances es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Depositos 248.917 244.950
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 941 1.249
Clientela 247.976 243.701
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros 1.185 1.244
250.102 246.194

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han realizado traspasos de pasivos incluidos en este
capitulo a otras carteras de pasivos financieros.
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16.1) Depositos de entidades de crédito

144

El detalle de este epigrafe del balance en funcién de la naturaleza del instrumento es el

siguiente:

Cuentas a plazo
Cesidn temporal de activos
Otras cuentas
Ajustes por valoracion
Intereses devengados Entd Resid

2020

Miles de euros

941

2019

El epigrafe “Otras cuentas” del pasivo, recoge fundamentalmente los depositos a la vista.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en la

Nota 6.b de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de intereés.

16.2) Depositos de la clientela

La composicion de este epigrafe de los balances, atendiendo a la contraparte y tipo de pasivo

financiero, se indica a continuacién en miles de euros:

Administraciones Publicas espafiolas

Otros sectores residentes
Depositos a la vista
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
Otros fondos a la vista
Depésitos a plazo
Imposiciones a plazo
Cuentas ahorro vivienda
Participaciones emitidas préstamos titulizados
Imposiciones a plazo estructuradas
Ajustes por valoracion

Otros sectores no residentes
Depositos a la vista
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
Imposiciones a plazo
Ajustes por valoracion

2020

Miles de euros

555

246.780
175.051
26.191
148.787
73
71.717
70.703

1.014

12

641
571
44
527
70

247.976

2019

156

242.954
159.371
22.425
136.882
64
83.567
82.000

1.567

16

590
520
40
480
70

243.700
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Durante los ejercicios 2008 y 2009 la Entidad Ilevo a cabo dos operaciones de titulizacion, las
cuales se muestran a continuacion:

Miles de euros

Fecha emision Fondo Bonos emitidos
Junio 2008 Rural Hipotecario X 1.880.000
Febrero 2009 Rural Hipotecario XI 2.200.000

4.080.000

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, es la sociedad
gestora que constituyo los Fondos y a quien le corresponde la administracion y representacion
del mismo. La colocacion de emision de bonos se dirigié exclusivamente a inversores
institucionales.

Los Fondos agrupan Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca
emitidos en su totalidad por diferentes Cajas Rurales afincadas en Espafia (conjuntamente, las
“Entidades Cedentes”) sobre Prestamos Hipotecarios de su titularidad concedidos por a
personas fisicas con garantia de hipoteca inmobiliaria sobre viviendas situadas en territorio
espafol, tanto directamente como a través de subrogaciones de financiaciones concedidas a
promotores.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Entidad no realiz6 ninguna operacién de titulizacion de
activos mediante la cesidn de préstamos hipotecarios.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en la
Nota 6.b de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de interés.

16.3) Otros pasivos financieros

Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidas en otras partidas.

El detalle de “Otros pasivos financieros” agrupados por tipo de instrumento financiero es el
siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Obligaciones a pagar 210 319
Fianzas recibidas - -
Céamaras de compensacion - -
Cuentas de recaudacion 208 155
Cuentas especiales 266 320
Garantias financieras 16 15
Otros conceptos 485 435

1.185 1.244
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La partida “Camaras de Compensacion” recoge los pagos por compensacion, admitiéndose
cheques, talones, letras de cambio, pagarés, 6rdenes de pago por cuenta de terceros, etc. Cada
dia, ante la Cdmara de Compensacion, se reducen a un solo saldo todas las operaciones entre
las Entidades financieras, liquidandose a través de las cuentas mutuas en el Banco de Espafia.

La partida “Cuentas de Recaudacion” recoge, principalmente, el importe recaudado durante el
mes de diciembre y pendiente de transferir a la Tesoreria General de la Seguridad Social al
cierre del ejercicio, asi como las liquidaciones del mes de diciembre del resto de impuestos
pendientes de ingresar en la Agencia Tributaria Estatal .

NOTA17. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA
NEGOCIAR

A cierre de los ejercicios 2020 y 2019 los epigrafes “Activos financieros mantenidos para
negociar” y “Pasivos financieros mantenidos para negociar” presentan la siguiente
composicion:

Miles de euros

2020 2019
ACTIVO
Derivados de negociacion 893 1.117
PASIVO
Derivados de negociacion 893 1.117

Los valores nocionales a 31 de diciembre de 2020 y 2019 ascendian a 10.138 y 12.220 miles
de euros, respectivamente y corresponden en su totalidad a permutas financieras sobre tipo de
interés en mercados no organizados.

17.1) Derivados financieros de cobertura

A 31 de diciembre de 2020 y de 2019 la Entidad no tiene constituido ningun derivado de
cobertura.

17.2) Derivados financieros de negociacion

Los derivados de negociacion, estan clasificados en la cartera de negociacién y como tal se
valoran por su valor razonable, registrando las variaciones que pudiesen producirse en su
valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los importes registrados en este capitulo del balance adjunto corresponden a permutas
financieras sobre tipos de interés (IRS) designados como instrumentos de negociacion. El
importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la

Entidad en relacién con dichos instrumentos.

A continuacion se detallan para los ejercicios 2020 y 2019 los valores nocionales y los valores
razonables de los derivados financieros registrados como ‘“derivados de negociacion”
clasificados por tipo de mercado, tipo de producto, contraparte, plazo remanente y tipo de

riesgo:

(En miles de euros)

Por tipos de mercado
Opciones

Compradas

Vendidas
Mercados no organizados

Total

(En miles de euros)

Por contraparte
Entidades de crédito. Residentes

Resto de sectores. Residentes
Resto de sectores. No residentes

Total

Por plazo remanente
Hasta 1 afio

Mas de 1y hasta 5 afios
Mas de 5 afios

Total

Por tipos de riesgo cubiertos
Riesgo de tipo de interés
Riesgo de crédito

Otros riesgos

Total

Nocionales
Cuentas de orden
2020 2019
10.138 12.220
10.138 12.220
Nocionales
Cuentas de orden
2020 2019
10.138 12.220
10.138 12.220
10.138 12.220
10.138 12.220
10.138 12.220
10.138 12.220

Valor razonable

Activo
2020 2019
893 1.117
893 1.117

Valor razonable

Activo
2020 2019
893 1.117
893 1.117
893 1.117
893 1.117
893 1.117
893 1.117
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NOTA 18. RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES

18.1) Riesgos contingentes

El detalle de este capitulo de los balances es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Garantias financieras 422 1.853
Avales financieros 422 1.853
Otros avales y cauciones 3.385 2.684
Otros riesgos contingentes ( Riesgo Pool Banco Cooperativo) 1.767 1.655
Créditos documentarios - -
5.574 6.192

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacion de pago para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos
compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o
liquidez a conceder a terceros por la Entidad.

En el epigrafe de Otros Riesgos Contingentes, se registra el Riesgo Pool de Tesoreria por
importe de 1.767 miles de euros (1.655 miles de euros, en 2019).

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Ingresos
por comisiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo

establecido en el contrato, del que traen causa, sobre el importe nominal de la garantia.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Entidad no poseia activos que garantizasen
operaciones realizadas por terceros.

18.2) Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Disponibles por terceros 7.004 9.073
Por Entidades de Crédito 6 7
Por Administraciones Publicas - 2.050
Por tarjetas de crédito 2.560 2.732
Otros de disponibilidad inmediata 4.438 4.284

Condicionales - -
No residentes - -
Valores suscritos pendientes de desembolso - -
Otros compromisos contingente - -
Documentos entregados a la camara de compensacion - -
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Los compromisos en “Otros de disponibilidad inmediata” incluyen, principalmente, los
importes disponibles de las cuentas de crédito.

El epigrafe “Otros compromisos contingentes” recoge los compromisos asumidos por la
Entidad correspondientes a los documentos entregados a cadmaras de compensacion y
pendientes de aplicacion y valores suscritos pendientes de desembolso.

El detalle de los compromisos agrupados por contrapartida es el siguiente:

2020 2019
Por el Sector Administraciones Publicas - 2.050
Por otros sectores residentes 7.004 7.023
Por no residentes - -

7.004 9.073

NOTA 19. PROVISIONES

El detalle de este capitulo de los balances es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para garantias y compromisos concedidos 144 141
Otras provisiones 1.668 994
1.812 1.135

El apartado “Fondos para pensiones y otras obligaciones similares” incluye la cuantificacion
de fondos de pensiones y obligaciones de prestaciones definidas post-empleo, para lo cual la
Entidad encarga la elaboracion de un estudio actuarial todos los afios de acuerdo con la
legislacion vigente.

Como meétodo de devengo de las prestaciones se ha utilizado el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada. Este método consiste en la distribucion del valor actual de las
prestaciones futuras proporcionalmente a lo largo de la vida activa del empleado.

El epigrafe “Provisiones para garantias y compromisos concedidos” incluye el importe de las
provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingentes, entendidos como aquellas
operaciones en las que la Entidad garantiza obligaciones de un tercero, surgidas como
consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos
contingentes, entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al
reconocimiento de activos financieros.
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En el epigrafe “Otras provisiones” se incluye la estimacion de obligaciones presentes de las
que pudieran derivarse perjuicios patrimoniales y su ocurrencia es probable. Dada la
naturaleza de estas obligaciones, el calendario esperado de salidas de recursos econémicos, en
caso de producirse, es incierto. Este epigrafe recoge fundamentalmente una provision por
importe de 901 miles de euros en este ejercicio (977 miles de euros en 2019). Dicha provision
tiene su origen en la sentencia del Tribunal Supremo del 25 de febrero de 2015, en donde se
declara que, en aplicacion de la doctrina fijada en la sentencia del 9 de mayo de 2013, las
entidades que tengan clausulas suelo calificadas como abusivas y nulas deberan restituir los
intereses que el prestatario hubiera pagado en aplicacion de dicha clausula a partir de la fecha
de publicacion de la sentencia de 9 de mayo de 2013. Con fecha de 21 de diciembre de 2016,
el Tribunal de Justicia de la Union Europea (TJUE) dicto sentencia y se pronuncié favorable a
la retroactividad total para los casos de clausulas suelo abusivas. EI importe provisionado ha
sido estimado por la Entidad en funcidn de la mejor informacion disponible a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales.

El movimiento experimentado por estos epigrafes en los ejercicio 2020 y 2019 es el siguiente:

Pensiones y otras
obligaciones de
prestaciones Compromiso

definidas post- sy garantias Otras
empleo concedidos  provisiones Total

Saldo al 31 de diciembre de 2018 - 140 1.075 1.215
Adiciones, incluidos los aumentos de las

. . - 1 14 15
provisiones existentes
Importes utilizados - - - -
Importes no utilizados revertidos durante el
perF;odo i i ®) ®)
Aumento del importe descontado [por el
paso del tiempo] y efecto de las variaciones - - - -
del tipo de descuento
Otros movimientos - - (87) (87)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 - 141 994 1.135
Adiciones, incluidos los aumentos de las i 3 895 898
provisiones existentes
Importes utilizados - - - -
Imgortes no utilizados revertidos durante el i i (131) (131)
periodo
Aumento del importe descontado [por el
paso del tiempo] y efecto de las variaciones - - - -
del tipo de descuento
Otros movimientos - - (90) (90)

Saldo al 31 de diciembre de 2020 - 144 1.668 1.812
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NOTA 20. OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO

Esta categoria incluird los importes acumulados, netos del efecto fiscal, de los ajustes
realizados a los activos y pasivos cuyos cambio de valor se registran en otro resultado global.
Las partidas que se incluyan en esta categoria se desglosaran, segin su naturaleza, en
“Elementos que no se reclasificaran en resultados” y “elementos que puedan reclasificarse en
resultados”.

20.1) Elementos que no se reclasificardn en resultados — Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global

En este partida de balance se registraran los cambios del valor razonable de los instrumentos
de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global: incluira las
pérdidas y ganancias acumuladas debidas a cambio en el valor razonable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio neto para los que la entidad haya optado de forma irrevocable por
registrar los cambios en el valor razonable en otro resultado global.

El movimiento del saldo de este capitulo a lo largo de los ejercicios 2020 y 2019 se presenta
seguidamente:

Saldo a 31/12/2018 1.208
Variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda -
Variaciones de valor razonable de instrumentos de capital 97
Saldo a 31/12/2019 1.305
Variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda -
Variaciones de valor razonable de instrumentos de capital (1.168)
Saldo a 31/12/2020 137

En el ejercicio 2020 se han traspaso 1.083 miles de euros al epigrafe “Otras reservas” del
Patrimonio neto como consecuencia de la venta de las participaciones mencionadas en la nota
8.2 de la presente Memoria.
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20.2) Elementos que pueden reclasificarse en resultados — Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global

Este epigrafe recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
que deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto de la Entidad; variaciones
que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los
activos en los que tienen su origen o cuando se produce un deterioro de valor.

El movimiento del saldo de este capitulo a lo largo de los ejercicios 2020 y 2019 se presenta
seguidamente:

Saldo a 31/12/2018 139

Variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda (107)
Variaciones de valor razonable de instrumentos de capital -

Saldo a 31/12/2019 32

Variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda (20)
Variaciones de valor razonable de instrumentos de capital -

Saldo a 31/12/2020 12

NOTA 21. FONDOS PROPIOS

21.1) Capital

Este apartado de los balances adjuntos, con un saldo a 31 de diciembre de 2020 y 2019 de
2.135y 2.184 miles de euros, respectivamente, corresponde a las aportaciones obligatorias de
los socios de la Entidad, las cuales se encuentran completamente suscritas y desembolsadas.

El movimiento de este capitulo en el ejercicio 2020 y 2019 ha sido el siguiente:

Saldo a 31/12/2018 2.254
Variaciones netas en las dotaciones al capital (70)
Saldo a 31/12/2019 2.184
Variaciones netas en las dotaciones al capital (49)
Saldo a 31/12/2020 2.135

Tal como se indica en el Real Decreto 84/1993, de 22 de enero, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 13/1989, de 26 de mayo, y en los Estatutos de la Entidad,
el capital social esta integrado por las aportaciones patrimoniales efectuadas en tal concepto
por los socios, que cumplan las condiciones legalmente establecidas.
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De acuerdo con los estatutos de la Entidad y lo indicado en el parrafo anterior, el capital
social minimo seria de 1.652.750,00 euros constituido por las aportaciones de los socios de
valor no inferior a 60,10 euros y por los recursos propios de la Entidad. Los socios podran
suscribir tantos titulos de capital social como crean oportuno, sin que en ninglin caso puedan
rebasar el 20% del capital social si se trata de personas juridicas ni el 2,5% del mismo si se
trata de personas fisicas. En ningln caso el conjunto de las aportaciones poseidas por personas
juridicas que carezcan de la condicion de Sociedad Cooperativa, podra representar una cuantia
superior al 50% del capital social.

Segun la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia, el capital social de la
Entidad se reconocera como pasivo financiero cuando el Consejo Rector no tenga derecho a
rehusar su desembolso. En dichas circunstancias el capital social tendré naturaleza de pasivo
financiero y su duracion se considerara indeterminada.

21.2) Ganancias acumuladas, Reservas de revalorizacion y Otras reservas

El detalle, por conceptos, del saldo de estos capitulos de los balances es:

Miles de euros

2020 2019

Reservas de revalorizacion 21 21
Ganancias acumuladas 23.329 23.108
Otras reservas (8) (1.091)
Fondo de reserva obligatorio - -
Reservas aportaciones al FGD 643 643
Resto de reservas (635) 448

23.342 22.038

Ganancias acumuladas

Fondo de reserva obligatorio

De acuerdo con el Reglamento de desarrollo de la Ley de Cooperativas de Crédito aprobado
mediante el RD 84/1993 el fondo de reserva obligatorio, de caracter irrepartible y destinado a
la consolidacion y garantia de la cooperativa de crédito, estara dotado con el 20 por 100 de los
excedentes disponibles, al menos, y con las demés cantidades que, preceptivamente, deban
destinarse al mismo segln la normativa autonémica o los Estatutos. Cuando se imponga la
obligacion de dotar dicho Fondo con un determinado porcentaje sobre los excedentes,
superior al minimo legal, se considerara que, a los efectos previstos en el articulo 16.5 de la
Ley 20/1990 de Régimen Fiscal de las Cooperativas de Crédito, la dotacién obligatoria al
citado Fondo deberd quedar situada al nivel exigido por las regulaciones autondémicas o
estatutarias.



Cuentas Anuales de Caixa Rural La Vall, San Isidro, Sociedad Cooperativa de Crédito — Ejercicio 2020 154

Los Estatutos de la Entidad establecen que se destinara al Fondo de Reserva Obligatorio el
65% del beneficio de cada ejercicio. Durante los ejercicios 2017 y 2016 la Entidad no destino
cantidad alguna al mencionado fondo al no obtener beneficios. Del resultado del ejercicio
2020 la Entidad destinara 221miles de euros al fondo de reserva obligatorio ( 220 miles de
euros de los resultados de 2019) (Nota 5)

Reserva para prevision de riesgos de insolvencia

La Reserva para prevision de riesgos de insolvencia tenia por finalidad la cobertura del riesgo
de insolvencia conforme a la normativa aplicada hasta el 31 de diciembre de 1986, y se
constituyd mediante la dotacion de, al menos, el 15% de los excedentes. Con la entrada en
vigor de la nueva legislacién han dejado de ser obligatorias las dotaciones a esta reserva.

Otras reservas

En el ejercicio 2014 se produjo un cambio de criterio en la contabilizacion de los
compromisos derivados de las aportaciones al Fondo de Garantia de Dep0sitos.

La normativa en vigor recogida en la Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio y el Reglamento
(UE) n° 575/2013, de 26 de junio, establece que las entidades de crédito deberan mantener en
todo momento un volumen suficiente de recursos propios en relacién con las inversiones
realizadas y los riesgos asumidos.

NOTA 22. FONDO DE FORMACION Y PROMOCION COOPERATIVA

Conforme a lo establecido en la Ley 3/1995, de 2 de marzo, de modificacion de la Ley
11/1985 de Cooperativas de la Comunidad Valenciana, el fondo de formacién y promocion
cooperativa tendra como fines la formacion de los socios y trabajadores de la cooperativa en
los principios y técnicas cooperativas, econdémicas y profesionales; la promocion de las
relaciones intercooperativas, la difusion del cooperativismo y la promocion cultural,
profesional y social del entorno local o de la comunidad en general.

A tal efecto, la dotacion del fondo podra ser aportada total o parcialmente a una unién o
federacion de cooperativas.

Al fondo de formacion y promocidn cooperativa se destinaran necesariamente:
a.  El porcentaje de los excedentes netos que establezcan los Estatutos o la Asamblea.

b.  Las sanciones, donaciones y cualquier clase de ayuda recibida para el cumplimiento
de los fines de dicho fondo.
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El fondo de formacion y promocidn cooperativa es irrepartible e inembargable, excepto por
deudas contraidas para el cumplimiento de sus fines.

Hasta el momento de su gasto o inversion sus recursos se conservaran en efectivo o
materializados en bienes de facil liquidez.

El importe del fondo que no se haya aplicado deberd materializarse dentro del ejercicio
econodmico siguiente en depdsitos en intermediarios financieros o valores de deuda puablica,
cuyos rendimientos se aplicaran al mismo fin. Dichos depdsitos o valores no podran ser
pignorados ni afectados a préstamos o cuentas de crédito y vendran representados en el pasivo
del balance por la correspondiente partida.

Si dicho fondo o parte del mismo se materializase en bienes de inmovilizado, se tendra que
hacer en su caso expresa referencia en el Registro de la Propiedad a su caracter inembargable.
De los excedentes disponibles se destinardn, como minimo, en un 10 por 100 al fondo de
formacion y promocion cooperativa. Podran reducirse a la mitad en el caso de que el fondo de
reserva obligatoria no alcance el 50 por 100 del capital social.

Si los Estatutos sociales establecen que la totalidad del excedente neto del ejercicio se destine
a patrimonio irrepartible, no sera necesario separar contablemente los ingresos cooperativos
de los extracooperativos. En este caso, la cooperativa debera destinar el resultado positivo: en
un 5 por 100 al fondo de formacion y promocién cooperativa; a los trabajadores de la
cooperativa, una participacion que no seré inferior al 2 por 100 de dichos resultados, sin que
en ningun caso pueda ser superior a una mensualidad, y si tiene socios de trabajo, los
Estatutos podran establecer que se les asigne una aportacion sobre el resultado, que no podra
ser inferior al 5 por 100 de los resultados positivos, sin que en ningun caso pueda exceder de
dos mensualidades.

El Consejo Rector de la Entidad, es el encargado del seguimiento y evaluacion de la
aplicacion del Fondo.
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De acuerdo con lo establecido en la citada Ley, la Cooperativa debera reflejar la liquidacion
del presupuesto de ingresos y gastos del fondo de formacion y promocién cooperativa del
ejercicio anterior y el plan de inversiones y gastos de éste para el ejercicio en curso, los cuales
se muestran a continuacion:

LIQUIDACION DE INGRESOS Y GASTOS EJERCICIO 2020
(en miles de euros)

PRESUPUESTO APLICADO VARIACION

1-Formacién socios y trabajadores 20 4 16
2- Promocion relaciones intercooperativas 5 - 5
2.1 Promociones cooperativas 5 - 5
3-Difusion del Cooperativismo 20 10 10
3.1 Mantenimiento, tributos y otros inmov.afec 20 10 10
4-Promocion del entorno 119 30 89
4.1 Cultural 35 6 29
Ayudas a Centros Docentes 10 2 8
Ayudas a Asociaciones Deportivas 15 1 14
Ayudas a Asociaciones Musicales 10 3 7
4.2 Profesional 3 2 1
4.2.1 Biblioteca 3 2 1

4.3 Social 80 21 59
Ayudas a Asociaciones Cooperativas 15 - 15
Ayudas a Asoc. Regiosas 15 4 11
Ayudas a Sociaciones Benéficas 15 9 6
Ayudas a Asociaciones Comerciales 3 - 3
Actos en honor a San Isidro 10 - 10
Ayudas a asociaciones ludicas 22 8 15
5-Amortizacion del inmovilizado 11 11 -
Total 174 54 120

PLAN DE INVERSIONES EJERCICIO 2021
(en miles de euros)

RECURSOS

Remanente ejercicio 2020 -
Superavit ejercicio 2020 120
Donaciones comprometidas -
Otros ingresos 3
Amortizacion inmovilizado afecto 10
Asignacion al Feos excedentes netos ejerc 25

Asignacion al Feos (APLICACION NO PRECEPTIVA) -

TOTAL RECURSOS 158
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INGRESOS Y GASTOS PARA EL EJERCICIO 2021
(en miles de euros)

1-Formacién socios y trabajadores

2- Promocion relaciones intercooperativas
2.1 Promociones cooperativas

3-Difusion del Cooperativismo
3.1 Mantenimiento, tributos y otros inmov.afec

4-Promocion del entorno

4.1 Cultural
Ayudas a Centros Docentes
Ayudas a Asociaciones Deportivas
Ayudas a Asociaciones Musicales

4.2 Profesional

4.2.1 Biblioteca

4.3 Social
Ayudas a Asociaciones Cooperativas
Ayudas a Asoc. Regiosas
Ayudas a Sociaciones Benéficas
Ayudas a Asociaciones Comerciales
Actos en honor a San Isidro
Ayudas a asociaciones ludicas
5-Amortizacion del inmovilizado

TOTAL

157

20

15
15

107
30
10
10
10

74
10
10
15

10
26
11

158

El desglose, por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Formacion y Promocién de la

Entidad, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

Miles de euros

2020

Aplicacién fondo Formacion y Sostenibilidad

Activo material afecto a la obra social 167
ACTIVO 167
Fondo de Formacién y Sostenibilidad

Gastos comprometidos en el ejercicio 174
Gastos de mantenimiento del ejercicio corriente (52)
Importe no comprometido 25
PASIVO 147

2019

178
178
178

(39)

24

163

El presupuesto de gastos e inversiones del Fondo de Formacion y Promocion para el ejercicio

2021 ascendera a 158 miles de euros (174 miles de euros en 2020).

El movimiento del activo material afecto al Fondo de Formacion y Promocidn se encuentra

detallado en la Nota 13.2.
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A continuacion se detallan los activos afectos al Fondo de Formacion y Promocion al 31 de

diciembre de 2020 y 2019:

Mobiliario e instalaciones
Inmuebles

Mobiliario e instalaciones
Inmuebles

NOTA 23. SITUACION FISCAL

Miles de euros
Valor en libros

167

167

Miles de euros
Valor en libros

178

178

Beneficio del ejercicio, antes de la provision para el Impuesto sobre
Sociedades y de la dotacion al Fondo de Educacion y Promocion

Otros impuestos

Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes imputadas a Pérdidas

y Ganancias

Resultado contable ajustado

Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a Pérdidas

y Ganancias

Base imponible

Restriccion

No existen
No existen

Restriccion

No existen
No existen

Miles de euros

2020
Asignacion
Propia
Propia
2019
Asignacion
Propia
Propia
2020
391
242
633
2.568
3.201

2019

517
19
586

1.122

173

1.295
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La conciliacion entre los beneficios del ejercicio y las bases imponibles correspondientes a los

ejercicios 2020 y 2019 es como sigue:

Cuota (25% - 35 %)

Deducciones

Por doble imposicién

Por aportacion a planes de pensiones

Por reinversion

Otras deducciones

Gasto / Cuota integra previa

Cuotas integras negativas ej. anteriores
Cuota integra

Deducciones

Retenciones y pagos a cuenta

Gasto / Impuesto a pagar

Miles de euros

2020

Impuesto
Devengado

145

Impuesto a
Pagar

894

(617)
277
(166)
111
(39)
(78)

(6)

2019
Impuesto Impuesto a
Devengado Pagar
291 361
- (164)
291 197
- (197)
- (61)
- (61)

El saldo del epigrafe de “Activos por impuestos” recoge los importes a recuperar por
impuestos en los proximos doce meses (“Activos por impuestos corrientes”) y los importes de
los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles
negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar
(““Activos por impuestos diferidos”). El saldo del epigrafe de “Pasivos por impuestos” incluye
el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal, distinguiendo entre los corrientes y los

diferidos.

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es

el siguiente:

Corrientes
Diferidos

2020

Activo

68
5.709

5.777

Miles de euros

Pasivo

75
66

141

2019

Activo

61
6.344

6.405

Pasivo

80
670

750
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El movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes y
diferidos durante los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Altas
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Altas
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

Impuestos diferidos

Activo Pasivo

6.734 761

487 42
(877) (133)
6.344 670

252 -
(887) (604)
5.709 66

Impuestos corrientes

Activo Pasivo
20 90
41 -
- (10)
61 80
7 -
- (5)
68 75

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos a 31 de diciembre de 2020 y de

2019 se muestra a continuaciéon en miles de euros:

Por deterioros de saldos dudosos tanto de créditos como de

inmuebles adjudicados

Por cuotas negativas por pérdidas pendientes de aplicacion
Por pérdidas de valor de inmuebles

Por revalorizacion de las distintas carteras

Por el efecto de la primera aplicacién de la Circular 4/2017

BE
Otros conceptos

Activos diferidos

2020 2019
1.735
2.317 2.584
1.190 2.206
1.196
468 358
5.710 6.344

Pasivos diferidos

2020 2019
- 570
63 97
3 3
66 670

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Entidad ha repercutido en su patrimonio neto

los siguientes importes por los siguientes conceptos:

2020 2019

Ajustes por valoracion de activos financieros a valor razonable con cambios

en otro resultado global
Ajustes por valoracion de coberturas de flujos de efectivo

(1.187) (11)

(1.187) (11)
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Inspeccion Tributaria: Actas de Inspeccion

Estdn abiertas a inspeccion las declaraciones de los ultimos cuatro afios de todos los
impuestos a los que se encuentra afecta la Entidad. Estas declaraciones no pueden
considerarse definitivas hasta que transcurra el plazo de prescripcion o bien hasta su
inspeccion y aceptacion por las autoridades fiscales. Debido a las diferentes interpretaciones
que puedan producirse sobre la normativa fiscal aplicable a las entidades financieras, podrian
existir contingencias fiscales cuya materializacion definitiva dependerd del resultado de
futuras inspecciones, si las hubiere. No obstante, se estima que en cualquier caso los posibles
pasivos por estos conceptos, si los hubiera, no serian significativos en relacion a los recursos
propios de la Entidad.

NOTA 24. PARTES VINCULADAS

Las transacciones con partes vinculadas se realizan a valor de mercado, es decir, en
condiciones de tipo y plazo habituales que se practican con la clientela en general.

24.1) Saldos y transacciones con partes vinculada

Los saldos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de la Entidad y las transacciones con partes
vinculadas, son los siguientes:

Miles de euros

2020 2019

ACTIVO 19.005 3.025
Créditos y préstamos 19.005 3.025
Valores representativos de deuda - -
PASIVO 4.758 6.331
Depdsitos 4.758 6.331
CUENTAS DE ORDEN - -
Pasivos contingentes - -
PERDIDAS Y GANANCIAS 227 95
Ingresos:

Ingresos por intereses 186 90
Ingresos por comisiones 39 9
Gastos:

Gastos por intereses 2 4

Remuneracion, dietas y otros - -
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Los préstamos y créditos concedidos a miembros del Consejo Rector y a sociedades
vinculadas a los citados Consejeros, han devengado en el ejercicio 2020 un tipo de interés
anual comprendido entre 0% % y el 6,00%% (en el ejercicio 2019, un tipo de interés anual
comprendido entre el 0% y el 6,00 %).

24.2) Remuneraciones de Administradores y de la Alta Direccién

Los miembros del Consejo Rector no han percibido remuneracion alguna por el desempefio de
su cargo ni por ningdn otro concepto. No se ha contraido ningun tipo de obligacion en materia
de pensiones o gratificaciones de jubilacion respecto a los miembros antiguos y actuales del
Consejo Rector.

La Caja es tomador de una poliza de seguros de accidentes cuyos beneficiarios son los
miembros del Consejo Rector y una péliza de responsabilidad civil. La duracion de las pdlizas
es de un afio prorrogable. El coste de las mismas asciende a 15 miles de euros en el ejercicio
2020 (13 miles de euros en 2019).

La Entidad considera personal de alta direccion a los directores General, de Negocio,
Administracion y medios, Inversiones y Recursos Humanos en 2020 y 2019, cuya
remuneracion total ascendié a 220 y 264 miles de euros en total en 2020 y 2019
respectivamente.

NOTA 25. INGRESOS Y GASTOS

25.1) Ingresos por intereses

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas recoge los intereses devengados
en el ejercicio por los activos financieros con rendimiento, implicito o explicito, que se
obtienen de aplicar el método del tipo de interés efectivo, asi como las rectificaciones de
productos como consecuencia de coberturas contables.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas
significativos devengados por la Caja en los ejercicios 2020 y 2019:

Miles de euros

2020 2019

Ingresos por intereses

Depositos en bancos centrales - -
Depositos en entidades de crédito 1 12
Crédito a la clientela 3.297 3.977
Valores representativos de deuda 545 526
Activos dudosos 54 59
Rendimientos de contratos de seguros 3 3
Otros intereses 12 8

3.912 4.585
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25.2) Gastos por intereses
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Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas recoge los intereses devengados
en el ejercicio por los pasivos financieros con rendimiento implicito o explicito, que se
obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo, asi como las rectificaciones de costes
como consecuencia de coberturas contables y el coste por intereses imputable a los fondos de

pensiones constituidos.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y cargas més significativos devengados

por la Caja en los ejercicios 2020 y 2019:

Miles de euros
2020

Gastos por intereses

Depdsitos de Bancos Centrales -
Depdsitos de entidades de crédito 22
Depositos de la clientela 33
Rectificacién de gastos por operaciones de cobertura -
Coste por intereses de los fondos de pensiones -
Otros intereses 202

257

25.3) Ingresos por dividendos

2019

38
46

255

339

El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y

2019 es el siguiente:

Miles de euros
2020

Ingresos por dividendos
Otros instrumentos de patrimonio 10
Participaciones en entidades asociadas -

10

25.4) Ingresos por comisiones

2019

262

262

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que

forman parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros
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El detalle por productos que han generado el ingreso por comisiones durante los ejercicios
2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Ingresos por comisiones
Por riesgos y compromisos contingentes (Nota 17) 62 54
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 6 12
Por servicio de cobros y pagos 1.268 697
Por servicio de valores 9 13
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 494 506
Otras comisiones 138 58

1.977 1.340

25.5) Gastos por comisiones

Recoge el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar devengadas en el ejercicio,
excepto las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos
financieros. Los criterios seguidos para su registro en resultados se encuentran detallados en
la Nota 3.

El detalle por productos que han generado el gasto por comisiones durante los ejercicios 2020
y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Gastos por comisiones
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 136 110
Comisiones pagadas por operaciones con valores 5 7
Otras comisiones 8 5

149 122
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Ganancias y Pérdidas de activos y pasivos
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El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y

2019 es el siguiente:

Ganancias y perdidas de activos y pasivos

De activos y pasivos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global

Activos financieros a coste amortizado - Préstamos y anticipos
Pasivos financieros a coste amortizado

De activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

De activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados

De coberturas contables no incluidas en intereses

De diferencias de cambio

25.6) Otros ingresos de explotacion

2020

Miles de euros

143

143

242

1)
384

2019

288

Incluye los ingresos por otras actividades de la explotacion de las entidades de crédito no

incluidos en otras partidas.

El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y

2019 es el siguiente:

Otros ingresos de explotacion

Ingresos por explotacién de inversiones inmobiliarias

Ingresos de otros arrendamientos operativos

Ventas y otros ingresos por prestacion de servicios no financieros
Resto de productos de explotacion

2020

Miles de euros

333

137

470

2019

296

206

502

El abono a los resultados del ejercicio 2020 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 333 miles de euros (296 miles de euros en el ejercicio anterior).
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25.7) Otros gastos de explotacion

El detalle del capitulo de “Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias

es el siguiente:

Miles de euros

2020
Otros gastos de explotacién
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales 25
Contribucion a fondos de garantia de depdsitos 444
Contribucion a fondos de resolucién nacional -
Otros conceptos 863
1.332

25.8) Gastos de personal

2019

24

446

676

1.146

La composiciéon del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es la

Miles de euros

siguiente:
2020

Sueldos y gratificaciones al personal activo 1.224
Cuotas de la Seguridad Social 356
Dotaciones a planes de prestacion definida -
Dotaciones a planes de aportacion definida -
Indemnizaciones por despidos 2
Gastos de formacion 20
Otros gastos de personal 8

1.610

2019

1.375
430

13
28
184

2.030

El nimero medio de empleados de la Entidad, distribuido por categorias profesionales y sexo,

es el siguiente:

Empleados 2020 Empleados 2019
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Alta direccion - 1 - 1
Mandos intermedios - - - -
Técnicos y administrativos 25 13 25 13

Personal no cualificado - - -

25 14 25

14
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El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio 2020 y en el ejercicio 2019, con

discapacidad mayor o igual del 33% por categorias, es el siguiente:

Empleados 2020 Empleados 2019

Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Alta direccion - 1 - 1
Mandos intermedios - - - -
Técnicos y administrativos - 1 - 1
Personal no cualificado - - - -
- 2 - 2

25.9) Otros gastos generales de administracion

La composicién del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es la

siguiente:
Miles de euros
2020

De inmuebles, instalaciones y material 165
Informética 464
Comunicaciones 60
Publicidad y propaganda 63
Gastos judiciales y de letrados -
Informes técnicos 145
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 18
Primas de seguros y autoseguro 61
Por 6rganos de gobierno y control 14
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 14
Servicios administrativos subcontratados 53
Cuotas de asociaciones 27
Contribuciones e impuestos 116
Otros gastos 39

1.239

2019

184
494
54
43

127
24
60
13
16
54
35

118
32

1.254

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han imputado a los resultados del ejercicio ningun
importe en concepto de arrendamiento operativo, no habiendo en ninguno de los ejercicios

pagos futuros minimos comprometidos.
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25.10) Ganancias y pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables
de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como
actividades interrumpidas

La composicién del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
es la siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Inmovilizado material 0 41
Activo no corriente en venta 2 31
Resto ganancias 0 0
2 72

NOTA 26. OTRA INFORMACION

26.1) Negocios fiduciarios y servicios de inversion

El detalle de los Recursos de clientes fuera del balance de la Entidad al 31 de diciembre de
2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Seguros 5.565 5.660
Fondos de pensiones 3.805 3.551
Fondos de inversién 14.217 15.677
Recursos comercializados pero no gestionados por la Entidad 23.587 24.888

Los ingresos netos por comisiones generados por las actividades anteriores durante los
ejercicios 2020 y 2019 fueron los siguientes:

Miles de euros

2020 2019
Comisiones de comercializacion
Fondos de inversion 32 30
Fondos de pensiones - -
Seguros 462 477

494 507
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Adicionalmente, la Entidad presta servicios de administracion y custodia de valores a sus
clientes. Los compromisos asumidos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 en relacion con este
servicio son los siguientes:

Miles de euros
2020 2019

Valores propiedad de terceros 3.554 3.625

3.554 3.625

26.2) Contratos de agencia

Ni al cierre de los ejercicio 2020 y 2019, ni en ningin momento durante los mismos, la
Entidad ha mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se
contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

26.3) Auditoria externa

Los honorarios satisfechos por la auditoria de cuentas y otros servicios, de la Entidad, en 2019
han ascendido a 20 miles de euros. Durante el ejercicio 2019 ninguna sociedad vinculada con
los auditores ha prestado otros servicios. Los honorarios satisfechos por la auditoria de
cuentas y otros servicios, en 2019, ascendieron a 20 miles de euros.

26.4) Saldos y depdsitos abandonados

El articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones
Publicas, considera cuentas o depdsitos en situacion de abandono, y como tales pertenecientes
a la Administracién General del Estado, aquellos respecto de los cuales no se haya practicado
gestién alguna por los interesados que implique el ejercicio de su derecho de propiedad en el
plazo de veinte afios.

A 31 de diciembre de 2020 , existian 6 cuentas a la vista o depdsitos a plazos en situacion de
abandono, con un importe total conjunto de 1.716,83 euros.

26.5) Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia,
establece la obligacion para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso,
los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo
Rector un informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente.

Durante el ejercicio 2020 se han recibido un total de 79 quejas y/o reclamaciones, no
habiéndose admitido a tramite 76 de ellas por diferentes causas.
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En virtud de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 1/17, de 20 de enero, de medidas urgentes de
proteccion de consumidores en materia de clausulas suelo, la Caja, ha adoptado las medidas
necesarias para dar cumplimiento a las previsiones contenidas en el mismo, para lo que ha
establecido un procedimiento de reclamacién previa, creando un Servicio Especializado al
objeto de solventar de manera &gil la tramitacion de las reclamaciones que pudieran derivarse
de la nulidad de la clausula suelo del contrato y que realicen los consumidores en el &mbito de
aplicacion de dicho Real Decreto-Ley. Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2020, este Servicio Especializado ha tramitado un total de 6 expedientes de reclamacion de
clausulas suelo, de las que 3 han sido estimadas favorables al cliente y 3 inadmitidas por estar
el préstamo cancelado desde hace mas de cuatro afos.

26.6) Impacto Medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

26.7) Otros compromisos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Entidad no mantenia compromisos adicionales a los
desglosados en las notas anteriores.

26.8) Titulizacion de activos

La Entidad ha transformado parte de su cartera de préstamos y créditos homogéneos en titulos
de renta fija que venden a distintos Fondos de Titulizacién creados al efecto, cuyos participes
asumen los riesgos inherentes a las operaciones titulizadas.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el importe de las operaciones titulizadas se muestra en el
siguiente cuadro:

Miles de euros
2020 2019

Préstamos hipotecarios sobre viviendas 10.006 12.057
Cartera comercial

10.006 12.057
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NOTA 27. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION _ADICIONAL _TERCERA. “DEBER _DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JUL 1O

Con fecha 4 de febrero de 2016, se ha publicado la Resolucion de 29 de enero de 2016, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales, que tiene como objetivo dar cumplimiento al mandato expreso
contenido en la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, a través de la cual se deroga el antecedente
inmediato en la materia, la Resolucion de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales, que tenia su origen en la anterior redaccion de la disposicion adicional tercera de
la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre.

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Dias
Periodo medio de pago a proveedores - -
Ratio de operaciones pagadas 100% 100%
Ratio de operaciones pendientes de pago 0% 0%
Importe Importe

(miles de euros)

Total pagos realizados 4.605 2.935

Total pagos pendientes

La Entidad paga las facturas a los proveedores al contado.

NOTA 28. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2020 y hasta la fecha de formulaciéon de las
presentes cuentas anuales, no ha ocurrido ningin acontecimiento significativo, que deba ser
incluido en las cuentas anuales para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad.
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CAIXA RURAL LA VALL, SAN ISIDRO, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO VALENCIANA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
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CAIXA RURAL LA VALL, SAN ISIDRO, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO VALENCIANA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

1. INTRODUCCION

Las cuentas anuales y la informacion contable del presente informe de gestion de Caixa Rural La
Vall San Isidro, C.C.V. se han elaborado sobre los registros individuales de la Entidad de acuerdo
con el marco de informacion financiera que resulta de aplicacion a la misma, recogida en la
Circular 4/2017 de Banco de Espafia, que adaptd el régimen contable de las entidades de crédito
espafiolas a las a los cambios del ordenamiento contable europeo derivados de la adaptacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

El ejercicio econdmico cerrado el 31 de diciembre de 2020 se ha desarrollado en unas condiciones
complejas derivadas de la crisis pandémica mundial provocada por el Covid-19, que se han
sumado a las que en ejercicios anteriores han afectado a las entidades de crédito en general y a
Caixa Rural la Vall San Isidro, C.C.V, en particular. Estas circunstancias anteriores venian
caracterizadas por una débil actividad crediticia, donde las amortizaciones de las operaciones
vigentes superan la nueva produccién, unido a unos tipos de interés negativos en el corto y medio
plazo, que siguen afectando a las revisiones de las operaciones con tipo variable y a las
reinversiones de los titulos de Renta Fija a sus vencimientos, presionando los margenes tipicos
bancarios a la baja.

A estas condiciones, como se ha dicho, se ha sumado la crisis econémica provocada por la
pandemia, con un confinamiento inicial total con la primera ola, una reapertura de negocios en
verano paulatina pero sin alcanzar por mucho una actividad normal, y unas restricciones derivadas
de las segunda y tercera olas de la pandemia, que aunque no afectan a todos los sectores por igual,
si tienen un denominador comun de desplome del consumo y de la actividad turistica de la que tan
dependiente es nuestro pais.

Con fecha 14 de marzo de 2020 se establecid el Estado de Alarma en el pais recogido en el RD
463/2020 de 14 de marzo, derivado de la crisis pandémica sanitaria provocada por el Covid 19.
Este estado de alarma derivd en un confinamiento de la poblacién con un cierre total de los
negocios que no tenian una condicion de realizar actividades esenciales para la sociedad. El estado
de alarma, luego de varias prorrogas, se amplié hasta el 21 de junio, lo que significo mas de tres
meses de paron econdmico en nuestro pais. EI PIB se desplomo un -5,3% en el primer trimestre y
un espectacular, por nunca visto, -17,9% en el segundo trimestre, que elevaba la caida interanual
hasta el -21,6%

Durante el verano el virus concedid6 una pequefia tregua y pudieron reanudarse algunas
actividades, aunque la cancelacion de las festividades patronales y el miedo a los contagios en los
viajes internacionales, disminuyeron la actividad en el sector turistico y de la hosteleria, de una
forma muy significativa.
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Asimismo, desde el mes de octubre se ha visto un recrudecimiento de la segunda ola de la crisis
sanitaria y la pandemia, que se ha unido a una tercera posterior mas grave si cabe. El Gobierno
aprobo el 25 de octubre de 2020 declarar nuevamente el estado de alarma en todo el territorio
nacional para contener la propagacion de infecciones causadas por el SARSCoV-2.

Este estado de alarma declarado por el Real Decreto 926/2020 finalizaba el dia 9 de noviembre de
2020. Sin embargo, el Consejo de Ministros aprobd el 3 de noviembre una prérroga del Estado de
alarma por un periodo de 6 meses desde las 00:00 horas del 9 de noviembre de 2020 hasta las
00:00 horas del 9 de mayo de 2021. Como puntos principales podriamos destacar los siguientes:

Se limita la circulacion de las personas por las vias o espacios de uso publico entre las 23:00
y las 6:00 horas con excepciones reguladas.

- Se restringe laentrada y salida de personas del territorio de cada comunidad o ciudad
autonoma salvo para algunos actos.

- Se limita la permanencia de grupos de personas en espacios publicos y privadosa un
maximo de seis personas, salvo que se trate de convivientes.

- Se limita la permanencia de personas en lugares de culto.

Las medidas previstas en los puntos anteriores seran eficaces en el territorio de cada comunidad o
ciudad auténoma cuando la autoridad competente delegada lo determine. Cada una podra, en su
ambito territorial, a la vista de la evolucion de los indicadores sanitarios, epidemiolégicos,
sociales, econdmicos y de movilidad, modular, flexibilizar y suspender la aplicacion de las
medidas. La eficacia de la medida no podra ser inferior a siete dias naturales.

En esta situacion se adentrd nuestro pais en las festividades navidefias, con grandes restricciones a
la movilidad geogréfica de los ciudadanos, cierres anticipados de la hosteleria, cuando no totales, y
limitaciones a la celebracién de las fiestas a nucleos familiares reducidos. Todo ello en una época
de gran consumo supuso una mayor preocupacion e incertidumbre sobre la evolucion econdémica
en nuestro pais y aungue ya se habian recibido las primeras vacunas, la evolucion de su
distribucion y el desarrollo de la enfermedad no hacian presagiar que las fiestas navidefias
potenciaran el consumo y mejoraran el PIB en el ultimo trimestre que paliara la caida interanual.
Por ello el PIB, que en el tercer trimestre, con la reapertura de negocios, subié un 16,4%, no ha
visto acompafada esta tendencia en el Gltimo trimestre, que con una subida del 0,4% nos lleva a
una caida interanual del -11%, siendo nuestro pais el méas afectado de la zona euro.


https://www.lamoncloa.gob.es/presidente/actividades/Paginas/2020/251020estado-alarma.aspx
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2020-12898
https://www.lamoncloa.gob.es/consejodeministros/resumenes/Paginas/2020/031120-cministros.aspx
https://www.lamoncloa.gob.es/consejodeministros/resumenes/Paginas/2020/031120-cministros.aspx
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En relacidn con nuestra entidad, y siendo nuestra actividad de entre las consideradas esenciales, se
han ido adoptado medidas, seglin avanzaba la pandemia, que han ido encaminadas a la proteccion
sanitaria tanto de nuestros empleados como de nuestros clientes. En este sentido, en la primera ola
de la pandemia de confinamiento total, se han adoptado cierres temporales de urbanas en prevision
y como reserva ante el posible contagio en otras abiertas, separacion de puestos de trabajo
presenciales, envio de trabajadores a sus domicilios con la instalacion de medios informéticos para
que puedan seguir realizando su labor, recomendaciones a nuestros clientes de utilizacion de
medios electronicos preferiblemente a la atencion personal, recomendaciones mediante cufias
publicitarias de aviso a la clientela jubilada de su permanencia en casa y facilidad en su cobro de
las pensiones, asi como medidas de distanciamiento personal mediante mamparas y de extrema
limpieza de los puestos y cajeros mediante los necesarios desinfectantes. De esta forma se ha
logrado que la actividad de atencidn al publico se haya reducido significativamente, aunque no se
pueden evitar la totalidad de las visitas tanto por la variedad en la tramitacion de asuntos como por
las caracteristicas de nuestra clientela local, muy acostumbrada a la realizacién de actividades
bancarias presenciales.

En el mes de septiembre, con un significativo incremento de contagios y la prevision de un
recrudecimiento en los mismos ante la reapertura de la actividad escolar y de negocios después de
las vacaciones, en nuestra Entidad se adoptaron una serie de medidas para reducir posibles
contingencias de contagios en la plantilla y de proteccion de nuestra actividad y nuestra clientela.
Estas medidas fueron las siguientes:

1° Creacion de equipos para separar al personal en equipos permanentes (burbuja), y que
en caso de que se produzca algun contagio, solo quede afectado un equipo y no se paralice
la actividad diaria.

2° Solicitar la maxima cooperacion de la plantilla para extremar las medidas de seguridad
que eviten su contagio que pueda derivar en el confinamiento de su equipo, recomendando
que no exista contacto con el personal de otros equipos que pudiera derivar en el contagio
de mas de un equipo.

3° En los servicios centrales division de los departamentos entre las plantas 12 y 22 del
edificio principal, sin contacto entre las dos plantas, de tal forma que todos los
departamentos hayan separado su personal y puedan seguir dando servicio en caso de
contingencia.

4° Para evitar que el contagio de un empleado de la oficina principal conlleve al posible
confinamiento de toda su plantilla, se propone en esta oficina la creacion de dos equipos
independientes, que prestaran sus servicios por la mafiana y por la tarde alternativamente.

Con estas medidas se intentaba mantener la actividad de todas las oficinas, al no poder cerrar
alternativamente dos en prevision, como si se hizo durante el confinamiento, y proteger la
actividad en nuestra oficina principal y de nuestros servicios centrales, teniendo en cuenta que la
composicién actual de nuestra plantilla no permite otra solucién que la creacion de estos equipos
permanentes.
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Con independencia de las medidas de proteccion sanitaria de nuestros empleados y clientes
comentadas, en relacion con nuestra actividad, los objetivos del ejercicio apuntaban nuestros
esfuerzos a la reduccion de la morosidad en nuestra Entidad, principal problema en la misma, con
una ratio de morosidad muy elevada en comparacion con el sector. A esta morosidad recurrente,
podria unirse la provocada por la situacion econémica derivada de la pandemia. Por ello nos
hemos centrado en el andlisis de nuestra clientela de riesgo, para poder ofrecer proactivamente
soluciones a la medida de los problemas de cada cliente, bien sea mediante las moratorias o
ayudas en forma de aval del ICO establecidas en la normativa, o con soluciones de aplazamiento y
renegociacion en las operaciones cuyos titulares puedan presentar problemas de liquidez
temporales en negocios rentables que no den el perfil para acogerse a las medidas
gubernamentales.

Asimismo, nuestra actividad ha sido muy proactiva en la negociacién con deudores morosos en el
sentido de conseguir daciones extrajudiciales en pago de deudas, que han permitido rebajar la
morosidad y “dejar hueco” para la que, como consecuencia de la crisis, pueda llegar en un futuro
proximo. De esta forma se ha conseguido rebajar la morosidad un 18,2% para cerrar el ejercicio en
una cifra de 24.075 miles. Esta cifra supone un descenso de la morosidad por importe de 5.346
miles en el ejercicio. La variacion respecto a diciembre de 2018 es de 9,1 millones y respecto de
diciembre de 2017 de 12,5 millones.

Las cifras anteriores dan idea de la actividad desarrollada en la solucion de las operaciones
dudosas de ejercicios anteriores, pero mas destacable es el control absoluto de la morosidad en el
gjercicio donde el equipo de recuperaciones ha conseguido anticiparse a las situaciones de
morosidad logrando que las entradas hayan sido minimas, y ello en un trimestre final de ejercicio
en el que todas las previsiones apuntaban a incremento de la cifra de dudosos. Todo ello da idea de
la dedicacion que se ha prestado en el ejercicio a la solucién de este que puede considerarse el
principal problema de la Entidad.

No obstante, hay que destacar que estamos en una fase inicial de la crisis y que las medidas de
avales del ICO y moratorias legales y sectoriales, han supuesto una ayuda a los sectores
econdmicos inicial que no ha hecho aflorar ain morosidad. Por ello los estados financieros de las
entidades de crédito auin no han sufrido las consecuencias de la crisis. No obstante, la prudencia
imprescindible en estos momentos, conlleva a un fortalecimiento de las provisiones por deterioro
que fortalezcan la Entidad ante los proximos meses y ejercicios.

En relacion con las cuentas del ejercicio 2020, a continuacion indicamos los aspectos mas
significativos del pasado afio, marco en el que se desarrollé la actividad cuyos estados se presentan
en el presente informe de gestion.

Sobre los resultados de la contabilidad nacional a nivel macroecondmico ya se ha expuesto que
para el ejercicio 2020 el dato anual del PIB ha finalizado con una caida del 11% interanual, (por
un crecimiento del 2,0% con que finaliz6 el ejercicio anterior) ampliando la incertidumbre sobre la
evolucion de la economia nacional en el futuro mas inmediato. El PIB alcanza asi los 1.117.976
millones de euros por 1.244.757 del ejercicio anterior, lo que sitla a nuestro pais en la posicion
decimoquinta en cuanto a paises que publican datos. No obstante, en términos de PIB per cépita
descenderiamos hasta la posicion trigésimo sexta.
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Segun datos publicados por la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), la ocupacion registra en el
ultimo trimestre del afio un incremento de 167.400 personas hasta alcanzar la cifra de 19.344.300
que, comparado con el ejercicio anterior de 19.966.900, supone una disminucion neta anual de
622.600 empleos, un — 3,12% sobre los existentes un afio antes, (rompiendo la tendencia
observada de crecimiento de los ultimos ejercicios).

El nimero de parados aumenta, durante el ejercicio en 527.900 (por 112.400 de descenso del afio
inmediato anterior) y aumenta su cifra a 3.719.800, situandose la tasa de paro en el 16,13% un
2,35% mas que en el ejercicio precedente (tasa de paro del 13,78%, al cierre del ejercicio anterior).
Estas cifras no contienen los trabajadores actualmente en ERTE’s por lo que, a la finalizacion de
los mismos, el incremento del paro puede ser mayor.

La Tasa de variacion anual del indice de Precios al Consumo el IPC se situ6 en el 0,6 %, frente al
1,1 % del ejercicio precedente.

En cuanto a los tipos de interés, el Banco Central Europeo, durante el afio 2020 mantuvo el tipo de
interés de referencia en el 0,00 %, por cuarto afio consecutivo.

En lo que respecta a nuestra localidad, el dato de afiliados en la Seguridad Social (Régimen
General, Régimen Especial Agrario, Empleados de Hogar y Auténomos) finaliz6 2020 con 8.131,
lo que supone 120 afiliados menos que en diciembre de 2019 que cerrd con 8.251. Por supuesto
seguimos muy lejos del techo de afiliados a la Seguridad Social obtenido en noviembre de 2007
con 11.794 inscritos.

Por otra parte, el dato de parados registrados en el Servicio Pablico de Empleo Estatal (SEPE),
finaliz6 2020 con 2.301 inscritos, lo que suponen 203 desempleados méas que en diciembre de
2019, que cerr6 con 2.098 inscritos.

En referencia a nuestra Entidad, y para analizar la evolucion del afio 2020, a continuacion
desarrollamos los apartados mas importantes de la cuenta de resultados, siempre expresados en
miles de euros y comparados con el ejercicio precedente.
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2. RESULTADOS

PERDIDAS Y GANANCIAS dic-19 dic-20 pDiferencidg %
Ingresos por intereses 4.585 3.912 -673,00 -14,68%
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 162 53 -109,00 -67,28%
Activos financieros a coste amortizado 4.411 3.845 -566,00 -12,83%
Restantes ingresos por intereses 12 14 2,00 16,67%
(Gastos por intereses) 339 258 -81,00 -23,89%
(Gastos por capital social reembolsable a la vista)
A) MARGEN DE INT ERESES 4.246 3.654 -592,00 -13,94%
Ingresos por dividendos 262 10 -252,00 -96,18%
Ingresos por comisiones 1.340 1.977 637,00 47,54%
(Gastos por comisiones) 122 149 27,00 22,13%
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas
Activos financieros a coste amortizado
Restantes activos y pasivos financieros
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 286 143 -143,00 -50,00%
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado
Otras ganancias o (-) pérdidas 286 242 -44,00 -15,38%
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado
Otras ganancias o (-) pérdidas 286 242 -44,00 -15,38%
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 2 o) -2,00 -100,00%
Otros ingresos de explotacion 502 471 -31,00 -6,18%
(Otros gastos de explotacion) 1.146 1.332 186,00 16,23%
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 24 25 1,00 4,17%
B) MARGEN BRUTO 5.368 5.016 -352,00 -6,56%
(Gastos de administracion) 3.284 2.849 -435,00 -13,25%
(Gastos de personal) 2.030 1.610 -420,00 -20,69%
(Otros gastos de administracion) 1.254 1.239 -15,00 -1,20%
(Amortizacion) 348 319 -29,00 -8,33%
(Provisiones o (-) reversion de provisiones) 7 767 760,00| 10857,14%
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cami 1.087 658 -429,00 -39,47%
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) -19 -4 15,00 -78,95%
(Activos financieros a coste amortizado) 1.106 662 -444,00 -40,14%
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios conjuntos o asociad{ 129 34 -95,00 -73,64%
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros) 94 24 -70,00 -74,47%
(Activos tangibles) 94 24 -70,00 -74,47%
(Activos intangibles)
(Otros)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas 41 o) -41,00 -100,00%
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como ny4 31 1 -30,00 -96,77%
C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 493 366 -127,00 -25,76%
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas) 273 145 -128,00 -46,89%
D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 220 221 1,00 0,45%
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 220 221 1,00 0,45%

A continuacion, expresamos los mismos apartados, pero referenciados a los Activos Totales Medios con los que cerramos el afio 2020




Informe de Gestion de Caixa Rural La Vall, San Isidro, Sociedad Cooperativa de Crédito — Ejercicio 2020 179
PERDIDAS Y GANANCIAS (sobre activo total) dic-19 dic-20 Diferenci %

Ingresos por intereses 1,65% 1,41% -0,24% -14,68%
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 0,06% 0,02% -0,04% -67,28%
Activos financieros a coste amortizado 1,59% 1,38% -0,20% -12,83%
Restantes ingresos por intereses 0,00% 0,01% 0,00% 16,67%

(Gastos por intereses) 0,12% 0,09% -0,03% -23,89%

(Gastos por capital social reembolsable a la vista) 0,00% 0,00% 0,00%

A) MARGEN DE INTERESES 1,53% 1,31% -0,21% -13,94%

Ingresos por dividendos 0,09% 0,00% -0,09% -96,18%

Ingresos por comisiones 0,48% 0,71% 0,23% 47,54%

(Gastos por comisiones) 0,04% 0,05% 0,01% 22,13%

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cal 0,00% 0,00% 0,00%

Activos financieros a coste amortizado 0,00% 0,00% 0,00%
Restantes activos y pasivos financieros 0,00% 0,00% 0,00%

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 0,10% 0,05% -0,05% -50,00%
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global 0,00% 0,00% 0,00%
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado 0,00% 0,00% 0,00%

Otras ganancias o (-) pérdidas 0,10% 0,09% -0,02% -15,38%

Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonal 0,00% 0,00% 0,00%
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global 0,00% 0,00% 0,00%
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado 0,00% 0,00% 0,00%

Otras ganancias o (-) pérdidas 0,10% 0,09% -0,02% -15,38%

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, ne€| 0,00% 0,00% 0,00%

Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 0,00% 0,00% 0,00%

Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 0,00% 0,00% 0,00% -100,00%

Otros ingresos de explotacion 0,18% 0,17% -0,01% -6,18%

(Otros gastos de explotacién) 0,41% 0,48% 0,07% 16,23%
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 0,01% 0,01% 0,00% 4,17%

B) MARGEN BRUTO 1,93% 1,80% -0,13% -6,56%

(Gastos de administracion) 1,18% 1,02% -0,16% -13,25%
(Gastos de personal) 0,73% 0,58% -0,15% -20,69%
(Otros gastos de administracion) 0,45% 0,45% -0,01% -1,20%

(Amortizacion) 0,13% 0,11% -0,01% -8,33%

(Provisiones o (-) reversion de provisiones) 0,00% 0,28% 0,27%)| 10857,14%

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cami 0,39% 0,24% -0,15% -39,47%
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) -0,01% 0,00% 0,01% -78,95%
(Activos financieros a coste amortizado) 0,40% 0,24% -0,16% -40,14%

(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios conjuntos o asociadd 0,05% 0,01% -0,03% -73,64%

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros) 0,03% 0,01% -0,03% -74,47%
(Activos tangibles) 0,03% 0,01% -0,03% -74,47%
(Activos intangibles) 0,00% 0,00% 0,00%

(Otros) 0,00% 0,00% 0,00%

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas 0,01% 0,00% -0,01% -100,00%

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados 0,00% 0,00% 0,00%

Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mg 0,01% 0,00% -0,01% -96,77%

C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 0,18% 0,13% -0,05% -25,76%

(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas) 0,10% 0,05% -0,05% -46,89%

D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 0,08% 0,08% 0,00% 0,45%

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas 0,00% 0,00% 0,00%

E) RESULTADO DEL EJERCICIO 0,08% 0,08% 0,00% 0,45%
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3. ACTIVOS TOTALES MEDIOS

En el afio 2020 el volumen de Activos Totales Medios gestionados por la Entidad alcanzo la cifra
de 277.961 miles de euros, con una reduccion respecto al afio anterior del -0,53 %, en cifras
relativas, y de —1.490 miles de euros en términos absolutos, por lo que puede entenderse que la
variacion no ha sido significativa y que el descenso en la produccién crediticia ha sido absorbido
por otros activos sobre la base de un incremento de los pasivos en balance.

4.  INGRESOS POR INTERESES

Los productos financieros han cerrado el ejercicio en la cifra de 3.912 miles de euros lo que
supone -673 miles respecto del ejercicio anterior en términos absolutos y una caida del 14,68% en
términos relativos. Le reduccion en saldos medios de nuestra cartera crediticia donde las
amortizaciones de los préstamos superan a la nueva produccién, el vencimiento de titulos de renta
fija con rentabilidades més altas y la situacion general de los tipos de interés en las operaciones
referenciadas a tipos variables, con caidas que se vienen produciendo en los ultimos ejercicios,
suponen una merma de nuestros ingresos.

Por origenes estos ingresos han correspondido, el 86,04% a las inversiones crediticias, con una
rentabilidad media del 2,36%, el 0,03% a la tesoreria mantenida en entidades de crédito y el
13,93% correspondio a los productos de renta fija, con una rentabilidad media del 1,18 %. A
destacar el hecho de que la rentabilidad media de la cartera crediticia ha disminuido respecto de la
del ejercicio anterior, como consecuencia de la presién del mercado y la formalizacién de
operaciones con aval del ICO que originan una menor rentabilidad. Por ello la disminucion de
ingresos respecto del ejercicio anterior que asciende a 673 miles se desglosan en 479 miles menos
por tipo y 194 por menor volumen medio. En la cartera de renta fija se ha invertido un importe
medio de 3,8 millones mas que en el ejercicio anterior, pero con la misma rentabilidad que el afio
precedente, su variacion sélo supone 19 miles de ingresos mas. En la caida de ingresos por
intereses de la cartera crediticia ha tenido incidencia la nueva clasificacion contable de las
comisiones de reclamacion de posiciones, que en este ejercicio se contabilizan en comisiones
percibidas. Aun asi, sin el efecto de esta reclasificacion la caida habria sido de un 12%
aproximadamente.

Con referencia a los Activos Totales Medios, durante el afio 2019 los productos financieros se
situaron en el 1,41 %, cifra inferior a la alcanzada el afio anterior que supuso el 1,65 %.

La evolucion prevista de los ingresos financieros motivo el objetivo de que en este ejercicio las
comisiones percibidas paliaran la caida en el margen de intereses, lo que se ha logrado como mas
adelante se indica.
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5. GASTOS POR INTERESES

El coste total de los recursos de acreedores durante el ejercicio ha sido de -258 miles de euros, un
23,89% inferior a los de 2019. El tipo medio de los costes se situd en el -0,10%, frente al -0,13 %
del ejercicio precedente.

La mayor parte de los costes financieros han correspondido a imposiciones a plazo fijo, con un
coste medio del -0,04%. El resto, corresponde a los costes de las titulizaciones, a cuentas
corrientes de Administraciones Publicas y a costes de entidades de crédito.

Respecto a los Activos Totales Medios, los Gastos por intereses suponen el -0,09%, inferiores al -
0,12% del afio 20109.

6. MARGEN DE INTERESES

Detrayendo de los ingresos por intereses los gastos financieros, obtenemos el margen de intereses,
que en el afio 2020 alcanzé la cifra de 3.654 miles de euros, -592 miles euros inferiores al afio
anterior, lo que representa en términos relativos un descenso del -13,94%. Esta variacion
disminuiria hasta el 12% al descontar el efecto de la reclasificacion de comisiones comentada.

En cuanto a los Activos Totales Medios, el Margen de Intereses se situd en el 1,31%, con un
descenso de 22 puntos basicos en el ejercicio.

7.  INGRESOS POR DIVIDENDOS

Se recogen en este epigrafe los rendimientos provenientes de las participaciones en entidades
asociadas y en otros instrumentos de capital. A la finalizacion el ejercicio se han registrado
Unicamente 10 miles de euros que comparar con los 262 miles de euros del pasado ejercicio. La
venta realizada en marzo de 2020 de las acciones en Banco Cooperativo Espafiol, en Rural Grupo
Asegurador, en Rural Servicios Informaticos y en Docalia, luego del acuerdo adoptado entre la
Asociacion Espafiola de Cajas Rurales y 9 Cajas Rurales, entre las que nos encontramos, para poner
fin a los procedimientos judiciales y otras cuestiones dirimidas, ha originado que en el presente
ejercicio no se hayan cobrado los dividendos de estas entidades. No obstante, esta venta ha
supuesto la consolidacion de las plusvalias que se encontraban registradas en el epigrafe “Otro
resultado global acumulado — importes que no se transferiran a resultados” del patrimonio neto,
por un importe de 1.084 miles de euros y mejoran los recursos propios computables en el
sentido de eliminar las deducciones por participaciones en entidades del sector financiero, en el
calculo de los mismos.
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8. COMISIONES NETAS

Recogemos en este epigrafe el saldo neto entre las comisiones percibidas y las pagadas que han
ascendido en el ejercicio a 1.828 miles de euros por 1.218 en el ejercicio precedente. La variacion
supone un incremento de los resultados por 610 miles de euros y, en términos relativos, una
variacion del 50,1%.

Como se ha indicado el objetivo del presente ejercicio era que la subida en las comisiones,
acordada a la finalizacion del ejercicio anterior, paliara la caida prevista en el margen de intereses,
objetivo que se ha conseguido al superar el incremento en comisiones de 610 miles de euros la
caida del margen de 592.

Las comisiones percibidas se alimentan de los ingresos derivados de los servicios tipicos de
gestion; prestacion de avales, servicios de cobros y pagos, mantenimiento de cuentas y la
comercializacion de otros productos como pueden ser los seguros, las tarjetas, los fondos de
inversion etc.

En cuanto a las pagadas, aglutina los gastos que se derivan de la realizacion de la prestacion de los
servicios que antes mencionabamos, comisiones cedidas por intermediacion, cesion de comisiones
por utilizacion de tarjetas, etc.

Sobre Activos Totales Medios las Comisiones Netas han supuesto el 0,66% cifra superior al

0,44% del afio 2019, lo que supone un incremento, en términos relativos del 50,0%.

9. GANANCIAS O PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
MANTENIDOS PARA NEGOCIAR (NETO)

Se recogen aqui, los resultados obtenidos en la compraventa de operaciones financieras neteados
de las dotaciones necesarias, que se integran en nuestra cartera de valores, asi como los resultados
de las permutas por las titulizaciones en que ha participado la Entidad.

Durante el ejercicio 2020 este epigrafe arrojé un saldo neto de 385 miles de euros, frente a 286
miles de euros del ejercicio precedente, lo que supone un incremento de 99 miles de euros, un
34,62%. En este epigrafe, se procedié a la venta de una referencia de Deuda publica Italiana al
inicio del ejercicio, para paliar en parte el descenso en los dividendos a percibir.

En lo que respecta a los Activos Totales Medios se refiere, ha supuesto el 0,14%, frente al 0,10 %
del pasado ejercicio.

10. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

Componen esta partida los ingresos que provienen de arrendamientos de inmuebles,
indemnizaciones, ingresos por prestacion de servicios no financieros y otros productos recurrentes.
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El importe en el ejercicio 2020 ascendio a 471 miles de euros, -31 miles de euros menos que en el
gjercicio anterior, fundamentalmente debido a los menores ingresos no recurrentes, lo que ha
supuesto un descenso en términos relativos del 6,18%.

Sobre activos totales medios representd un 0,17%, practicamente igual que en el ejercicio anterior.

11. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Se incluyen en esta partida fundamentalmente la contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos,
quebrantos diversos, dotaciones obligatorias a Fondos de Obra Social y gastos por otros
conceptos.

El importe en el ejercicio 2020 ascendi6 a -1.332 miles de euros, con un aumento de 186 miles de
euros sobre el pasado ejercicio, lo que representa un incremento en términos relativos de 16,23 %.
La actuacion proactiva realizada en este ejercicio, de descenso de la morosidad por la via de
adjudicaciones y daciones en pago de deudas, originan mas gastos por impuestos de transmisiones
y, mas honorarios de notarias y registradores, que han originado el incremento indicado.

Sobre Activos Totales Medios representd un -0,48% cifra ligeramente superior a la del ejercicio
anterior que ascendio al -0,41%.

12. MARGEN BRUTO

Compuesto por el margen de intereses mas los ingresos por dividendos, las comisiones netas, los
rendimientos de operaciones financieras, las diferencias de cambio, otros ingresos de explotacién
y, restando, otros gastos de explotacion.

En el ejercicio 2020 este se situd en 5.016 miles de euros, 352 miles de euros menos que en el
gjercicio precedente, un -6,56 % en términos relativos respecto al ejercicio pasado. Aunque el
incremento en las comisiones ha paliado la caida en el margen de intereses, los menores
dividendos percibidos y el incremento en otras cargas de explotacion, por la actividad de
adjudicaciones para disminuir la morosidad, provocan esta caida en el margen bruto, que se
encontraba prevista, y que, en los presupuestos del ejercicio, se compensaba con ahorro en costes
de administracion, como mas adelante se expondra.

En relaciéon con los Activos Totales Medios, este fue del 1,80% con una disminucion del 0,13
respecto al afio anterior que alcanzo el 1,93%.

13. GASTOS DE ADMINISTRACION

Componen esta partida los gastos de personal y otros gastos generales de administracion. Durante
el pasado ejercicio alcanzaron los —2.849 miles de euros, 435 miles de euros menos que el pasado
gjercicio, lo que supone en términos relativos, un descenso del 13,25%.
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Los gastos de personal presentan una disminucion de 420 miles respecto al ejercicio anterior. La
disminucion de plantilla efectuada en ejercicios anteriores, con la extincion del contrato de 9
empleados, y el acuerdo alcanzado con la representacion de los trabajadores en el ejercicio para la
disminucion de los costes laborales, consiguen esta disminucion que representa en términos
relativos un -20,69% que unir a la disminucién del ejercicio precedente que fue del -25,3%
respecto de los costes del ejercicio anterior. Solo esta disminucion ya supera al descenso en el
margen bruto, tal como se encontraba previsto en los presupuestos.

Los gastos generales de administracion disminuyen también en 15 miles de euros los que supone,
en términos relativos, una disminucion del -1,20%, en un ejercicio de contencion generalizada de
los costes, pero ya con un menor recorrido que en el ejercicio anterior, en el que el descenso fue
superior.

Con respecto a Activos Totales Medios, se situaron en el -1,02 % que comparar con el -1,18% del

gjercicio precedente y con el -1,43% del ejercicio anterior. Ello da idea del gran ahorro en costes
que se ha logrado a lo largo de los ultimos ejercicios.

14. AMORTIZACIONES

Como su titulo indica, componen esta partida las amortizaciones dotadas por la entidad sobre su
activo material. En el ejercicio 2020 supusieron -319 mil euros, con una bajada de 29 miles de
euros con respecto al ejercicio precedente, un —8,33%.

Sobre Activos Totales Medios, las mismas supusieron un -0,11 % por el -0,13% del ejercicio
anterior.

15. PROVISIONES O REVERSION DE PROVISIONES (NETO)

Se incluyen en este epigrafe las dotaciones por riesgos contingentes y otras provisiones, asi como
sus respectivas recuperaciones, que han supuesto en el presente ejercicio un coste por -767 miles
de euros, cifra que compara con las dotaciones netas de recuperaciones de -7 miles de euros del
gjercicio 2019. La situacion actual de la pandemia y de posibles reclamaciones de clientes en
operaciones crediticias, nos han impulsado a, con criterios de extrema prudencia, realizar esta
dotacion contra los resultados del ejercicio, que incrementen la capacidad de la Entidad de
soportar posibles contingencias futuras.

Sobre Activos Totales Medios, las mismas supusieron un 0,28 % cuando en el ejercicio precedente
era del 0,00%.

16. PERDIDAS POR DETERIORO DE VALOR DEL ACTIVO (NETO)

En esta partida se incluye el neto de dotaciones realizadas o liberadas en las exigencias del
saneamiento de nuestra cartera de inversiones en activos financieros, en participaciones y en
activos no financieros.
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La cifra del ejercicio 2020, -736 miles de euros compara con la del ejercicio precedente de -1.396
miles de euros. En este ejercicio con el descenso y la contencion en la morosidad, no ha sido
necesario la constitucion de dotaciones méas que por 128 miles de euros netos, aunque con el
criterio de prudencia comentado, se ha incrementado el exceso de provisiones sobre los minimos
indicados en la normativa contable, por un importe de otros 475 miles. Con ello la cifra del fondo
en exceso alcanza el importe de 1.925 miles, que sumar al fondo de contingencias comentado
anteriormente, que presenta un saldo de 695 miles y el fondo de cobertura de reclamaciones por
clausula suelo por importe de 897 miles, lo que da un total fondos en la Entidad por importe de
5.517 miles de euros.

Sobre Activos Totales Medios representaron un -0,26% frente al —0,50% del ejercicio anterior.

17. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

El Resultado antes de impuestos asciende a 366 miles de euros en un ejercicio que ha soportado
unas mayores dotaciones por deterioro de activos y en prevision de posibles contingencias y en el
gue no se han obtenido resultados extraordinarios por venta de activos.

Respecto a Activos Totales Medios, supuso un 0,13%, cifra que compara con la alcanzada el
pasado ejercicio que supuso el 0,18%.

18. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El impuesto sobre los beneficios ha supuesto un importe de —145 miles euros, frente a los -273
miles de euros del pasado ejercicio.

Respecto a Activos Totales Medios, ha representado el -0,05 %, por el -0,10% del pasado
gjercicio.

19. DOTACION FONDO EDUCACION Y PROMOCION

Las normas contables establecen la obligatoriedad de contabilizar como gasto en la Cuenta de
Resultados la Dotacion Obligatoria al Fondo de Educacion y Promocion, este ejercicio ha
supuesto dotar a este epigrafe la cantidad de -25 miles de euros, que es similar a la cifra del
gjercicio anterior, y se incluye en otros gastos de explotacion.

20. RESULTADO NETO

Finalmente, el resultado neto obtenido este afio ha ascendiendo a la cantidad de 221 miles de
euros, cifra muy similar a la del ejercicio precedente. La extrema prudencia que aconseja la
situacion actual de la economia muy afectada por la crisis sanitaria, ha supuesto la constitucion de
provisiones que han minorado el resultado del ejercicio.
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Sobre Activos Totales Medios el resultado neto ha supuesto el 0,08 % igual que en el pasado
gjercicio.

21. SOCIOS

En el aspecto social, el afio 2020 se cerr6 con 11.095 Socios, de los que 10.566 son personas
fisicas y 529 juridicas. Hemos finalizado con -266 socios menos que el ejercicio anterior lo que
supone una disminucién del -2,34 %.

Esta reduccion es consecuencia de la permanente depuracion de nuestras bases de datos a los
efectos de que solo puedan ser socios las personas fisicas y juridicas que cumplan con los
Estatutos Sociales de la Entidad. También cabe mencionar el abandono de determinados socios
ante el anuncio efectuado por la Entidad de incrementar los precios de las comisiones por servicios
en el ejercicio 2020. No obstante, de acuerdo con los reales decretos derivados del estado de
alarma, se prohibia la salida de socios de las cooperativas mientras durara dicho estado y hasta seis
meses a contar a partir de la fecha del levantamiento, por lo que Unicamente se podian devolver
cantidades hasta el limite del mantenimiento de la condicién de socio. Esta situacion, por tanto, se
ha prolongado hasta el mes de diciembre, mes en el que la situacién de devolucion de aportaciones
ha vuelto a la normalidad.

22. PERSONAL
El movimiento registrado en el 2020 ha sido el siguiente:

Se ha producido un alta, la del Director General.

Se han producido 1 baja por jubilacion.

Cambios de categoria profesional: 6 (del grupo 10 al 9) y 3 (del grupo 8 al 7).

La edad media de la plantilla es de 45,62 afios, por su parte la antigiiedad se sitGa en
17,62 afios

Numero de empleados por categorias laborales:

Alta Direccién 1
Jefes 0
Oficiales 38
Auxiliares 0
Subalternos 0

Total 39
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Edad de los empleados al 31 de diciembre de 2020:
De 21 a 25 afios
De 26 a 30 afos
De 31 a 35 afios
De 36 a 40 afos
De 41 a 45 afos
De 46 a 50 afos 12
De 51 a 55 afios
De 56 a 60 afos 1
De 61 a 65 afos 2
Total 39
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Antigledad del personal al 31-12-20:

Hasta 5 afos
De 6 a 10 afios
De 11 a 15 afios
De 16 a 20 afos
De 21 a 25 afos
De 26 a 30 afios
De 31 a 35 afios
De 36 a 40 afos

Mas de 40 afos
Total
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Por Sexo a 31/12/2020:

Hombres 14
Mujeres 25
Total 39
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23. PATRIMONIO NETO

Formados por las los Ajustes por Valoracién, y los Fondos Propios, integrados estos por las
Aportaciones Obligatorias y las Reservas acumuladas y los resultados obtenidos en el ejercicio,
totalizan un saldo de 25.847 miles de euros al finalizar el ejercicio, con un incremento respecto al
afo anterior de 68 miles de euros, un 0,26 %, segln detalle:

Concepto 2020 2019 Diferencia %
Ajustes por Valoracién 149 1.337 -1.188 -88,8%
Fondos Propios 25.698 24.442 1.256 5,14%
Capital Social 2.135 2.184 -49 -2,24%
Reservas 23.342 22.038 1.304 5,92%
Resultado Ejercicio 221 220 1 0,45%
Total 25.847 25.779 68 0,26%

El capital social al 31 de diciembre de 2020, esta constituido por las aportaciones obligatorias de
los socios, que alcanzan la cifra de 2.135 miles de euros. No hay ninguna aportacion que supere un
tercio del capital social. El capital social minimo viene fijado en los estatutos de la Entidad en
1.652,75 miles de euros, integramente suscritos y desembolsados. Las aportaciones obligatorias,
estan representadas por titulos nominativos de un valor minimo de 60,10 euros cada una.

Los ajustes por valoracion han disminuido en el ejercicio en 1,2 millones, derivado del efecto de la
venta de las acciones de BCE, RGA, RSI y Docalia. La operacion de venta de acciones supone el
traspaso a reservas de las plusvalias obtenidas en las mismas (aunque por un importe menor por
151 miles), reservas que, en base a ello, aumentan en 1.083 miles de euros. El resto de variacion
en reservas es consecuencia de la distribucion de los resultados del ejercicio anterior.

La cuantia de los Recursos Propios Netos Computables a efectos de solvencia, ascienden a 23.423
miles de euros, los requerimientos de capital Pilar 1 a 11.805 miles de euros manteniendo una ratio
de solvencia del 15,87% habiéndose incrementado el coeficiente, en el ejercicio 2020, en 206
puntos basicos.

24. RECURSOS AJENOS

Al finalizar el ejercicio 2020, el total de depositos de la clientela en balance alcanzo la cifra de
247.975 miles de euros, con un incremento en términos absolutos de 4.275 miles de euros, y del
1,75 % en términos relativos respecto al ejercicio precedente.
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Despues de una reduccion de recursos ajenos a la finalizacion del ejercicio precedente, derivada
del anuncio de incremento en el precio de nuestros servicios, el ejercicio actual ha venido a
recuperar una parte de estos fondos. La evolucion de la pandemia con un menor consumo por
parte de los hogares también ha contribuido al incremento del pasivo tradicional.

No obstante, la situacion recurrente de tipos de interés bajos, trae consigo un cambio en las
preferencias de nuestros clientes desde los productos tradicionales representados por las
imposiciones a plazo fijo, hacia los productos de mayor liquidez inmediata como las cuentas a la
vista y de ahorro y, adicionalmente, un traslado de parte de sus ahorros a otros productos fuera de
nuestro balance, como fondos de inversion y de pensiones.

El mayor volumen de los depdsitos se encuentra en Cuentas de Ahorro por importe de 148.859
miles de euros, que suponen el 60,03 % del total de recursos ajenos. En segundo lugar, se
encuentran las Imposiciones a Plazo Fijo que alcanzan la cifra de 70.704 miles de euros, el 28,51
% del total de recursos ajenos. El resto, Cuentas Corrientes, Sector Publico y Otros, alcanzan la
cifra de 28.412 miles de euros que representan el 11,46 %.

El coste medio de los recursos ajenos, se situd al finalizar el ejercicio, en el 0,10%, cifra similar al
0,13 % con la que finalizé el ejercicio precedente.

Hay que tener en cuenta también, el aumento de los recursos de clientes intermediados por la Caja
a través de Fondos de Inversion, Letras del Tesoro, Bonos, Repos, Renta Variable, Fondos de
Pensiones, Productos de ahorro ligados a seguros, etc. que no se recogen en balance, y que al
finalizar el afio ascendian a 23.587 miles de euros con una disminucién en el ejercicio por -1.301
miles de euros. EI vencimiento de determinados fondos de inversién garantizados ha motivado un
cierto abandono de esta forma de ahorro.

25. INVERSIONES CREDITICIAS

El total de las inversiones crediticias (brutas de sus pérdidas por deterioro) asciende a 146.826
miles de euros al finalizar el ejercicio, lo que supone una disminucion de —14.369 miles de euros
en términos absolutos, y del —8,91 % en relativos, respecto al afio anterior, disminucidon de la que -
5.346 corresponden a descenso de la morosidad.

Bajo este epigrafe se agrupa la totalidad de la inversion de la Caja, tanto en el sector publico como
en el sector privado. Por sectores, el 3,70% de las inversiones corresponde al sector publico y el
96,30 % al privado.

La rentabilidad media de las inversiones crediticias fue del 2,36 % (sin morosidad del 2,63%),
inferiores a las conseguidas en el ejercicio anterior debido a la negociacion de operaciones ICO,
con rebaja de los tipos que llevan asociadas estas operaciones y por la presion de la competencia
del mercado.
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Del total de las inversiones crediticias, el 16,40 %, o sea 24.075 miles de euros, estan clasificados
como activos dudosos. Esta cifra, como ya se ha indicado, supone una disminucion en términos
absolutos de 5.346 miles de euros (3.767 miles de disminucion en el ejercicio anterior) lo que
representa una disminucion del 18,17% en el ejercicio (disminucion del 11,35% en el ejercicio
anterior). Como puede observarse el descenso de los activos dudosos en los dos Gltimos ejercicios
ha sido muy significativo, cumpliendo con los objetivos previstos al inicio del afio. Dada la
elevada morosidad en la Entidad, la recuperacion de activos irregulares sigue siendo una actividad
prioritaria.

Siguiendo criterios de m&xima prudencia, ha mantenido un Fondo de Insolvencias suficientemente
dotado para dar cobertura a cualquier posible contingencia que se pudiera producir.

Al finalizar el afio, la cifra del Fondo de Insolvencias era de 9.823 miles de euros, dando una
cobertura del 40,80% a los activos que se encuentran en situacion dudosa. Esta dotacion supone la
cobertura de la practica totalidad de las operaciones dudosas con garantia hipotecaria, en la parte
que no cubre la propia garantia corregida por los porcentajes exigidos en la normativa contable, y
de la practica totalidad de las operaciones dudosas que no mantienen garantia de colateral.

26. OPERACIONES

A continuacion se detallan una serie de operaciones suficientemente significativas para dar a
conocer a los socios el volumen de trabajo realizado y la evolucidn respecto al afio anterior:

CLASE 2020 2019 DIF %
Transferencias 421.054 431.591 -10.537 -2,44
Cheques 15.529 23.000 -7.471 -32,48
Recibos 655.114 692.325 -37.211 -5,37
Transacciones 14.842.551  13.408.857 1.433.694 10,69

El confinamiento y la situacion de la pandemia han incidido en un menor nimero de operaciones
en este afo en lo referente a transferencias cheques y recibos, no asi en transacciones que siguen
creciendo afio a afio.
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27. MEDIOS DE PAGO

Las cifras detalladas de la situacion al cierre del ejercicio de nuestros medios de pago, son las
siguientes:

Parque de Tarjetas:

Concepto 2020 2019 Diferencia %
Tarjetas de Debito 10.125 10.623 -498 -4,69
Tarjetas de Crédito 5.460 5.712 -252 -4,41
Total 15.585 16.335 -750 -4,59

El anuncio de incremento en las comisiones de tarjetas para 2020 ha llevado a muchos de nuestros
clientes a la cancelacidn de tarjetas no operativas para evitar la comision.

Nuestras tarjetas realizaron 1.662.815 operaciones, 21.488 mas que en el ejercicio precedente, el
1,30% de incremento, con un volumen de facturacion que alcanzé la cifra de 67.441 miles de
euros, con una disminucion respecto al afio anterior, de -1.255 miles de euros, el -1,83 %,

Medios técnicos:

Concepto 2020 2019
Terminales Punto Venta 311 294
Cajeros Automaticos 8 8

Nuestros Terminales Punto de Venta, realizaron 529.270 operaciones con una facturacion de
17.166 miles de euros, aumentando las operaciones un 30,75 % y el importe facturado en el 14,62
%.

En los 8 Cajeros Automaticos existentes se realizaron 860.708 operaciones, con 49.542 47.854
miles de euros entregados, lo que supone un incremento porcentual sobre el afio anterior, del 3,52
%, en cuanto al importe entregados para un 15% menos de operaciones realizadas. La situacion de
la pandemia ha hecho que la clientela acuda menos veces al cajero para sacar mas importe.
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28. BANCA ELECTRONICA

En este apartado las cifras manejadas por nuestra Entidad se desglosan en el cuadro siguiente:

Concepto 2020 2019 DIF %
Ne° de Clientes activos 3.771 3.568 203 5,69
Operaciones Contables 285.211 279.160 6.051 2,17
Volumen negociado (miles €) 110.682 105.599 5.083 4,81

Destacan también en este apartado las operaciones de consulta, que han alcanzado la cifra de
13.673.850 con un incremento de 2.632.943 en términos absolutos y del 23,85 % en términos
relativos.

29. SEGUROS

Los Seguros siguen aupandose como uno de los nichos de mercado en los que mas apuesta la
Entidad y que pueden aportar un volumen de comisiones muy importantes. Su evolucién ha sido la

siguiente:

Numero de Polizas 2020 2019 DIF %
RGA 4.345 4.423 -78 -1,76
Mediacién 789 778 11 1,41
Agroseguro 99 113 -14 -12,39
Total 5.233 5.314 -81 -1,52

Cartera en miles de € 2020 2019 DIF %
RGA 1.134 1.195 -61 -5,10
Mediacion 269 239 30 12,55

Agroseguro 89 146 -57

Total 1.492 1.580 -88 -5,57

30. APORTACIONES A CAPITAL

CaixalLaVall no tenia a 31 de diciembre de 2020 participaciones propias en cartera, ni durante el
ejercicio ha realizado transacciones que las hayan aumentado.
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31. RESPONSABILIDAD MEDIOAMBIENTAL

CaixalLaVall no tiene responsabilidades, gastos activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que puedan ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma.

32. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

CaixalaVall no realiza actividades de investigacion y desarrollo en el &mbito financiero.

33. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2020 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas
anuales, no ha ocurrido ningun acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas
anuales para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Entidad.





