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BALANCE DE SITUACION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2020

Miles de euros

ACTIVO 31/12/2021 31/12/2020
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la 72.289 48.491
Activos financieros mantenidos para negociar 757 893

Derivados 757 893

Instrumentos de patrimonio - -
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado 1.532 1.438

Instrumentos de patrimonio 609 605
Valores representativos de deuda 923 833

Préstamos y anticipos - -
Bancos centrales - -
Entidades de crédito - -

Clientela - -
Activos financieros a coste amortizado 182.382 206.593
Valores representativos de deuda 51.029 47.344
Préstamos y anticipos 131.353 159.249
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 2.729 12.827
Clientela 128.624 146.422

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de
venta o pignoracion - -
Derivados - contabilidad de coberturas - -
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 1.576 1.668

Dependientes 1.576 1.668
Negocios Conjuntos - -
Asociadas - -

Activos tangibles 10.483 10.998
Inmovilizado material 3.517 3.623

De uso propio 2.662 2.595

Cedido en arrendamiento operativo 709 871

Afecto a la Obra Social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 146 157

Inversiones inmobiliarias 6.966 7.375

De los cuales: cedido en arrendamiento operativo - -
Pro memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
Activos intangibles - -
Fondo de comercio - -
Otros activos intangibles - -
Activos por impuestos 60.874 5.777

Activos por impuestos corrientes 34 68
Activos por impuestos diferidos 6.840 5.709
Otros activos 96 134
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Existencias - -
Resto de los otros activos 96 134
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta 5.481 3.913

TOTAL ACTIVO 281.470 279.905




PASIVO

Pasivos financieros mantenidos para negociar

BALANCE DE SITUACION

Miles de euros

31/12/2021
757

31/12/2020
893

Derivados

757

893

Posiciones cortas

Depositos

Bancos centrales

Entidades de crédito

Clientela

Valores representativos de deuda emitidos

Otros pasivos financieros

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

Depositos

Bancos centrales

Entidades de crédito

Clientela

Valores representativos de deuda emitidos

Otros pasivos financieros

Pro memoria: pasivos subordinados

Pasivos financieros a coste amortizado

255.750

250.102

Depositos

254.513

248.917

Bancos centrales

Entidades de crédito

796

941

Clientela

253.717

247.976

Valores representativos de deuda emitidos

Otros pasivos financieros

1.237

1.185

Pro memoria: pasivos subordinados

Derivados - contabilidad de coberturas

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de interés

Provisiones

Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo

Otras retribuciones a los empleados a largo plazo

Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes

Compromisos y garantias concedidos

Restantes provisiones

Pasivos por impuestos

Pasivos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos diferidos

Capital social reembolsable a la vista

Otros pasivos

De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito)

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta
TOTAL PASIVO

260.052

254.058




PATRIMONIO NETO

Fondos propios

BALANCE DE SITUACION

Miles de euros ‘
31/12/2019 ‘
25.698

31/12/2021
21.277

Capital

2.135

2.135

Capital desembolsado

2.135

2.135

Capital no desembolsado exigido

Pro memoria: capital no exigido

Prima de emisién

Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital

Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos

Otros instrumentos de patrimonio emitidos

Otros elementos de patrimonio neto

Ganancias acumuladas

23.550

23.329

Reservas de revalorizacién

21

21

Otras reservas

(4.658)

(8)

() Acciones propias

Resultado del ejercicio

229

221

(-) Dividendos a cuenta

Otro resultado global acumulado

141

149

Elementos que no se reclasificarén en resultados

134

137

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global

134

137

Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados
a valor razonable con cambios en otro resultado global

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global [ elemento cubierto ]

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global [ instrumento de cobertura)

Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito

Elementos que pueden reclasificarse en resultados

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte eficaz]

Conversién de divisas

Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo [parte eficaz]

Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global

Instrumentos de cobertura [Elementos no designados]

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE

Compromisos de préstamo concedido 6.961 7.004
Garantias financieras concedidas 1.488 422
5.660 3.385

Otros compromisos concedidos

TOTAL EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

PERDIDAS Y GANANCIAS

Miles de euros
31/12/2021 31/12/2020

ACTIVIDADES CONTINUADAS

Ingresos por intereses 3.593 3.912
(Gastos por intereses) (271) (257)
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) - 4

MARGEN DE INTERESES 3.322 3.654

Ingresos por dividendos 9 10

Ingresos por comisiones 1.918 1.977

(Gastos por comisiones) (146) (149)

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no ) 143

valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, i 242

netas

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros no destinados a negociacion 221 i

valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable

con cambios en resultados, netas i i

Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 2 ()

Otros ingresos de explotacién 552 470

(Otros gastos de explotacién) (1.202) (1.332)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y (25) 23)

cooperativas de crédito)

MARGEN BRUTO 4.678 5.002

(Gastos de administracion) (3.011) (2.849)
(Gastos de personal) (1.788) (1.610)
(Otros gastos de administracion) (1.223) (1.239)

(Amortizacioén) (282) (320)

(Provisiones o (-) reversion de provisiones) 76 (767)

(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos financieros no

valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas (810) (658)

por modificacién)

(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) () 4
(Activos financieros a coste amortizado) (809) (662)

(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de inversiones en dependientes, (92) (34)

negocios conjuntos o asociadas)

(Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos no financieros) (28) (24)
(Activos tangibles) (27) (23)
(Activos intangibles) () -
(Otros) - -

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas 28 -

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -

Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de

elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades (46) 2

interrumpidas

GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS 513 366

ACTIVIDADES CONTINUADAS

(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas) (284) (145)

GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS 229 221

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas

RESULTADO DEL EJERCICIO




INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresado en miles de euros)

31/12/2021 31/12/2020
A) RESULTADO DEL EJERCICIO 229 ‘
B) OTRO RESULTADO GLOBAL (8) ‘ (1.187)
Elementos que no se reclasificaran en resultados (3) (1.168)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio
. (4) (1.668)
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se 1 500
reclasificaran
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (5) (19)
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro ©) (26)
resultado global (241)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio
(6) (26)
neto
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden 1 7
reclasificarse en resultados

C) RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 221 ‘ (966)




ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresado en miles de euros)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

FONDOS PROPIOS

. Resultado
. Ganancias Otras Reservas de
Capital A del
acumuladas reservas  revalorizacién L
ejercicio

Saldo final al 31/12/2019

23.108

220

Total
Fondos

Otro
resultado
global

propios acumulado

24.442

1.336 |

Total
Patrimonio
Neto

25.778

1.1 Efectos de la correccién de errores

2. Saldo apertura al 01/01/2020

(1.091)

220

24.442

1.336

3. Resultado global total del
ejercicio

221

221

(1.187)

4. Otras variaciones del patrimonio
neto

(49)

1.083

(220)

1.035

- Emisién de acciones ordinarias

- Reducciones de capital

(49)

(49)

- Distribucién de remuneracién a los
Neld[e}

(220)

- Transferencias entre componentes
del patrimonio

- Otros aumentos o (-)
disminuciones del patrimonio neto

De los cuales: dotacién discrecional
a obras y fondos sociales

5. Otros movimientos

Saldo final al 31/12/2020

1.1 Efectos de la correccién de errores

2. Saldo apertura al 01/01/2021

3. Resultado global total del
ejercicio

229

4. Otras variaciones del patrimonio
neto

(221)

- Emisién de acciones ordinarias

- Reducciones de capital

- Distribucién de remuneracion a los
S0Cios

(221)

- Transferencias entre componentes
del patrimonio

- Otros aumentos o (-)
disminuciones del patrimonio neto

De los cuales: dotacién discrecional
a obras y fondos sociales

5. Otros movimientos

(4.650)

(4.650)

(4.650)

Saldo final al 31/12/2021

23.550

(4.658)

21.418




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en miles de euros)

Miles de euros
2021

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio 229 221
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 999 412
Amortizaciones 281 320
Otros ajustes 718 92
(Aumento) / Disminucion neto en los activos de explotacién (21.127) (12.350)
Activos financieros mantenidos para negociar (136) (224)

Activos financieros no designados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados - -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado global 102 (10.158)
Activos financieros a coste amortizado (22.152) (2.033)
Otros activos de explotacién 1.059 65
Aumento / (Disminucién) neto en los pasivos de explotacion 6.069 2.904)
Pasivos financieros mantenidos para negociar (136) (224)
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados -
Pasivos financieros a coste amortizado 5.649 3.908
Otros pasivos de explotacion - (780)

Cobros/pagos por impuestos sobre las ganancias -
Pagos 675 2.858
Activos tangible - -
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociados - -
Otras unidades de negocio - -

Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 675 2.800
Otros pagos relacionados con actividades de inversién - -
Cobros 699 462
Activos tangible 606 18
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociados 93 -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - 444

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion -
Pagos (4.651) 49
Dividendos - -
Pasivos subordinados - -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio - 49
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacién (4.651)- -
Cobros - 1.084
Pasivos subordinados - -
Emisién de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio - 1.084

Otros cobros relacionados con actividades de financiacién - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

PRO-MEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja 8.041 8.509
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales - -
Otros activos financieros 64.248 39.982
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista




INFORME DE GESTION

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

INTRODUCCION

Las cuentas anuales y la informacion contable del presente informe de gestion de Caixa Rural
La Vall San Isidro, C.C.V. se han elaborado sobre los registros individuales de la Entidad de acuerdo con el
marco de informacién financiera que resulta de aplicacién a la misma, recogida en la Circular 4/2017 de
Banco de Espafia, que adapto el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas a las a los cambios
del ordenamiento contable europeo derivados de la adaptacidon de las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera.

El ejercicio econémico cerrado el 31 de diciembre de 2021 se ha desarrollado en unas
condiciones complejas. La crisis pandémica mundial provocada por el Covid-19, que en Espafia empez6 a
tener efecto en febrero de 2020 y provocé el confinamiento de la poblacion, ha continuado a lo largo de
2021 con diferentes recrudecimientos y variantes del virus. Aunque la inicial insoportable presién
hospitalaria no se ha repetido, el coste en vidas humanas y de esfuerzo del personal sanitario ha sido, y
esta siendo, muy elevado. Si en 2020 se contabilizaron tres olas de la pandemia, en 2021 se han producido,
en nuestro pais, otras tres mas, de las que la Gltima, en el mes de diciembre, con la variante Omicron, ha
representado un recrudecimiento hasta niveles de contagio de mas del 3% de la poblacion en algunos
momentos. No obstante, hay que sefialar que esta variante presenta sintomas mas leves que requieren
menos hospitalizaciones, a lo que, sin duda, ha contribuido la vacunacién masiva de la poblacién espafiola.
Es por ello que el alto nivel de inmunizacion de la poblacion, por el nimero de contagiados y de vacunados,
hacen prever una vuelta a la normalidad que se esta apreciando ya en los primeros meses del presente
afio 2022.

La crisis pandémica, a lo largo del ejercicio, ha tenido un efecto negativo en la entrega de
determinados suministros, lo que ha provocado un encarecimiento de las materias primas en general. A
ello se ha sumado el alza de los precios energéticos, donde el petréleo en menor medida, pero
fundamentalmente, la electricidad, con precios del megawatio que rompen récords casi a diario, han
provocado un incremento de la inflacion hasta niveles no vistos en las Ultimas tres décadas, a niveles del
6,1% en Espafiay en la totalidad de las economias avanzadas. Hay que indicar que la inflacion subyacente,
que descuenta los precios de la energia y los alimentos no elaborados, se sitda en el 2,1%.

A esta situacion debe unirse la reciente tensién provocada por la invasion rusa de Ucrania. El
dia 24 de febrero de 2022 Rusia inicié una serie de operaciones militares sobre el territorio ucraniano, que
no por imprevistas, dadas las advertencias previas, han supuesto unas dimensiones del conflicto
superiores a las estimadas. Esta situacion, con las consecuentes sanciones econémicas al agresor, tendra
implicaciones econémicas y financieras, y consecuencias importantes en los precios de las materias primas
que unirse a las ya provocadas por la pandemia. Asi, el precio del gas ha llegado a alcanzar subidas del
60% y el petréleo se esta situando por encima de los 100 délares por barril, en niveles no vistos desde
2014. No se debe olvidar que Rusia representan el 10% del petréleo mundial y el 40% del gas en Europay
es el mayor exportador de cereales y fertilizantes del mundo, el primer productor de paladio (esencial para
laindustria del automovil y de componentes electrénicos)y niquel y el tercer exportador de carbény acero.
Asimismo, Ucrania es un gran exportador de cereales.

Con ello, la presién inflacionaria sobre los tipos de interés que, inicialmente se preveia, se ha
visto, en parte, paliada por la busqueda de refugio de los inversores en las deudas de Gobiernos que;aun
asi, presentan en el caso del bono espafiol, rentabilidades positivas después de un-largo periodo.




INFORME DE GESTION

En estas condiciones se ha desarrollado el ejercicio 2021 que se han sumado a las que en
ejercicios anteriores han afectado a las entidades de crédito en general y a Caixa Rural la Vall San Isidro,
C.C.V, en particular. Estas circunstancias anteriores venian caracterizadas por una débil actividad crediticia,
donde las amortizaciones de las operaciones vigentes superan la nueva produccion, unido a unos tipos de
interés negativos en el corto y medio plazo, que siguen afectando a las revisiones de las operaciones con
tipo variabley a las reinversiones de los titulos de Renta Fija a sus vencimientos, presionando los margenes
tipicos bancarios a la baja.

A estas condiciones, como se ha dicho, se suma ahora la situacién bélica descrita, que, unida
al mantenimiento de la situacién sanitaria, pueden provocar una crisis econémica de dificil estimacion, en
cuanto a su profundidad, en estos momentos.

Esta coyuntura de mayor incertidumbre sobre la evolucién futura, la afronta nuestro pais sin
haber logrado recuperar la situacién econémica previa al inicio de la pandemia. Al encarecimiento de los
productos energéticos, dada nuestra mayor dependencia de los mismos, puede unirse una posible subida
de los costes de financiacion y una mayor incertidumbre e impacto sobre el turismo, las exportaciones, la
inversion exterior y la compra de inmuebles por inversores extranjeros. Todo ello puede representar un
freno al crecimiento en una economia, que como se ha indicado, es la mas rezagada en Europa en lograr
la recuperacion.

En relacién con la situacion del cierre del ejercicio 2021, a continuacién, indicamos los
aspectos mas significativos del pasado afio, marco en el que se desarroll6 la actividad cuyos estados se
presentan en el presente informe de gestion.

Sobre los resultados de la contabilidad nacional a nivel macroeconémico, el dato anual del
PIB ha finalizado con una subida del 5% interanual, (por una caida del 10,8% con que finalizo el ejercicio
anterior), ampliando la incertidumbre sobre la evolucién de la economia nacional en el futuro mas
inmediato, al no acercarse este crecimiento a la caida del ejercicio precedente. El PIB alcanza asi los
1.202.994 millones de euros por 1.121.948 del ejercicio anterior.

Segln datos publicados por la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), la ocupacién registra una
cifra de 20.184.900 empleos que, comparado con el ejercicio anterior, de 19.344.300, supone un aumento
neto anual de 840.600, por una caida de 622.600 empleos en el ejercicio anterior. En términos porcentuales
el crecimiento ha sido de un 4,35% por una disminucion del - 3,12% del afio 2020.

El nimero de parados ha disminuido, durante el ejercicio, en 616.000 (por 527.900 de
aumento del afio inmediato anterior) y disminuye su cifra a 3.103.800, situdndose la tasa de paro en el
13,33%, un 2,80% menos que en el ejercicio precedente (tasa de paro del 16,13%, al cierre del ejercicio).
Estas cifras no contienen los trabajadores actualmente en ERTE's por lo que, a la finalizacién de los mismos,
el paro podria subir.

La Tasa de variacién anual del indice de Precios al Consumo, el IPC, se situé en el 6,1%, frente
al 0,6 % del ejercicio precedente. Como ya se ha indicado, la pandemia ha provocado una crisis de
suministros que junto con el encarecimiento de la energia ha dado como resultado un indice inflacionario
no visto en las ultimas tres décadas.

En cuanto a los tipos de interés, el Banco Central Europeo, durante el afio 2021, mantuvo el
tipo de interés de referencia en el 0,00 %, por quinto afio consecutivo. El eruribor 12 meses, principal
referencia de los préstamos a tipo variable, cerraba el afio en el -0,502%, similar al cierre del ejercicio
anterior. No obstante, los primeros meses del ejercicio 2022 estan viendo subidas de este indi
0,32% aproximadamente, descontando posibles subidas futuras
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En lo que respecta a nuestra localidad, el dato de afiliados en la Seguridad Social (Régimen
General, Régimen Especial Agrario, Empleados de Hogar y Auténomos) finalizé 2021 con 8.350, lo que
supone 219 afiliados mas que en diciembre de 2020, que cerr6 con 8.131, superando los niveles
prepandemia. Aun asi, seguimos muy lejos del techo de afiliados a la Seguridad Social obtenido en
noviembre de 2007 con 11.794 inscritos.

Por otra parte, el dato de parados registrados en el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE),
finaliz6 2021 con 1.939 inscritos, lo que suponen 362 desempleados menos que en diciembre de 2020,
que cerr6 con 2.301 inscritos.

En relacién con nuestra entidad, y siendo nuestra actividad de entre las consideradas
esenciales, y al igual que en el ejercicio precedente, se han ido adoptado medidas, segun se desarrollaba
la pandemia, que han ido encaminadas a la proteccidn sanitaria tanto de nuestros empleados como de
nuestros clientes. Asi se han establecido en algunos meses horarios de tarde de atencién a clientes, se han
iniciado procedimientos de citas previas y, en general, se ha recomendado la utilizacién de medios
electronicos preferibles a la atencidén personal que pudieran derivar en contagios. De esta forma se ha
logrado que la actividad de atencion al publico se haya reducido, aunque no se pueden evitar la totalidad
de las visitas tanto por la variedad en la tramitaciéon de asuntos como por las caracteristicas de nuestra
clientela local, muy acostumbrada a la realizacién de actividades bancarias presenciales.

Una vez que la normalidad se esta asentando, se han eliminado parte de estas medidas,
aunque seguimos manteniendo la adecuada cautela dado que la enfermedad sigue latente. Debe
indicarse que, adicionalmente, y ya en el mes de febrero de 2022, se ha producido la firma por parte de
los representantes de las asociaciones bancarias (AEB, CECA y UNACC) de un documento con medidas
dirigidas a mejorar la atencién personalizada de las personas mayores, al objeto de acelerar los avances
hacia una economia inclusiva de tal manera que en el plazo maximo de seis meses se adopten las medidas
contenidas en un decalogo de actuaciones ajustadas al modelo de negocio, de tal forma que se asegure
que las personas mayores de 65 afios y las personas con discapacidad reciban una atenciéon personalizada,
satisfactoria y sin demoras injustificadas.

En otro orden, el hecho mas destacable acaecido en nuestra Entidad en el ejercicio 2021 ha
sido nuestra plena incorporacién al Grupo Solventia y su Sistema Institucional de Proteccion, encabezado
por Caja Rural de Almendralejo. De esta forma ha finalizado con éxito un objetivo perseguido a lo largo de
los ultimos ejercicios en el entendimiento de que dicha integracion es la mejor alternativa para ofrecer un
futuro de estabilidad a Caixa Rural La Vall San Isidro.

En efecto, la Comisién Ejecutiva del Banco de Espafia con fecha 27 de julio de 2021 acord6
autorizar nuestra incorporacion, y con ello, aprobar la integracién de Caixa La Vall en el grupo consolidable
formado por el Grupo Cooperativo Solventia, la exencién del cumplimiento en forma individual de los
requisitos establecidos en las partes segunda a octava del Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo
y del Consejo sobre los requisitos de RRPP en las entidades de crédito, permitir a la Entidad realizar en las
cuentas individuales contra reservas en la fecha de integracion, los ajustes a valor razonable que se vayan
a registrar en los estados consolidados del Grupo y exonerar de la obligacién, en la Caixa, de ostentar, a
nivel individual, un comité de nombramientos y remuneraciones, cuyas labores se realizaran, de forma
conjunta, en el Grupo, por el de Caja Rural de Almendralejo.

Una vez producida la autorizacién de integracién en el Grupo, a efectos contables la misma
se ha tratado como una combinacién de negocios, ya que representa una toma de control por parte dela
entidad cabecera del grupo en la medida en que se ha aceptado combinar los negocios'y operar como una
Unica entidad a efectos de solvencia y liquidez, sin mediar contraprestacion entre la entidad central
filial, de conformidad con la normativa contable vigente.
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Esta normativa contable indica que, en la primera combinacion, los activos y pasivos de la
entidad filial deben integrarse en los estados consolidados a su valor razonable, aprovechando el
momento, de acuerdo con recomendaciones del Banco Central Europeo, para incrementar los niveles de
saneamiento de los activos de dichas filiales. Adicionalmente, este ajuste a valor razonable podria ser
reestimado si se obtiene informacién relevante con posterioridad, pero referida a hechos y circunstancias
relativas a los activos existentes en la fecha de la integracién y que de haber sido conocidos habrian
afectado a los importes reconocidos en dicha fecha. Este punto recogido en la norma 44 de la Circular
contable 4/2017 del Banco de Espafia, permite la reestimacion en la fecha en la que se obtiene dicha
informacion adicional o en todo caso en el periodo de doce meses a partir de la integracion.

Este ajuste a valor razonable ha tenido en consideracion, para los activos dudosos, un estrés
de las garantias, una dotacién por anticipacién de calendario, un ajuste por los impuestos que podrian
producirse de las soluciones de morosidad por daciones o adjudicaciones y una nueva dotacién para
ajustarse a los criterios de dotaciones de la normativa sobre RRPP. Por ultimo, se han aplicado criterios
mas estrictos en algunos acreditados, con caracter subjetivo, como consecuencia de la situacion especial
de estos deudores. Para los activos adjudicados y las inversiones inmobiliarias, se ha estresado el valor de
las garantias y se han ajustado aquellos activos en los que este estrés producia minusvalias. También se
ha aplicado un criterio mas estricto en algunos activos con caracter subijetivo.

Este ajuste, que se ha registrado en las cuentas individuales de la Entidad, de conformidad
con la autorizacion del Banco de Espafia, al objeto de hacer coincidir los estados individuales con la
informacion remitida a la consolidacion del Grupo, ha conllevado a una disminucién de nuestras reservas
por importe de 4.645 miles de euros aproximadamente como contrapartida, neta del efecto fiscal, de unas
mayores provisiones por deterioro de activos dudosos por importe de 4.624 miles y de deterioro de activos
adjudicados e inversiones inmobiliarias de 1.373 miles. Adicionalmente se ha procedido a constituir una
provision por nuestra participada Sogevall por 103 miles aproximadamente

. Este hecho debe ser tenido en cuenta en la comparacién de los estados financieros de cierre
del ejercicio 2021 con los correspondientes al ejercicio inmediato anterior, al objeto de una correcta
interpretacion de los mismos.

Centrados en nuestra actividad en el ejercicio, los objetivos establecidos apuntaban nuestros
esfuerzos hacia la reduccién de la morosidad en la Entidad, principal problema en la misma, y a evitar que
a esta morosidad recurrente, se sumara otra adicional provocada por la situacién econdmica derivada de
la pandemia. Por ello nos hemos centrado en el andlisis de nuestra clientela de riesgo, para seguir
ofreciendo proactivamente soluciones a la medida de los problemas de cada cliente, bien sea mediante
ayudas en forma de aval del ICO establecidas en la normativa, o con soluciones de aplazamiento y
renegociacion en las operaciones cuyos titulares puedan presentar problemas de liquidez temporales en
negocios rentables que no den el perfil para acogerse a las medidas gubernamentales.

Asimismo, y al igual que en el ejercicio anterior, nuestra actividad ha sido muy proactiva en la
negociacion con deudores morosos en el sentido de conseguir daciones extrajudiciales en pago de deudas.
De esta forma se ha conseguido rebajar la morosidad un 20,55% que se une al logrado en el ejercicio
anterior por un 18,2%. Con ello se ha cerrado el ejercicio en una cifra de 19.128 miles, que supone un
descenso por importe de 4.947 miles de euros en el ejercicio en términos netos que unir al del ejercicio
anterior que ascendi6é a 5.346 miles. La variacién respecto a diciembre de 2018 es de 14,1 millones y
respecto de diciembre de 2017 de 17,5 millones. En el siguiente grafico se muestra la evolucion de la
morosidad.en los Ultimos ejercicios:




INFORME DE GESTION

w000,00 Activos Dudosos et .
40 754 0 e 2 ti0 de morosidad
APy ° 'D 21,0% EEE Lineal (Activos Dudosos) i
40.000,00 e 38.149,00
38.000,00 g 36.603,00 18.2% 19,0%
3600000 e
34.000,00 33.188,00 17,0%
32.000,00
N 29.421,00 150%
30.000,00 e ’ 14,3%
28.000,00 130%
26.000,00 24.075,00 §
24.000,00 — L
22.000,00 S e
20.000,00 19.128,00
18.000,00 I 7,0%
dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21

Las cifras anteriores dan idea de la actividad desarrollada en la solucién de las operaciones
dudosas de ejercicios anteriores, pero mas destacable es el control absoluto de la morosidad en el ejercicio
donde el equipo de recuperaciones ha conseguido anticiparse a las situaciones de morosidad logrando
que las entradas hayan sido minimas, y ello en un ejercicio en el que todas las previsiones apuntaban a
incremento de la cifra de dudosos por la crisis pandémica. Todo ello da idea de la dedicaciéon que se viene
prestado a la solucion de este que puede considerarse el principal problema de la Entidad.

La crisis de materias primas y de precios de la energia, la inflacion y la situacion bélica,
conllevan a una prudencia imprescindible en estos momentos, que aconsejan el fortalecimiento de las
provisiones por deterioro que fortalezcan la solvencia de la Entidad ante los proximos meses y ejercicios.
En este sentido, las provisiones constituidas como consecuencia del ajuste a valor razonable comentado,
y las dotaciones del propio ejercicio, asi como la disminucién de los saldos dudosos, han conseguido elevar
nuestra ratio de cobertura de la morosidad y de cobertura sobre total crédito a la clientela de una forma
muy significativa, hasta niveles del 71,26% y del 10,16% respectivamente, lo que supone 30,46 y 3,47
puntos porcentuales mas que en el ejercicio precedente.

Para analizar la evolucion del afio 2021, seguidamente desarrollamos los apartados mas
importantes de la cuenta de resultados, siempre expresados en miles de euros y comparados con el
ejercicio precedente.
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PERDIDAS Y GANANCIAS dic-21 dic-20  Diferencia k]
Ingresos por intereses 3.593 3.912 -319,00 -8,15%
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 15 53 -38,00 -71,70%
Activos financieros a coste amortizado 3.570 3.845 -275,00 -7,15%
Restantes ingresos por intereses 8 14 -6,00 -42 B6%
(Gastos por intereses) 2n 258 13,00 5,04%

{Gastos por capital social reembolsable a la vista)

A) MARGEN DE INTERESES

Ingresos por dividendos

Ingresos por comisiones

1.977

(Gastos por comisiones)

149

Gananc. o [-) perdidas al dar de baja en ctas activos y pasivos financ. no valorados a v.
razonakble con cambios en rdos, netas

Activos financieros a coste amortizado

Restantes activos y pasivos financieros

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas

143

55,94%

Reclasificacidn de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado
global

Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado

Otras ganancias o (-) pérdidas

242

-19,00

-7,85%

Gananc. o {-) pérd. por activos financ. no destinados a neg. valorados obligat. valor razonable
con cambios en redos, netas

Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado
global

Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado

Otras ganancias o {-) pérdidas

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, netas

242

242,00

-100,00%

Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas

Diferencias de cambio [ganancia o {-) pérdida], netas

100,00%

Otros ingresos de explotacion

552

47

17,20%

{Otros gastos de explotacion)

1.332

9,68%

De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social {solo cajas de ahorros y
cooperativas de crédito)

25

0,00%

B) MARGEN BERUTO

(Gastos de administracion) 3.011 2,849 162,00 5,69%
(Gastos de personal) 1.787 1.610 177,00 10,99%
{Otros gastos de administracion) 1.224 1.239 -15,00 -1,21%

{Amortizacion) 282 319 -37,00 -11,60%

{Provisiones o (-) reversion de provisiones) -75 767 -342,00 -109,78%

810 658 152,00 23,10%

(Deterioro del valor o {-) reversian del deterioro del valor de activos financieros no valorados

a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o {-) ganancias netas por modificacion)

{Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) 1 -4 5,00 -125,00%

{Activos financieros a coste amortizado) 809 662 147,00 22.21%
{Deterioro del valor o [-) reversidn del deterioro del valor de inversiones en dependientes, 92 34 58,00 170,59%%

Negocios conjuntos o asociadas)

{Deterioro del valor o [-) reversién del deterioro del valor de activos no financieros) 28 24 4,00 16,67%
{Activos tangibles) 20 24 5,00 20,83%
{Activos intangibles)

{Otros) -1 -1,00 -100,00%
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas 28 0 28,00 -100,00%
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de -44 1 -45,00 -4500,00%

elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas

C) GANANCIAS O (-} PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS

{Gastos o {-) ingresos por impuestos sobre |0z resultados de las actividades continuadas)

D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas

E) RESULTADO DEL EJERCICIO
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A continuacién, expresamos los mismos apartados, pero referenciados a los Activos Totales Medios con
los que cerramos el afio 2021

PERDIDAS Y GANANCIAS (sobre activo total) dic-21 dic-20 Diferencia Y
Ingresos por intereses 1,27% 1,41% -0,14% -9, 64%
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 0,01% 0,02% -0,01% -72,15%
Activos financieros a coste amortizado 1,26% 1,38% -0,12% -8,65%
Restantes ingresos por intereses 0,00% 0,01% 0,00% -43 78%
(Gastos por intereses) 0,10% 0,09% 0,00% 3,34%
{Gastos por capital social reembolsable a la vista) 0,00% 0,00%
A) MARGEN DE INTERESES
Ingresos por dividendos 0,00% 0,00% 0,00% -11,45%
Ingresos por comisiones 0,68% 0,71% -0,03% -4,60%
{Gastos por comisiones) 0,05% 0,05% 0,00% -3,59%
Ganancias o {-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a 0,00% 0,00
walor razonable con cambios en resultados, netas
Activos financieros a coste amortizado 0,00% 0,00%
Restantes activos y pasivos financieros 0,00% 0,00%
Ganancias o {-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negodiar, netas 0,08% 0,05% 0,03% 53,43%
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado 0,00% 0,00%
global
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado 0,00% 0,00%
Otras ganancias o {-) pérdidas 0,08% 0,09% -0,01% -9, 34%
Ganancias o {-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados 0,00% 0,00%
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado 0,00% 0,00%
global
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado 0,00% 0,00%
Otras ganancias o {-) pérdidas 0,00% 0,00%
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con 0,00% 0,09% -0,09% -100,00%:
cambios en resultados, netas
Ganancias o {-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 0,00% 0,00%
Diferencias de cambio [ganancia o {-) pérdida], netas 0,00% 0,00% 0,00%
Otros ingresos de explotacién 0,20% 0,17% 0,03% 15,31%
{Ctros gastos de explotacian) 0,43% 0,48% -0,05% -11,14%
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social {(solo cajas de ahorros y 0,01% 0,01% 0,00% -1,61%

cooperativas de crédito)

B) MARGEN BERUTO

(Gastos de administracion) 1,07% 1,02% 0,04% 3,98%
{Gastos de personal) 0,63% 0,58% 0,05% 9,20%
{Otros gastos de administracian) 0,43% 0,45% -0,01% -2,80%

{Amortizacion) 0,10% 0,11% -0,01% -13,02%

{Provisiones o (-} reversidn de provisiones) -0,03% 0,28% -0,30% -109,62%

0,29% 0,24% 0,05% 21,11%

{Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del walor de activos financieros no valorados
a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacidn)

{Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) 0,00% 0,00% 0,00% -124,60%

{Activos financieros a coste amortizado) 0,29% 0,24% 0,05% 20,23%

{Deterioro del valor o {-) reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, 0,03% 0,01% 0,02% 166,22%
nNegocios conjuntos o asociadas)

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros) 0,01% 0,01% 0,00% 14,78%
[{Activos tangibles) 0,01% 0,01% 0,00% 18,88%
{Activos intangibles) 0,00% 0,00%

{Otros) 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Ganancias o {-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas 0,01% 0,00% 0,01% 100,00%
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados 0,00% 0,00%

Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de -0,02% 0,00%: -0,02% -4429,03%

elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas
C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES

CONTINUADAS

{Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas)
D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Ganancias o {-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas
E) RESULTADO DEL EJERCICIO

v
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RENTABILIDAD DE LA GESTION

ACTIVOS TOTALES MEDIOS

En el afio 2021 el volumen de Activos Totales Medios gestionados por la Entidad alcanzé la cifra de 282.518
miles de euros, con un incremento respecto al afio anterior del 1,64 %, en cifras relativas, y de 4.557 miles
de euros en términos absolutos, por lo que puede entenderse que la variacién no ha sido significativa y
que el descenso en la produccion crediticia ha sido absorbido por otros activos y la tesoreria sobre la base
de un importante incremento de los pasivos de la clientela en balance.

INGRESOS POR INTERESES

Los productos financieros han cerrado el ejercicio en la cifra de 3.593 miles de euros lo que supone -319
miles respecto del ejercicio anterior en términos absolutos y una caida del 8,15% en términos relativos. La
reduccion en saldos medios de nuestra cartera crediticia donde las amortizaciones de los préstamos
superan a la nueva produccién, el vencimiento de titulos de renta fija con rentabilidades mas altas y la
situacion general de los tipos de interés en las operaciones referenciadas a tipos variables, con caidas que
se vienen produciendo en los Ultimos ejercicios, suponen una merma de los ingresos por intereses.

Por origenes estos ingresos han correspondido, el 82,83%, al crédito a la clientela, con una rentabilidad
media del 2,27%, el 0,08% a la tesoreria mantenida en entidades de crédito y el 17,09% correspondi6 a los
productos de renta fija, con una rentabilidad media del 1,22 %. A destacar el hecho de que la rentabilidad
media de la cartera crediticia ha disminuido respecto de la del ejercicio anterior, como consecuencia de la
presion del mercado y la formalizacion de operaciones con aval del ICO que originan una menor
rentabilidad. Por ello la disminucién de ingresos respecto del ejercicio anterior que asciende a 390 miles,
se desglosan en 249 miles menos por tipo y 141 por menor volumen medio. En la cartera de renta fija se
ha invertido un importe medio de 4,3 millones mas que en el ejercicio anterior, con una rentabilidad
superior en 4 puntos basicos que el afio precedente. Su variacién supone 69 miles de ingresos mas.

Con referencia a los Activos Totales Medios, durante el afio 2021 los productos financieros se situaron en
el 1,27 %, cifra inferior a la alcanzada el afio anterior que supuso el 1,41 %.

La evolucién prevista de los ingresos financieros motivo el objetivo de incremento de las comisiones en el
ejercicio 2020, y su mantenimiento en el ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2021.

GASTOS POR INTERESES

El coste total de los recursos de acreedores durante el ejercicio ha sido de -271 miles de euros, un 5,04%
superior al de 2020. El tipo medio de los costes se situ6 en el -0,07%, frente al -0,10 % del ejercicio
precedente.

La mayor parte de los costes financieros se corresponden con los de las imposiciones a plazo fijo, con un
coste medio del -0,04%. El resto, corresponde a los costes de las titulizaciones, a cuentas corrientes de
Administraciones Publicas y a costes de entidades de crédito.

Respecto a los Activos Totales Medios, los Gastos por intereses suponen el -0,10%, superiores al -0,09% del
afo 2020.

MARGEN DE INTERESES

Detrayendo de los ingresos por intereses los gastos financieros, obtenemos el margen de interes
en el afio 2021 alcanzé la cifra de 3.322 miles de euros, -332 miles euros infeki
a en términos relativos un descen
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En cuanto a los Activos Totales Medios, el Margen de Intereses se situd en el 1,18%, con un descenso de
14 puntos basicos en el ejercicio.

INGRESOS POR DIVIDENDOS

Se recogen en este epigrafe los rendimientos provenientes de las participaciones en entidades asociadas
y en otros instrumentos de capital. A la finalizacién el ejercicio se han registrado Unicamente 9 miles de
euros. La venta realizada en marzo de 2020 de las acciones en Banco Cooperativo Espafiol, en Rural Grupo
Asegurador, en Rural Servicios Informaticos y en Docalia, luego del acuerdo adoptado entre la Asociacién
Espafiola de Cajas Rurales y 9 Cajas Rurales, entre las que nos encontramos, para poner fin a los
procedimientos judiciales y otras cuestiones dirimidas, ha originado que en los ejercicios 2020 y 2021
no se hayan cobrado los dividendos de estas entidades.

COMISIONES NETAS

Recogemos en este epigrafe el saldo neto entre las comisiones percibidas y las pagadas que han ascendido
en el ejercicio a 1.771 miles de euros por 1.828 en el ejercicio precedente. La variacidon supone una caida
de los resultados por este concepto por 57 miles de euros y, en términos relativos, una variacion del -3,1%.
Esta caida ha venido provocada por una modificacién en el criterio de periodificacién de las comisiones
asociadas a medios de pago.

Como se ha indicado el objetivo del presente ejercicio era el mantenimiento en las comisiones, una vez
acordado el incremento de los precios de los servicios a la finalizacién del ejercicio 2019, incremento
necesario para paliar las caidas previstas en el margen de intereses de estos ejercicios.

Las comisiones percibidas se alimentan de los ingresos derivados de los servicios tipicos de gestion;
prestacion de avales, servicios de cobros y pagos, mantenimiento de cuentas y la comercializacién de otros
productos como son los seguros, las tarjetas, los fondos de inversion etc.

En cuanto alas pagadas, aglutina los gastos que se derivan de la realizacién de la prestacién de los servicios
que antes mencionabamos, comisiones cedidas por intermediacion, cesidon de comisiones por utilizacion
de tarjetas, etc.

Sobre Activos Totales Medios las Comisiones Netas han supuesto el 0,63% cifra inferior al 0,68% del afio
2020, lo que supone una disminucion, en términos relativos del -7,35%, que ha sido debida, como se ha
indicado, a la modificacién del criterio de periodificacion.

GANANCIAS O PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR
(NETO)

Se recogen aqui, los resultados obtenidos en la compraventa de operaciones financieras neteados de las
dotaciones necesarias, que se integran en nuestra cartera de valores, asi como los resultados de las
permutas por las titulizaciones en que ha participado la Entidad.

Durante el ejercicio 2021 este epigrafe arrojé un saldo neto de 223 miles de euros, frente a 385 miles de
euros del ejercicio precedente, lo que supone una disminucién de 162 miles de euros, un -42,08%. En este
epigrafe, en 2020, se procedio a la venta de una referencia de Deuda Publica Italiana al inicio del ejercicio,
para paliar, en parte, el descenso en los dividendos a percibir como consecuencia de la venta-delas
acciones anteriormente mencionadas. Estas ventas tuvieron un efecto en el epigrafe por importe de 140
miles de euros aproximadamente.
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En lo que respecta a los Activos Totales Medios su rentabilidad es del 0,08%, frente al 0,14 % del pasado
ejercicio.

OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

Componen esta partida los ingresos que provienen de arrendamientos de inmuebles, indemnizaciones,
ingresos por prestacién de servicios no financieros y otros productos recurrentes.

El importe en el ejercicio 2021 ascendi6 a 552 miles de euros, 81 miles de euros mas que en el ejercicio
anterior, fundamentalmente debido a los mayores ingresos por alquileres. La politica seguida en los
ultimos afios, de solucién de la morosidad mediante daciones de activos, intentando el mantenimiento del
deudor como arrendatario, con alquileres a la medida de sus posibilidades, supone poner en rentabilidad
estos activos que, durante muchos afios, de acuerdo con la lentitud de la tramitacién de los asuntos en los
juzgados, no producian a la cuenta de resultados. De esta forma los alquileres han experimentado un
crecimiento por 93 miles de euros aproximadamente hasta alcanzar la cifra de 427 miles, lo que ha
supuesto un aumento, en términos relativos, del 28,05%.

En general, este epigrafe, sobre activos totales medios, representa una rentabilidad del 0,20%, tres puntos
basicos mas que en el ejercicio anterior.

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Se incluyen en esta partida fundamentalmente la contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos,
quebrantos diversos, dotaciones obligatorias a Fondos de Obra Social y gastos por otros conceptos.

El importe en el ejercicio 2021 ascendi6 a -1.202 miles de euros, con una disminucién por importe de 130
miles de euros sobre el pasado ejercicio, lo que representa, en términos relativos un -9,51%. La actuacion
proactiva realizada en estos dos Ultimos ejercicios, de descenso de la morosidad por la via de
adjudicaciones y daciones en pago de deudas, originan mas gastos por impuestos de transmisiones y, mas
honorarios de notarias y registradores, que originan gasto significativo en este importe. No obstante, en
este ejercicio se consigue ahorro, tanto en la contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos (-27 miles
equivalente a -6,17%) y en el resto de otros gastos de explotacién (-103 miles, un -11,92%).

Sobre Activos Totales Medios este epigrafe representa un -0,44% cifra ligeramente inferior a la del ejercicio
anterior que ascendi6 al -0,48%

MARGEN BRUTO

Compuesto por el margen de intereses mas los ingresos por dividendos, las comisiones netas, los
rendimientos de operaciones financieras, las diferencias de cambio, otros ingresos de explotacion vy,
restando, otros gastos de explotacién.

En el ejercicio 2021 éste se situd en 4.678 miles de euros, 338 miles de euros menos que en el ejercicio
precedente, un -6,74 % en términos relativos respecto al ejercicio pasado. La disminucién en el margen de
intereses por menor actividad crediticia, y la ausencia de resultados financieros por venta de referencias
de deuda que palien la inexistencia de dividendos, provocan este descenso a pesar del incremento en los
arrendamientos y el ahorro en otros gastos de explotacion.

En relaciéon con los Activos Totales Medios, el margen representa una rentabilidad del 1,66% con una
disminucion del 0,14 respecto al afio anterior, que alcanzé el 1,80%.
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Componen esta partida los gastos de personal y otros gastos generales de administracién. Durante el
ejercicio alcanzaron los -3.011 miles de euros, 162 miles de euros mas que en el pasado ejercicio, lo que
supone en términos relativos, un aumento del 5,69%.

Los gastos de personal presentan un aumento por importe de 177 miles respecto al ejercicio anterior. La
vuelta a la situacion normal de retribucion a la plantilla, una vez finalizado el acuerdo suscrito con la
representacién de los trabajadores en abril de 2019 por el que se pactaba una reduccién salarial hasta el
cierre del ejercicio 2020, ha supuesto un incremento de este epigrafe en el ejercicio. También influye, en
este incremento, la indemnizacion producida por una baja laboral realizada en el afio, indemnizacién que
se encontraba cubierta con la provisidon correspondiente y que, por tanto, no ha supuesto quebranto en
este ejercicio, pero que por normativa contable se refleja en este epigrafe y se libera mediante reversion
de provisiones.

Sin este concepto, el incremento anual habria sido del 6,2% derivado, como se ha indicado, de la vuelta a
las cantidades salariales previas al acuerdo y del incremento acordado en el Ultimo convenio sectorial.

Los gastos generales de administracién disminuyen en 15 miles de euros los que supone, en términos
relativos, una disminucion del -1,21%, en un ejercicio de contencién generalizada de los costes, pero ya
con un menor recorrido que en los ejercicios anteriores.

Con respecto a Activos Totales Medios, los gastos generales de administracién se situaron en el -1,07 %
que comparar con el -1,02% del ejercicio precedente y con el -1,18 y 1,43% de los ejercicios inmediatos
anteriores. Ello da idea del gran ahorro en costes que se ha logrado a lo largo de los Ultimos ejercicios.

AMORTIZACIONES

Como su titulo indica, componen esta partida las amortizaciones dotadas por la entidad sobre su activo
material. En el ejercicio 2020 supusieron -282 mil euros, con una bajada de 37 miles de euros con respecto
al ejercicio precedente, un -11,60%.

Sobre Activos Totales Medios, las mismas supusieron un -0,10 % por el -0,11% del ejercicio anterior.

PROVISIONES O REVERSION DE PROVISIONES (NETO)

Se incluyen en este epigrafe las dotaciones por riesgos contingentes y otras provisiones, asi como sus
respectivas recuperaciones. El importe neto a la finalizacién del ejercicio, supone una recuperacién por
importe de 75 miles de euros que, como se ha indicado, provienen de la reversién de la provisién por la
indemnizacion ante una baja laboral.

En el ejercicio anterior, por el contrario, tuvieron un efecto en los resultados por importe de -767 miles,
dotados ante la situacién de la pandemia y por posibles reclamaciones de clientes en operaciones
crediticias, que nos han impulsaron, con criterios de extrema prudencia, a realizar esta dotacion contra los
resultados de ese ejercicio, para incrementar la capacidad de la Entidad de soportar posibles contingencias
futuras.

Por ello sobre Activos Totales Medios, presentan un efecto del 0,03% cuando en el ejercicio precedente
era del -0,28%.
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PERDIDAS POR DETERIORO DE VALOR DEL ACTIVO (NETO)

En esta partida se incluye el neto de dotaciones realizadas o liberadas en las exigencias del saneamiento
de nuestra cartera de inversiones en activos financieros, en participaciones y en activos no financieros.

La cifra del ejercicio 2021, -810 miles de euros compara con la del ejercicio precedente de -658 miles de
euros. En este ejercicio, en lo referente al crédito a la clientela, con el descenso y la contencién en la
morosidad, no ha sido necesario la constitucion de dotaciones mas que por 754 miles de euros netos, de
los que con el criterio de prudencia comentado, se ha considerado conveniente incrementar el exceso de
provisiones sobre los minimos indicados en la normativa contable, por un importe de otros 377 miles. Con
ello la cifra del fondo en exceso alcanza el importe de 2.303 miles, que sumar al fondo de contingencias
comentado anteriormente, que presenta un saldo de 694 miles y el fondo de cobertura de reclamaciones
por clausula suelo por importe de 792 miles, lo que da un total fondos en la Entidad por importe de 3.789
miles de euros que afiadir al constituido en este epigrafe por causa del ajuste a valor razonable
anteriormente comentado, y que ha ascendido a 4.624 miles. Por ello el total de fondos en exceso sobre
la normativa de dotaciones contemplada en el Anejo IX de la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, asciende
a 8.413 miles aproximadamente

El total de las pérdidas por deterioro de valor sobre Activos Totales Medios representaron un -0,29% frente
al -0,24% del ejercicio anterior.

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

El Resultado antes de impuestos asciende a 513 miles de euros en un ejercicio que ha soportado unas
mayores dotaciones por deterioro de activos y en el que no se han obtenido resultados extraordinarios
por venta de activos significativas.

Respecto a Activos Totales Medios, supone un 0,18%, cifra que compara con la alcanzada el pasado
ejercicio que supuso el 0,13%.

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El impuesto sobre los beneficios ha supuesto un importe de -284 miles euros, frente a los -145 miles de
euros del pasado ejercicio. Las ventas de activos titularidad de nuestra filial Sogevall, en la parte que dichas
ventas no alcanzan el importe del préstamo, origen del importe de la adjudicacién, supone una
condonacion de cantidades, no deducible, que penalizan el total del gasto de impuesto en el ejercicio en
el que se materializa las ventas, las cuales han sido muy activas a lo largo del ejercicio analizado.

Respecto a Activos Totales Medios, ha representado el -0,10 %, por el -0,05% del pasado ejercicio.

DOTACION FONDO EDUCACION Y PROMOCION

Las normas contables establecen la obligatoriedad de contabilizar como gasto en la Cuenta de Resultados
la Dotacién Obligatoria al Fondo de Educacion y Promocidn, este ejercicio ha supuesto dotar a este epigrafe
la cantidad de -25 miles de euros, que es similar a la cifra del ejercicio anterior, y se incluye en otros gastos
de explotacién.
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RESULTADO NETO

Finalmente, el resultado neto obtenido este afio ha ascendiendo a la cantidad de 229 miles de euros, cifra
muy similar a la del ejercicio precedente. La extrema prudencia que aconseja la situacién actual de la
economia muy afectada por la crisis sanitaria, ha supuesto la constitucién de provisiones que han minorado
el resultado del ejercicio.

Sobre Activos Totales Medios el resultado neto ha supuesto el 0,08 % igual que en el pasado ejercicio.

SOcCIos

En el aspecto social, el afio 2021 se cerré con 11.141 Socios, de los que 10.604 son personas fisicas y
537 juridicas. Hemos finalizado con 46 socios mas que el ejercicio anterior lo que supone un
aumento del 0,41%.

Este aumento cambia la tendencia de los Ultimos ejercicios, en los que el anuncio del incremento
de nuestros precios por los servicios, aun siendo de los menores del sector, provocé una ligera
salida de socios de la Entidad.

PERSONAL
El movimiento registrado en el 2021 ha sido el siguiente:

¢ No se ha producido ningun alta.

e Se han producido 1 baja por despido y dos bajas voluntarias con excedencia.

e Cambios de categoria profesional: 3 (del grupo 8 al 7).

e Cambios de trienios: 9 empleados suman un nuevo trienio

e Laedad media de la plantilla es de 46,67 afios, por su parte la antigliedad se sitda en 18,54

afos.

NUMERO de empleados por categorias laborales EDAD de los empleados
Alta Direccion ‘ 1 ‘ De 21 a 25 afios 0
Jefes 0 De 26 a 30 afios 1 ‘

De 51 a 55 afios 13
De 56 a 60 afios 1 ‘
De 61 a 65 afios 1

Total 36
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Por SEXO al 31-12-21

Hombres

Total 36

POR NIVELES al 31-12-2021

Grupo I. Nivel |

Grupo II.Nivel VI

Grupo II.Nivel VII 1
Grupo ILNivel VIII

Grupo IL.Nivel IX

Grupo IL.Nivel X

S OV Oy O U1~

ANTIGUEDAD del personal a 31-12-2021

Hasta 5 afos 1
De 6 a 10 afios 6
De 11 a 15 afios 7

De 16 a 20 afios

I

De 21 a 25 afios

~

De 26 a 30 afios

I

De 31 a 35 afios

~

De 36 a 40 afios

I

o

Mas de 40 afos
Total 36




PATRIMONIO NETO

Constituido por las los Ajustes por Valoracién, y los Fondos Propios, integrados estos por las Aportaciones
Obligatorias y las Reservas acumuladas y los resultados obtenidos en el ejercicio, totalizan un saldo de

21.276 miles de euros al finalizar el ejercicio.
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Concepto 2021 2020 ‘ Diferencia %
Ajustes por Valoracién 141 149 -8 -5,4%
Fondos Propios 21.277 25.698 -4.421 -17,2%
Capital Social 2.135 2.135 - -%
Reservas 18.913 23.342 -4.429 -18,9%
Resultado Ejercicio 229 221 8 3,5%

Total 21.418 25.847 -4.429 -17.1%

La variacién fundamental que se observa, en el ejercicio, se produce por el ajuste a valor razonable
consecuencia, como se ha indicado, de la integracién de la Entidad en el Grupo Cooperativo Solventia y su
Sistema Institucional de Proteccion. Este ajuste ha supuesto una aplicacién de nuestras reservas por un
importe de 4.645 miles de euros, para la constitucién de provisiones por deterioro de nuestra cartera
crediticia y activos adjudicados y participaciones, provisiones, que por tanto, han incrementado nuestra
cobertura a estos activos.

El capital social al 31 de diciembre de 2021, esta constituido por las aportaciones obligatorias de los socios,
que alcanzan la cifra de 2.135 miles de euros. No hay ninguna aportacion que supere un tercio del capital
social. El capital social minimo viene fijado en los estatutos de la Entidad en 1.652,75 miles de euros,
integramente suscritos y desembolsados. Las aportaciones obligatorias, estan representadas por titulos
nominativos de un valor minimo de 60,10 euros cada una.

La cuantia de los Recursos Propios Netos Computables a efectos de solvencia, ascienden a 17.105 miles
de euros, mientras que los requerimientos de capital Pilar 1 a 11.294 miles de euros manteniendo una
ratio de solvencia del 12,12%. De no haberse realizado el ajuste a valor razonable comentado, los Recursos
Propios Computables ascenderian a 23.709 miles que supondrian un coeficiente de solvencia del 15,81%,
similar al del ejercicio anterior y muy superior al fijado como ultimo requerimiento para nuestra Entidad
por el Banco de Espafia

RECURSOS AJENOS

Alfinalizar el ejercicio 2021, el total de depdsitos de la clientela en balance alcanz6 la cifra de 253.717 miles
de euros, con un incremento en términos absolutos de 5.742 miles de euros, y del 2,3 % en términos
relativos respecto al ejercicio precedente.

Después de una reduccién de recursos ajenos a la finalizacion del ejercicio 2019, derivada del anuncio de
incremento en el precio de nuestros servicios, los dos siguientes ejercicios han venido a recuperar la mayor
parte de estos fondos. La evolucién de la pandemia con un menor consumo por parte de los hogares
también esta contribuyendo al incremento del pasivo tradicional.

No obstante, la situacion recurrente de tipos de interés bajos, trae consigoun cambio en las preferencias
de nuestros clientes desde los productos tradicionales representados por las imposici
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hacia los productos de mayor liquidez inmediata como las cuentas a la vista y de ahorro y, adicionalmente,
un traslado de parte de sus ahorros a otros productos fuera de nuestro balance, como fondos de inversion
y de pensiones.

El mayor volumen de los depésitos se encuentra en Cuentas de Ahorro por importe de 156.668 miles de
euros, que suponen el 61,75 % del total de recursos de la clientela. En segundo lugar, se encuentran las
Imposiciones a Plazo Fijo que alcanzan la cifra de 66.082 miles de euros, el 26,05 % del total de recursos
ajenos. El resto, Cuentas Corrientes, Sector Publico y Otros, alcanzan la cifra de 30.967 miles de euros que
representan el 12,20 %.

El coste medio de los recursos ajenos, se situd al finalizar el ejercicio, en el 0,07%, cifra similar al 0,10 % con
la que finalizé el ejercicio precedente.

Hay que tener en cuenta también, el aumento de los recursos de clientes intermediados por la Caja a
través de Fondos de Inversion, Letras del Tesoro, Bonos, Repos, Renta Variable, Fondos de Pensiones,
Productos de ahorro ligados a seguros, etc. que no se recogen en balance, y que al finalizar el afio
ascendian a 24.937 miles de euros con un aumento, en el ejercicio, por 1.350 miles de euros. El mayor
incremento se produce en los fondos de inversién comercializados.

INVERSIONES CREDITICIAS

El total de las inversiones crediticias (brutas de sus pérdidas por deterioro) asciende a 134.096 miles de
euros al finalizar el ejercicio, lo que supone una disminuciéon de -12.730 miles de euros en términos
absolutos, y del -8,67 % en relativos, respecto al afio anterior, disminucion de la que -4.947 corresponde a
descenso de la morosidad.

Bajo este epigrafe se agrupa la totalidad de la inversion de la Caja, tanto en el sector publico como en el
sector privado. Por sectores, el 1,60% de las inversiones corresponde al sector publico y el 98,40 % al
privado.

La rentabilidad media de las inversiones crediticias fue del 2,27 % (sin morosidad del 2,44%), inferiores a
las conseguidas en el ejercicio anterior debido a la negociacion de operaciones ICO, con rebaja de los tipos
que llevan asociadas estas operacionesy por la presion de la competencia del mercado.

Del total de las inversiones crediticias, el 14,26 %, o sea 19.128 miles de euros, estan clasificados como
activos dudosos. Esta cifra, como ya se ha indicado, supone una disminucion en términos absolutos de -
4.947 miles de euros (-5.346 miles de disminucién en el ejercicio anterior) lo que representa una
disminucién del 20,55% en el ejercicio (disminucién del 18,17% en el ejercicio anterior). Como puede
observarse el descenso de los activos dudosos en los dos ultimos ejercicios ha sido muy significativo,
cumpliendo con los objetivos previstos al inicio del afio. Dada la elevada morosidad en la Entidad, la
recuperaciéon de activos irregulares sigue siendo una actividad prioritaria.

Siguiendo criterios de maxima prudencia, se mantiene un Fondo de Insolvencias suficientemente dotado
para dar cobertura a cualquier posible contingencia que se pudiera producir. Al finalizar el afio, la cifra del
Fondo de Insolvencias era de 13.630 miles de euros, dando una cobertura del 71,26% a los activos que se
encuentran en situacion dudosa y del 10,16% al total de la cartera crediticia (9.823 miles y coberturas del
40,80% y del 6,69% respectivamente al cierre del ejercicio inmediato anterior). A este incremento-del fondo
y de las correspondientes coberturas, ha contribuido el mencionado ajuste avalor razonable produudo
por nuestra incorporacion al Grupo Solventia. Este ajuste se ha afiadido a Ias provisiones
gue por si solas suponian la cobertura de la practica totalidad de




colateral.

OPERACIONES

Seguidamente se detallan una serie de indicadores suficientemente significativos para dar a conocer a los
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socios el volumen de trabajo realizado y la evolucién respecto al afio anterior:

hipotecaria, en la parte que no cubre la propia garantia corregida por los porcentajes exigidos en la
normativa contable, y de la practica totalidad de las operaciones dudosas que no mantienen garantia de

CLASE 2021 2020 DIF %
Transferencias 406.954 421.054 -14.100 -3,34
Cheques 13.503 15.529 -2.026 -13,04
Recibos 654.813 655.114 -301 -0,04
Transacciones 15.564.936 14.842.551 722.385 4,87

Tanto el confinamiento del afio 2020 como la situacién de la pandemia, han incidido en un menor nimero
de operaciones en lo referente a transferencias cheques y recibos que en afios anteriores, no asi en

transacciones que siguen creciendo afio a afio.

MEDIOS DE PAGO

Las cifras detalladas de la situacion al cierre del ejercicio de nuestros medios de pago, son las siguientes:

Parque de Tarjetas:

Concepto 2021 2020 Diferencia %
Tarjetas de Débito 11.662 11.350 312 24,75
Tarjetas de Crédito 5.387 5.428 -41 -0,75
Tarjetas mixtas 127 128 -1 -0.78

Total 17.176 16.906 270 1,59

Nuestras tarjetas realizaron 1.909.734 operaciones, 246.919 mas que en el ejercicio precedente, el 14,85%
de incremento, con un volumen de facturaciéon que alcanzé la cifra de 72.861 miles de euros, con un
aumento respecto al afio anterior, de 5.420 miles de euros, el 8,03 %. Como se observa, la pandemia ha
influido en la utilizacion de tarjetas por parte de nuestra clientela.

Medios técnicos:

Concepto 2021 2020
Terminales Punto Venta 308 311
Cajeros Automaticos 8 8

Nuestros Terminales Punto de Venta, realizaron 658.197 operaciones con una facturacion de
de euros, aumentando las operaciones un 24,36 % y el importe fa
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En los 8 Cajeros Automaticos existentes se realizaron 820.344 operaciones, con 50.099 miles de euros
entregados, lo que supone un incremento porcentual sobre el afio anterior, del 1,12%, en cuanto a
importes entregados para un -4.69% menos de operaciones realizadas. La situacion de la pandemia ha
hecho que la clientela acuda menos veces al cajero para sacar mas importe, hecho que ya observaba en
el ejercicio anterior.

BANCA ELECTRONICA

En este apartado las cifras manejadas por nuestra Entidad se desglosan en el cuadro siguiente:

Concepto 2021 2020 DIF %
N° de Clientes activos 3.763 3.771 -8 -0,21
Operaciones Contables 293.237 285.211 8.026 2,81
Volumen negociado (miles €) 120.699 110.682 10.017 9,05

Destacan también en este apartado las operaciones de consulta, que han alcanzado la cifra de 14.856.599
con un incremento de 1.182.749 en términos absolutos y del 8,65 % en términos relativos.

SEGUROS

Los Seguros siguen aupandose como uno de los nichos de mercado en los que mas apuesta la Entidad y
gue pueden aportar un volumen de comisiones muy importantes. Su evolucién ha sido la siguiente:

Nudmero de Pélizas 2021 2020 DIF %
RGA 4.239 4.345 -106 -2,44
Mediaciéon 758 789 -31 -3,93
Agroseguro 85 99 -14 -14,14
Total 5.082 5.233 -151 -2,88

Cartera en miles de € 2021 2020 DIF %
RGA 1.092 1.134 -42 -3,70
Mediacion 298 269 29 10,78
Agroseguro 121 89 32 35,95
Total 1.511 1.492 19 1,27

——
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APORTACIONES A CAPITAL

CaixaLaVall no tenia a 31 de diciembre de 2021 participaciones propias en cartera, ni durante el ejercicio
ha realizado transacciones de esta clase.

RESPONSABILIDAD MEDIOAMBIENTAL

CaixaLaVall no tiene responsabilidades, gastos activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que puedan ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

CaixaLaVall no realiza actividades de investigacion y desarrollo en el ambito financiero.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no
ha ocurrido ninglin acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales para que
éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Entidad.
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INFORME DE AUDITORIA SOBRE LAS CUENTAS ANUALES 2021
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Informe de auditoria de cuentas anuales emitide per un auditor independients

A la Asamblea General de Cafxa Rural La Vall “San Isidro”, Cooperativa de Cradito
Yalenciana:

informe Sobre las cuentas anuales
apinian

Hemos auditada las cuentas anuales de Caixa Rural La vall “San Isidro®”, Cooperativa de
Credito Valenelana (la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diclempbre de 2021,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estade de cambios en el patrimanio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memaria, corraspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativas, la imagen flel del patrimonio v de la situacion financiera de la Entidad a 31
de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
slercicio terminado en dicha recha, de conformidad con el marco nermativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios ¥ criterios contables contenidos en el mismo.

Fupdomento de (o opinidn

Hemeos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Huestras responsabilidades de
acuerda con dichas nonmas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacidn con la auditoria de las cusntas anuales de nuestro nforme,

Somos indepsndientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditona de las cuentas
anuales en Espaia segon lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cusntas ni han concurrida situaciones o crocunstancias que, de acuerdo con 1o
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
indepsndancla de mado gue s= haya visto comprometida.

Cansideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proparciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de (o auditoria

Las cuestiones clave do la auditoria san aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
amumles del perfedo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anualés en su conjunto, y en la formacion de nuestra apinién
sobre éstas, ¥ no expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.
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Cuestiones claves de la auditoria

INFORME DE AUDITORIA

Respuesta de auditoria

Deateriorn del valor de los prd‘&‘tﬂmﬂ! ¥
partidas o cobrar

En la nota 9.3 de la memoria, se detallan
las correccionas por deteriorn
contabilizadas para los activos de la
cartera de préstamos y anticipos a la
clienteta, ascendiendo a un importe de
13.634 miles de euros.

La evaluaclin del deterlore per fesgo de
cradito se= basa =n modeles que suponen
un elevado componenie de julcio para la
doterminacion de las pérdidas Incurridas
por deterore, considerando elementos
tales comao:

- La clasificacion de las diferentes
carteras crediticias en funcion de su
riesgo.

- La ldentificacidn v clasificacidn como
tales de los activos deter|oraclos.,

- La utitizaclén de hipdtesis
significativas coma frecuencia de
Impago histdrica, estimacidn de flujos
de recuperacién, valoracion de
garantias, periodo estimado de
identificacion del deterioro, etc.

En este cantexta, ¥ como se describe en
la niota 3.q de la memoria, la Entidad
aplica los criterios ¥ procedimiontos
establecidos en la Circular 4/2017, de 27
de noviembre, del Bapco de Espana, y
principalmente su anejo 1X, para la
estimacion tanto de las provisionss
colactivas como de las pravisiones para
rlesgos estimadas de manera

Hemos llevado a cabo, ontre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

se han revisado v entendido los
procedimientos y criterios empleados
por la Entidad en la determinacion de
las coberturas de los Instrumentos de
deuda no registrados por su valor
razonable con cambios en resultados v
de las exposiciones fuera de balance.

- Se ha revisado el calculo de las
provisiones estimadas colectivaments
para la cartera crediticia a 31 de
dictemlire de 2021,

- 5& han realizade comprobaciones
sobre una muesira de expediantes
individualizadaos, relativas a la
corrécta clasificacion de las
operaciones en funclon de su riesge, a
las hipotesis aplicadas vy al caloulo del
correspandiente deterioro.

- Se ha verificado la realizacion de las
tasaciones o actualizaciones
estadisticas correspondientes a las
garantias reales de los activos
deteriorados.

- Hemos evaluado si la informacion
detallada en las notas de la memaria
resulta adecuada, de confarmidad con
los criterios establecidos an el marco
de infarmnacion financiera aplicable a
la Entidad.

individuatizada.
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INFORME DE AUDITORIA
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Cuestiones claves de la auditoria Respuesta de auditoria

En la determinacion del deferioro por
riesgo de cradito se tienen en cuenta las
parantias, reales o personales,
consideradas eficaces. La evaluacion del
importe recuperable de las garantias
reales inmobiliarias se encuentra sujeta a
la estimacion de su valor de referencia
Menos s costes de venta, siendo
ajustados de acuerdo a lo establecido en
la normativa,

La daterminacion del valor de referencia
de las garantias reales inmohillariag se
realiza 4 partlr de la informacién y/o
valor de tazacidn proporcionada por
distintas sociedades v agendias de
tazacion. En algunos casos, cuando los
activos san de reducida exposicitn y
riesgo, se utilizan metodalogias
asladisticas para la actualizacion de las
tasacioncs.

El procedimienty de estimacion del
deteriore del valor de los préstamos v
partidas a cobrar por riesgo de crédito es
una de las estimaciones mas significativas
y complelas en la preparacion de las
cuentas anuales adjuntas.
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Cuestiones claves de la auditara

Seguridad de los sistemas de informacion

La operativa de la Entidad tiene una gran
dependencia de los calcutos,
procesamientos e informacion gestionada
de manera automatica por los diversos
sistamas de informacion utilizados.

La efectividad del marco general de
control intema de los sistemas de
infarmacian relacionados con el proceso
de reégistro y cierre contable es
fundamental para ta realizacién de clartos
procedimientos de auditoria basados en el
control interno.

El conocimianta, la evaluacian y la
validacion de controles generales
relativos a los sistemas de informacion
financiera, por Su naturaleza, constituyen
un area critica de nuestro trabajo.

INFORME DE AUDITORIA

Respuestas de auditoria

Huestro trabajo ha consistide en revisar
in situ los informes S0OCT y S0C2 de gue
dispone Rural Servicios Informaticos,
5.C., ompresa fqus presta servicios
informaticos a la Entidad, basados en la
Hormativa Internacional de Encargos que
proporcionan un grade de seguridad
(ISAE) 3402 “Informes que proporcionan
un grado de seguridad sobre los
ecntroles en una crganizacion de
Servicins”, emitida por el Consgjo de
Hormas Internacionales de Auditona y
Encargos de Aseguramisnto.

15AF 3402 proporclona un nivel de
garantia y conflanza intermacional para
permitir que los auditores de cuentas
puadan emitir un informe para el uso de
las organizaciones y de sus aud{tores de
cugntas sobre log controles de la
organtzacion gue puedan afectar o sean
parte del sistema de control intarmo
relacionados con la informacian
financiera.

En particular, la Morma Internacional de
Auditoria 402, "Consideraciones de
Auditoria Relativas a una Entidad que
utiliza una Organizacidn de Servicios
(MIA-ES 40Z)", ¥ que fue adoptada para
su aplicaclon en Espana mediante
Resolucion del Instituta de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas, de 15 de
octubre de 2013, ya recoge que las
organizacionas de servicios, como Rural
Servicios Informaticos; puedan contratar
a un auditor para que informe sabre
sobre la descripcion v el diseno de sus
contrales; y su eficacia operativa
{informe tipo 2}.
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Otra tnformadian: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamanta el informe de gestion del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad de los Consejeros de la Entidad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Huostra respansabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad can lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en ayaluar
informar sobre la concordancia del Informe de gestion con las cuentas anuales, a partr del
conocimienta de la Entidad abtenide en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la ebtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de st el cantenida v
presentacion del informe de gestlan son conformes a la normativa que resulta de
aplicacian. 5i, basandonos en el rabajoe que heimes realizado, concluimos gue existen
incorreccionss materiales, estamaos obligades a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en &l parrafo anterior, la
informacion que contiens el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
the aplicacidn,

Responsabitidad de (os Consejeros on felacian con las cuentas anuales

Los Consejeros son responsables de formular las cuentaxs anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen flel del patrimonis; de (a situacién financiera y de tos resultados de la
Entidad, de conformidad can el marco narmativo de informacion financiera aplicable a la
Fraridan @n Fepana, v del control interno gue cansideran necesario para permitic la
preparaclin de cuantas anuales libres de incorreccion material, debida a Tratde o eror,

En la preparacian de las cuentas anuales, los Consejeros son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Entidad para continuar coma empresa en funclonamionto, revelanda,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funclionamienta y
utilizando el principlo contable de empresa en funclienamiento excepto =i los Conse]jeios
Henan intencian de lguidar la Saciedad o de cesar sus operaciones, o hien no axista otra
alternativa realista,

La comision de auditoria es responsable de la supervisidn del proceso de elaboracion vy
presentacion de las cuenlas anuales,

Responsabilidades del auelitar en relacton con la auditoria de las cuentas amiales

Huestroes chietivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas andales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥y emitir un
informe de auditoria que contiens nuestra opinion.
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Seguridad razonable o5 un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditora de
cuentas vigante on Espana siempre detecte una incorreccion material cuande existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se cansideran materales si,
individualments o da forma agregada, puede préverse razonablemente que influyan en las
decisiones ecandmicas que los usuarios toman bosandose en las cuentas anualas.

Como partes de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestre juicio profesional y
mantensmos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

= ldentificamos y valoramos los riesgos de incorrecclon material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disenamos v aplicamos procedimiontos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos ovidencla de auditorla suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn, EL desgo de no detactar una
incorreccion matsrial debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que &l fraude puede implicar colusian,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusidn del control internao,

= Obtenemes conocimiente del control interna relevante para la auditoria can ol fin de
disefiar procedimientss de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, v no conla finalidad de expre=ar una opinidn sobre la eficacia del
control intemo de la Entidad,

= FEvaluamos sl las politicas contablos aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones cantables y la correspondiente informacion revelada por los Consejeros.

= Concluimos sobre si s adecuada la utilizacidn, por los Consejeros, del principio
contable de empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre =i existe o no una incertidumbre matarial relacionada con
‘hiechos o con condiciones gue puaden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Entidad para continuar como empresa en funclonamients. 51 conclulmaos gque
euiste una incertidumbire material, se requiere gue llamemaos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, =i dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
muodificada. MHuestras conclusiones s« basan #n la evidencia de auditoria abtenida hasta
la fecha de nuestro infonme de auditoria, 5in embarge, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Entidad dele de sar una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacian global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, v 5 las cuentas anuales reprasentan las transaceiones
v hechos subyacentes de un modo que logran cepresar la imagen flel.
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Hos comunicamos con la comisian de auditonia de la Entidad en relacian con, entre otras
cuestiones, el alcance v el momenta de realizacian de la auditoria planificados v los
hallazgos significatives de la auditona, ‘asi como cualquier deficiencia significativa del
control interne que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcienamos a la comision de auditorfa de la Entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, vy
nos hemos comunicade con la misma para infarmat de aguellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra indepahdencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre [as cuestiones gue han sido abjeto de comunicacian a la comision de auditoria de la
Entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periade actual v gue son, en consecusncia, las cuestiones clave de L4
auditora.

Describimos exas cuestiones en nuestrd Informe de auditona salvo gue tas disposiciones
leeales o reglamentarias prohiban revelar pdblicaments |a cusstion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicienal para la comisian de quditorio

La opinién expresada en aste informe os coherente con lo manifestado en nuestre informe
adicional para el Consejo Rector de ta Entidad do focha 26 de mayo de 2022,

Periodo de contratacion
La Asamblea General Ordinaria de Socios celebrada el 22 de junio de 2021 nos nombrd
come auditores por un periodo de tres anos, comados a partir del ejercicio finalizado 1 31

de diclembre de 2021,

Con anterioridad, BDO Auditores, S.L.P. ha venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicia finalizade el 31 de diciembre de 2018,

BDO Auditores, 5.L.P. (RDAC 51273) _
‘(’ AUDITORES
| i T Pt e
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo con la legislacion vigente, el Consejo Rector de la Entidad debe someter a la Asamblea General
la propuesta de distribucion de los excedentes del ejercicio cerrado el 31/12/2021, siendo como sigue:

-

BASES DE REPARTO

Excedentes netos obtenidos 299 221

Dotacién Feos con cargo a gastos del ejercicio 25 25
TOTAL DISTRIBUIBLE 254 246

DISTRIBUCION

A Reserva Obligatoria 65% 165 160

A Reserva de Formacion y Promocion

Cooperativa 10% 25 25

A libre disposicién de la Asamblea General 259% 64 62

A Reserva Obligatoria 64 62

A reserva de Capitalizacion
A Retornos Cooperativos
A Reserva de Formacion y Promocion Cooperativa

TOTAL DISTRIBUIDO 254 246

Resultando que de la partida de Libre Disposicién de la Asamblea que asciende a 64 miles de euros, se
asignen de forma voluntaria en su integridad a la Reserva Obligatoria por los mencionados 64 miles de

euros.




LIQUIDACION DEL PRESUPUESTO DEL
F.F.P.C Y PLAN DE INVERSION Y GASTOS

LIQUIDACION DEL PRESUPUESTO DEL F.F.P.C. del ejercicio 2021

De acuerdo con lo establecido en la normativa vigente por la que se regulan las Cooperativas de Crédito
de la Comunidad Valenciana, la liquidacién del presupuesto de ingresos y gastos del Fondo de Formacién
y Promocion Cooperativa de 2021, y el plan de inversiones y gastos del mismo para 2022, a someter a la
aprobacion de la Asamblea General de socios, es la siguiente:

INTERESES PERCIBIDOS 0,00 0,00 0,00
OTROS INGRESOS 0,00 5.199,75 5.199,75
VENTA DE LIBROS 0,00 0,00 0,00

TOTAL RECURSOS 0,00 5.199,75 5.199,75

FORMACION 20.000,00 971,20 19.028,80
PROMOCIONES COOPERATIVAS 5.000,00 0,00 5.000,00
MANTENIMIENTO DEL INMOVILIZADO
AFECTO 15.000,00 9.453,32 5.546,68
CENTROS DOCENTES 10.000,00 2.409,65 7.590,35
ASOCIACIONES DEPORTIVAS 10.000,00 3.800,00 6.200,00
ASOCIACIONES MUSICALES 10.000,00 2.850,00 7.150,00
BIBLIOTECA 3.000,00 2.845.21 154,79
COOPERATIVAS AGRICOLAS 10.000,00 10.060,00 -60,00
ASOCIACIONES RELIGIOSAS 10.000,00 1.300,00 8.700,00
ENTIDADES BENEFICAS 15.000,00 4.871,94 10.128,06
ASOCIACIONES COMERCIALES 3.000,00 1.000,00 2.000,00
FESTIVIDAD SAN ISIDRO 10.000,00 6.047,85 3.952,15
ASOCIACIONES LUDICAS 26.125,11 5.620,00 20.505,11
AMORTIZACIONES 10.574,52 10.574,52 0,00
TOTALES 157.699,63 61.803,69 95.895,94




LIQUIDACION DEL PRESUPUESTO DEL
F.F.P.C Y PLAN DE INVERSION Y GASTOS

PLAN DE INVERSION Y GASTOS. del ejercicio 2022

REMANENTE EJERCICIO 2021 101.095,69
INTERESES PERCIBIDOS 0,00
OTROS INGRESOS 0,00
DONACIONES COMPROMETIDAS 0,00
AMORTIZACION INMOVILIZADO AFECTO 10.574,52
ASIGNACION AL FEOS 10 % EXCEDENTES
EJERCICIO 25.469,13
ASIGNACION AL FEOS (APLICACION
VOLUNTARIA)

TOTAL RECURSOS 137.139,34

FORMACION 20.000,00
PROMOCIONES COOPERATIVAS 5.000,00
MANTENIMIENTO DEL INMOVILIZADO
AFECTO 10.000,00
CENTROS DOCENTES 7.500,00
ASOCIACIONES DEPORTIVAS 12.500,00
ASOCIACIONES MUSICALES 7.500,00
BIBLIOTECA 3.000,00
COOPERATIVAS AGRICOLAS 10.000,00
ASOCIACIONES RELIGIOSAS 10.000,00
ENTIDADES BENEFICAS 13.000,00
ASOCIACIONES COMERCIALES 5.000,00
FESTIVIDAD SAN ISIDRO 10.000,00
ASOCIACIONES LUDICAS 13.064,82
AMORTIZACIONES 10.574,52
TOTALES 137.139,34




ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL F.F.P.C

ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL F.F.P.C DEL EJERCICIO 2021

Centros Docentes

IES Honorio Garcia
Concurso de Dibujo Fiestas de San Isidro

Asociaciones Deportivas

Unién Deportiva Vall de Ux6
Pefia Colonia

Club Ciclista

Club de Tenis Ux6

Asociaciones Musicales

Ateneo Musical Schola Cantorum
Conservatorio de Musica
Centro Instructivo de Arte y Cultura

Asociaciones Religiosas

Convento Divina Providencia
Hermanas Misioneras de Cristo

Asociaciones Benéficas

Manos Unidas, Comité Catélico de la Campafia contra el Hambre
Caritas Interparroquial de La Vall d” Uix6

Cruz Roja (Asamblea Local)

Aspanion

TUPAY La Vall d'Uix6, Grup de Missions La Vall d'Uixé

AFANIAD

Asociacion contra el cancer

Asociacion Esclerosis Mdltiple

Asociaciones Ludicas
Asociaciéon de Jubilados la Vallense
Comisién de Fiestas de la Sagrada Familia y Stmo Cto.
Asociacion Amics de la Vall
Concurso de Pintura rapida
Retablos Ceramicos

Asociaciones Comerciales

Endavant
Jo Compre ala Vall




ORGANOS DE GOBIERNO

ORGANOS DE GOBIERNO al 31 de diciembre de 2021

CONSEJO RECTOR

PRESIDENTE
VICEPRESIDENTE
TESORERO
SECRETARIO
VOCAL 2°
VOCAL 3°
VOCAL 4°
VOCAL 5°
VOCAL 6°
VOCAL 7
VOCAL 8°

COMITE DE RECURSOS

COMITE DE RECURSOS
COMITE DE RECURSOS
COMITE DE RECURSOS

COMISION EJECUTIVA

PRESIDENTE
SECRETARIO
VOCAL 1°
VOCAL 2°

COMITE DE DIRECCION

DIRECTOR GENERAL
DIRECTORA DE INVERSIONES

DIRECTORA COMERCIAL
DIRECTOR DE ADMINISTRACION Y MEDIOS

DIRECTORA RRHH
DIRECTORA OFICINA PRINCIPAL

D? Maria Lourdes Falcé Segarra

D. José Luis Mendoza Pérez

D. Manuel Vicente Peirats Marco

D. Salvador Vicente Orenga Salvador
D? Vicenta Trinidad Nebot Pefiarroja
D. Carles Roger Franco Martin

D? Maria Soledad Segarra Salvador
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DATOS DE IDENTIFICACION

DATOS DE IDENTIFICACION al 31 de diciembre de 2021

Caixa Rural La Vall “San Isidro” Cooperativa de Crédito Valenciana.

Fundada en 1904.

Inscrita en el Registro de Cooperativas del Banco de Espafia con el n°® 48, Seccion A.

Inscrita en el Registro de Cooperativas de la Comunidad Valenciana adscrito a la
Conselleria competente en materia de Cooperativas con el n° 14,

Inscrita en el Registro de Cooperativas de Crédito obrante en el Instituto Valenciano de
Finanzas adscrito a la Conselleria de Economia, Hacienda y Empleo con el n°® CV-83.

Inscrita en el Registro Mercantil de Castellén, al tomo 960, libro 525, folio 70,
Secciéon 8, H CS 2052.

El Domicilio Social esta ubicado en Avenida Corazén de Jesus, n® 3, 12600 La Vall

d " Uixo, Castellén. Tel. 964697989. Fax. 969697988.

La Entidad mantiene abiertas al publico 4 oficinas en La Vall d " Uix6:
Oficina Principal: Avd. Corazén de Jesus, 3

Oficina 2: Avd. Corazén de Jesus, 36

Oficina 3: Avd. Jaime |, 33

Oficina 4: Carbonaire, Ctra Segorbe, 49

NuUmero de Identificacion Fiscal: F-12013207

Pertenece al Fondo de Garantia de Depdsitos.

Cédigo de Entidad Financiera: 3111.

En el mes de julio de 2021 se ha procedido a la autorizacién de incorporacion de la
Entidad en el Grupo Cooperativo Solventia y su Sistema Institucional de Proteccién.

Esta integrada en la Unién Nacional de Cooperativas.
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