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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2020 

ACTIVO 
Miles de euros 

31/12/2021 31/12/2020 

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depósitos a la 
  

72.289 48.491 
Activos financieros mantenidos para negociar 757 893 
  Derivados 757 893 
  Instrumentos de patrimonio - - 
  Valores representativos de deuda - - 
  Préstamos y anticipos - - 
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado 

 
1.532 1.438 

Instrumentos de patrimonio 609 605 
  Valores representativos de deuda 923 833 
  Préstamos y anticipos - - 
    Bancos centrales - - 
    Entidades de crédito - - 
    Clientela - - 
Activos financieros a coste amortizado 182.382 206.593 
  Valores representativos de deuda 51.029 47.344 
  Préstamos y anticipos 131.353 159.249 
    Bancos centrales - - 
    Entidades de crédito 2.729 12.827 
    Clientela 128.624 146.422 
  Pro memoria: prestados o entregados como garantía con derecho de 
venta o pignoración  - - 
Derivados - contabilidad de coberturas - - 
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una 
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés  - - 
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 1.576 1.668 
    Dependientes 1.576 1.668 
   Negocios Conjuntos - - 
   Asociadas - - 
Activos tangibles 10.483 10.998 
  Inmovilizado material 3.517 3.623 
    De uso propio 2.662 2.595 
    Cedido en arrendamiento operativo 709 871 
    Afecto a la Obra Social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 146 157 
Inversiones inmobiliarias 6.966 7.375 
    De los cuales: cedido en arrendamiento operativo - - 
  Pro memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - - 
Activos intangibles - - 
  Fondo de comercio - - 
  Otros activos intangibles - - 
Activos por impuestos 6.874 5.777 
  Activos por impuestos corrientes 34 68 
  Activos por impuestos diferidos 6.840 5.709 
Otros activos 96 134 
  Contratos de seguros vinculados a pensiones - - 
  Existencias - - 
  Resto de los otros activos 96 134 
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han 
clasificado como mantenidos para la venta  5.481 3.913 

TOTAL ACTIVO 281.470 279.905 
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PASIVO 
Miles de euros 

31/12/2021 31/12/2020 
Pasivos financieros mantenidos para negociar  757 893 
  Derivados  757 893 
  Posiciones cortas  - - 
  Depósitos  - - 
    Bancos centrales  - - 
    Entidades de crédito - - 
    Clientela - - 
  Valores representativos de deuda emitidos  - - 
  Otros pasivos financieros  - - 
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados  - - 
  Depósitos  - - 
    Bancos centrales  - - 
    Entidades de crédito - - 
    Clientela - - 
  Valores representativos de deuda emitidos  - - 
  Otros pasivos financieros  - - 
  Pro memoria: pasivos subordinados  - - 
Pasivos financieros a coste amortizado  255.750 250.102 
  Depósitos  254.513 248.917 
    Bancos centrales  - - 
    Entidades de crédito 796 941 
    Clientela 253.717 247.976 
  Valores representativos de deuda emitidos  - - 
  Otros pasivos financieros  1.237 1.185 
  Pro memoria: pasivos subordinados  - - 
Derivados - contabilidad de coberturas  - - 
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con 
cobertura del riesgo de tipo de interés  

- - 

Provisiones  2.341 1.812 
  Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo - - 
  Otras retribuciones a los empleados a largo plazo - - 
  Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes - - 
  Compromisos y garantías concedidos  145 144 
  Restantes provisiones 2.196 1.668 
Pasivos por impuestos  154 141 
  Pasivos por impuestos corrientes 91 75 
  Pasivos por impuestos diferidos 63 66 
Capital social reembolsable a la vista - - 
Otros pasivos 1.050 1.110 
  De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito)  283 314 
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado 
como mantenidos para la venta  

- - 

TOTAL PASIVO  260.052 254.058 
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PATRIMONIO NETO 
Miles de euros 

31/12/2021 31/12/2019 

Fondos propios  21.277 25.698 

  Capital  2.135 2.135 

    Capital desembolsado  2.135 2.135 

    Capital no desembolsado exigido  - - 

    Pro memoria: capital no exigido  - - 

  Prima de emisión  - - 

  Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital  - - 

    Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos  - - 

    Otros instrumentos de patrimonio emitidos  - - 

  Otros elementos de patrimonio neto  - - 

  Ganancias acumuladas  23.550 23.329 

  Reservas de revalorización  21 21 

  Otras reservas  (4.658) (8) 

  (-) Acciones propias - - 

  Resultado del ejercicio  229 221 

  (-) Dividendos a cuenta  - - 

Otro resultado global acumulado  141 149 

  Elementos que no se reclasificarán en resultados  134 137 

    Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas  - - 

    Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como 
mantenidos para la venta  

- - 

    Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable 
con cambios en otro resultado global 134 137 

   Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados 
a valor razonable con cambios en otro resultado global 

- - 

         Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable 
con cambios en otro resultado global [ elemento cubierto ] 

- - 

         Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable 
con cambios en otro resultado global [ instrumento de cobertura) 

- - 

    Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito 

- - 

  Elementos que pueden reclasificarse en resultados  7 12 

    Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte eficaz]  - - 

    Conversión de divisas  - - 

    Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo [parte eficaz]  - - 

    Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con 
cambios en otro resultado global 

7 12 

      Instrumentos de cobertura [Elementos no designados] - - 

    Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como 
mantenidos para la venta  

- - 

TOTAL PATRIMONIO NETO  21.418 25.847 

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO  281.470 279.905 

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE 

  Compromisos de préstamo concedido 6.961 7.004 

  Garantías financieras concedidas  1.488 422 

  Otros compromisos concedidos  5.660 3.385 

TOTAL EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE 14.109 10.811 
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CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 
Miles de euros 

31/12/2021 31/12/2020 
Ingresos por intereses  3.593 3.912 
(Gastos por intereses)  (271) (257) 
(Gastos por capital social reembolsable a la vista)  - 4 

MARGEN DE INTERESES 3.322 3.654 

Ingresos por dividendos  9 10 
Ingresos por comisiones 1.918 1.977 
(Gastos por comisiones) (146) (149) 
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no 
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas  

2 143 

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, 
netas  

- 242 

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros no destinados a negociación 
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas  

221 - 

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable 
con cambios en resultados, netas 

- - 

Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas  2 (1) 
Otros ingresos de explotación  552 470 
(Otros gastos de explotación) (1.202) (1.332) 
  De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y 
cooperativas de crédito)  

(25) (23) 

MARGEN BRUTO  4.678 5.002 

(Gastos de administración) (3.011) (2.849) 
  (Gastos de personal) (1.788) (1.610) 
  (Otros gastos de administración) (1.223) (1.239) 
(Amortización)  (282) (320) 
(Provisiones o (-) reversión de provisiones) 76 (767) 
(Deterioro del valor o (-) reversión del deterioro del valor de activos financieros no 
valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas 
por modificación) 

(810) (658) 

  (Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global)  (1) 4 
  (Activos financieros a coste amortizado)  (809) (662) 
(Deterioro del valor o (-) reversión del deterioro del valor de inversiones en dependientes, 
negocios conjuntos o asociadas) 

(92) (34) 

(Deterioro del valor o (-) reversión del deterioro del valor de activos no financieros) (28) (24) 
  (Activos tangibles)  (27) (23) 
  (Activos intangibles)  (1) - 
  (Otros)  - - 
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas  28 - 
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados  - - 
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de 
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades 
interrumpidas  

(46) 2 

GANANCIAS O (-) PÉRDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS 
ACTIVIDADES CONTINUADAS  

513 366 

(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas)  (284) (145) 

GANANCIAS O (-) PÉRDIDAS DESPUÉS DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS 
ACTIVIDADES CONTINUADAS  229 221 

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas  - - 

RESULTADO DEL EJERCICIO  229 221 



INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
5 

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS 

EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 

(Expresado en miles de euros) 

31/12/2021 31/12/2020 

A) RESULTADO DEL EJERCICIO 229 221 

B) OTRO RESULTADO GLOBAL (8) (1.187) 

Elementos que no se reclasificarán en resultados (3) (1.168) 

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio 
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global 

(4) (1.668) 

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se 
reclasificarán 

1 500 

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (5) (19) 

     Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro 
resultado global (241) 

(6) (26) 

       Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio 
neto 

(6) (26) 

   Transferido a resultados - - 

   Otras reclasificaciones - - 

  Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden 
reclasificarse en resultados 1 7 

C) RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 221 (966)
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 

(Expresado en miles de euros) 

FONDOS PROPIOS Otro 
resultado 

global 
acumulado 

Total 
Patrimonio 

Neto Capital Ganancias 
acumuladas 

Otras 
reservas 

Reservas de 
revalorización 

Resultado 
del 

ejercicio 

Total 
Fondos 
propios 

Saldo final al 31/12/2019 2.184 23.108 (1.091) 21 220 24.442 1.336 25.778 

1.1 Efectos de la corrección de errores - - - - - - - - 
2. Saldo apertura al 01/01/2020 2.184 23.108 (1.091) 21 220 24.442 1.336 25.778 
3. Resultado global total del 
ejercicio 

- - - - 221 221 (1.187) 221 

4. Otras variaciones del patrimonio
neto 

(49) 221 1.083 - (220) 1.035 - 1.035 

- Emisión de acciones ordinarias - - - - - - - - 
- Reducciones de capital (49) - - - - (49) - (49) 
- Distribución de remuneración a los 

socios 
- 221 - - (220) 1 - 1 

- Transferencias entre componentes 
del patrimonio  

- - - - - - - - 

- Otros aumentos o (-) 
disminuciones del patrimonio neto 

- - 1.083 - - - - - 

    De los cuales: dotación discrecional 
a obras y fondos sociales  

- - - - - - - - 

5. Otros movimientos - - - - - - - - 

Saldo final al 31/12/2020 2.135 23.329 (8) 21 221 25.698 149 25.847 

1.1 Efectos de la corrección de errores - - - - - - - - 
2. Saldo apertura al 01/01/2021 2.135 23.329 (8) 21 221 25.698 149 25.847 
3. Resultado global total del 
ejercicio 

- - - - 229 229 (8) 221 

4. Otras variaciones del patrimonio
neto 

- 221 - - (221) - - - 

- Emisión de acciones ordinarias - - - - - - - - 
- Reducciones de capital - - - - - - - - 
- Distribución de remuneración a los 

socios 
- 221 - - (221) - - - 

    - Transferencias entre componentes 
del patrimonio  

- - - - - - - - 

- Otros aumentos o (-) 
disminuciones del patrimonio neto 

- - - - - - - - 

    De los cuales: dotación discrecional 
a obras y fondos sociales  

- - - - - - - - 

5. Otros movimientos - - (4.650) - - (4.650) - (4.650) 

Saldo final al 31/12/2021 2.135 23.550 (4.658) 21 229 21.277 141 21.418 
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS 

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 

(Expresados en miles de euros) 

Miles de euros 
2021 2020 

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN 28.425 15.746 
Resultado del ejercicio  229 221 
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotación 999 412 

Amortizaciones 281 320 
Otros ajustes 718 92 

(Aumento) / Disminución neto en los activos de explotación (21.127) (12.350) 
Activos financieros mantenidos para negociar (136) (224) 
Activos financieros no designados a negociación valorados obligatoriamente a valor razonable con 
cambios en resultados  - - 
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados  - - 
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado global 102 (10.158) 
Activos financieros a coste amortizado (22.152) (2.033) 
Otros activos de explotación 1.059 65 

Aumento / (Disminución) neto en los pasivos de explotación  6.069 2.904) 
Pasivos financieros mantenidos para negociar (136) (224) 
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - 
Pasivos financieros a coste amortizado  5.649 3.908 
Otros pasivos de explotación  - (780) 

Cobros/pagos por impuestos sobre las ganancias - - 
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 24) (2.396) 
Pagos 675 2.858 

Activos tangible  - - 
Activos intangibles - - 
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociados - - 
Otras unidades de negocio - - 
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 675 2.800 
Otros pagos relacionados con actividades de inversión - - 

Cobros  699 462 
Activos tangible 606 18 
Activos intangibles - - 
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociados 93 - 
Otras unidades de negocio - - 
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - 444 
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - 
Otros cobros relacionados con actividades de inversión - - 

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN (4.651) 1.045 
Pagos (4.651) 49 

Dividendos - - 
Pasivos subordinados - - 
Amortización de instrumentos de patrimonio propio - 49 
Adquisición de instrumentos de patrimonio propio - - 
Otros pagos relacionados con actividades de financiación (4.651)- - 

Cobros - 1.084 
Pasivos subordinados - - 
Emisión de instrumentos de patrimonio propio - - 
Enajenación de instrumentos de patrimonio propio - 1.084 
Otros cobros relacionados con actividades de financiación - - 

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - 1 
E) AUMENTO/ DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D) 23.798 14.396 
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 48.941 34.095 
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 72.289 48.491 
PRO-MEMORIA 
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 

Caja 8.041 8.509 
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales - - 
Otros activos financieros 64.248 39.982 
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - - 
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INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021 

INTRODUCCIÓN 

Las cuentas anuales y la información contable del presente informe de gestión de Caixa Rural 
La Vall San Isidro, C.C.V. se han elaborado sobre los registros individuales de la Entidad de acuerdo con el 
marco de información financiera que resulta de aplicación a la misma, recogida en la Circular 4/2017 de 
Banco de España, que adaptó el régimen contable de las entidades de crédito españolas a las a los cambios 
del ordenamiento contable europeo derivados de la adaptación de las Normas Internacionales de 
Información Financiera. 

El ejercicio económico cerrado el 31 de diciembre de 2021 se ha desarrollado en unas 
condiciones complejas. La crisis pandémica mundial provocada por el Covid-19, que en España empezó a 
tener efecto en febrero de 2020 y provocó el confinamiento de la población, ha continuado a lo largo de 
2021 con diferentes recrudecimientos y variantes del virus. Aunque la inicial insoportable presión 
hospitalaria no se ha repetido, el coste en vidas humanas y de esfuerzo del personal sanitario ha sido, y 
está siendo, muy elevado. Si en 2020 se contabilizaron tres olas de la pandemia, en 2021 se han producido, 
en nuestro país, otras tres más, de las que la última, en el mes de diciembre, con la variante Ómicron, ha 
representado un recrudecimiento hasta niveles de contagio de más del 3% de la población en algunos 
momentos. No obstante, hay que señalar que esta variante presenta síntomas más leves que requieren 
menos hospitalizaciones, a lo que, sin duda, ha contribuido la vacunación masiva de la población española. 
Es por ello que el alto nivel de inmunización de la población, por el número de contagiados y de vacunados, 
hacen prever una vuelta a la normalidad que se está apreciando ya en los primeros meses del presente 
año 2022. 

La crisis pandémica, a lo largo del ejercicio, ha tenido un efecto negativo en la entrega de 
determinados suministros, lo que ha provocado un encarecimiento de las materias primas en general. A 
ello se ha sumado el alza de los precios energéticos, donde el petróleo en menor medida, pero 
fundamentalmente, la electricidad, con precios del megawatio que rompen récords casi a diario, han 
provocado un incremento de la inflación hasta niveles no vistos en las últimas tres décadas, a niveles del 
6,1% en España y en la totalidad de las economías avanzadas. Hay que indicar que la inflación subyacente, 
que descuenta los precios de la energía y los alimentos no elaborados, se sitúa en el 2,1%. 

A esta situación debe unirse la reciente tensión provocada por la invasión rusa de Ucrania. El 
día 24 de febrero de 2022 Rusia inició una serie de operaciones militares sobre el territorio ucraniano, que 
no por imprevistas, dadas las advertencias previas, han supuesto unas dimensiones del conflicto 
superiores a las estimadas. Esta situación, con las consecuentes sanciones económicas al agresor, tendrá 
implicaciones económicas y financieras, y consecuencias importantes en los precios de las materias primas 
que unirse a las ya provocadas por la pandemia. Así, el precio del gas ha llegado a alcanzar subidas del 
60% y el petróleo se está situando por encima de los 100 dólares por barril, en niveles no vistos desde 
2014. No se debe olvidar que Rusia representan el 10% del petróleo mundial y el 40% del gas en Europa y 
es el mayor exportador de cereales y fertilizantes del mundo, el primer productor de paladio (esencial para 
la industria del automóvil y de componentes electrónicos) y níquel y el tercer exportador de carbón y acero. 
Asimismo, Ucrania es un gran exportador de cereales. 

Con ello, la presión inflacionaria sobre los tipos de interés que, inicialmente se preveía, se ha 
visto, en parte, paliada por la búsqueda de refugio de los inversores en las deudas de Gobiernos que, aun 
así, presentan en el caso del bono español, rentabilidades positivas después de un largo período.
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En estas condiciones se ha desarrollado el ejercicio 2021 que se han sumado a las que en 
ejercicios anteriores han afectado a las entidades de crédito en general y a Caixa Rural la Vall San Isidro, 
C.C.V, en particular. Estas circunstancias anteriores venían caracterizadas por una débil actividad crediticia, 
donde las amortizaciones de las operaciones vigentes superan la nueva producción, unido a unos tipos de 
interés negativos en el corto y medio plazo, que siguen afectando a las revisiones de las operaciones con
tipo variable y a las reinversiones de los títulos de Renta Fija a sus vencimientos, presionando los márgenes 
típicos bancarios a la baja.

A estas condiciones, como se ha dicho, se suma ahora la situación bélica descrita, que, unida 
al mantenimiento de la situación sanitaria, pueden provocar una crisis económica de difícil estimación, en 
cuanto a su profundidad, en estos momentos. 

Esta coyuntura de mayor incertidumbre sobre la evolución futura, la afronta nuestro país sin 
haber logrado recuperar la situación económica previa al inicio de la pandemia. Al encarecimiento de los 
productos energéticos, dada nuestra mayor dependencia de los mismos, puede unirse una posible subida 
de los costes de financiación y una mayor incertidumbre e impacto sobre el turismo, las exportaciones, la 
inversión exterior y la compra de inmuebles por inversores extranjeros. Todo ello puede representar un 
freno al crecimiento en una economía, que como se ha indicado, es la más rezagada en Europa en lograr 
la recuperación. 

En relación con la situación del cierre del ejercicio 2021, a continuación, indicamos los 
aspectos más significativos del pasado año, marco en el que se desarrolló la actividad cuyos estados se 
presentan en el presente informe de gestión. 

Sobre los resultados de la contabilidad nacional a nivel macroeconómico, el dato anual del 
PIB ha finalizado con una subida del 5% interanual, (por una caída del 10,8% con que finalizó el ejercicio 
anterior), ampliando la incertidumbre sobre la evolución de la economía nacional en el futuro más 
inmediato, al no acercarse este crecimiento a la caída del ejercicio precedente. El PIB alcanza así los 
1.202.994 millones de euros por 1.121.948 del ejercicio anterior. 

Según datos publicados por la Encuesta de Población Activa (EPA), la ocupación registra una 
cifra de 20.184.900 empleos que, comparado con el ejercicio anterior, de 19.344.300, supone un aumento 
neto anual de 840.600, por una caída de 622.600 empleos en el ejercicio anterior. En términos porcentuales 
el crecimiento ha sido de un 4,35% por una disminución del – 3,12% del año 2020. 

El número de parados ha disminuido, durante el ejercicio, en 616.000 (por 527.900 de 
aumento del año inmediato anterior) y disminuye su cifra a 3.103.800, situándose la tasa de paro en el 
13,33%, un 2,80% menos que en el ejercicio precedente (tasa de paro del 16,13%, al cierre del ejercicio). 
Estas cifras no contienen los trabajadores actualmente en ERTE’s por lo que, a la finalización de los mismos, 
el paro podría subir. 

La Tasa de variación anual del Índice de Precios al Consumo, el IPC, se situó en el 6,1%, frente 
al 0,6 % del ejercicio precedente. Como ya se ha indicado, la pandemia ha provocado una crisis de 
suministros que junto con el encarecimiento de la energía ha dado como resultado un índice inflacionario 
no visto en las últimas tres décadas. 

En cuanto a los tipos de interés, el Banco Central Europeo, durante el año 2021, mantuvo el 
tipo de interés de referencia en el 0,00 %, por quinto año consecutivo. El eruribor 12 meses, principal 
referencia de los préstamos a tipo variable, cerraba el año en el -0,502%, similar al cierre del ejercicio 
anterior. No obstante, los primeros meses del ejercicio 2022 están viendo subidas de este índice hasta el -
0,32% aproximadamente, descontando posibles subidas futuras que tanto espera el sector financiero.
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En lo que respecta a nuestra localidad, el dato de afiliados en la Seguridad Social (Régimen 
General, Régimen Especial Agrario, Empleados de Hogar y Autónomos) finalizó 2021 con 8.350, lo que 
supone 219 afiliados más que en diciembre de 2020, que cerró con 8.131, superando los niveles 
prepandemia. Aun así, seguimos muy lejos del techo de afiliados a la Seguridad Social obtenido en 
noviembre de 2007 con 11.794 inscritos. 

Por otra parte, el dato de parados registrados en el Servicio Público de Empleo Estatal (SEPE), 
finalizó 2021 con 1.939 inscritos, lo que suponen 362 desempleados menos que en diciembre de 2020, 
que cerró con 2.301 inscritos. 

En relación con nuestra entidad, y siendo nuestra actividad de entre las consideradas 
esenciales, y al igual que en el ejercicio precedente, se han ido adoptado medidas, según se desarrollaba 
la pandemia, que han ido encaminadas a la protección sanitaria tanto de nuestros empleados como de 
nuestros clientes. Así se han establecido en algunos meses horarios de tarde de atención a clientes, se han 
iniciado procedimientos de citas previas y, en general, se ha recomendado la utilización de medios 
electrónicos preferibles a la atención personal que pudieran derivar en contagios. De esta forma se ha 
logrado que la actividad de atención al público se haya reducido, aunque no se pueden evitar la totalidad 
de las visitas tanto por la variedad en la tramitación de asuntos como por las características de nuestra 
clientela local, muy acostumbrada a la realización de actividades bancarias presenciales. 

Una vez que la normalidad se está asentando, se han eliminado parte de estas medidas, 
aunque seguimos manteniendo la adecuada cautela dado que la enfermedad sigue latente. Debe 
indicarse que, adicionalmente, y ya en el mes de febrero de 2022, se ha producido la firma por parte de 
los representantes de las asociaciones bancarias (AEB, CECA y UNACC) de un documento con medidas 
dirigidas a mejorar la atención personalizada de las personas mayores, al objeto de acelerar los avances 
hacia una economía inclusiva de tal manera que en el plazo máximo de seis meses se adopten las medidas 
contenidas en un decálogo de actuaciones ajustadas al modelo de negocio, de tal forma que se asegure 
que las personas mayores de 65 años y las personas con discapacidad reciban una atención personalizada, 
satisfactoria y sin demoras injustificadas. 

En otro orden, el hecho más destacable acaecido en nuestra Entidad en el ejercicio 2021 ha 
sido nuestra plena incorporación al Grupo Solventia y su Sistema Institucional de Protección, encabezado 
por Caja Rural de Almendralejo. De esta forma ha finalizado con éxito un objetivo perseguido a lo largo de 
los últimos ejercicios en el entendimiento de que dicha integración es la mejor alternativa para ofrecer un 
futuro de estabilidad a Caixa Rural La Vall San Isidro. 

En efecto, la Comisión Ejecutiva del Banco de España con fecha 27 de julio de 2021 acordó 
autorizar nuestra incorporación, y con ello, aprobar la integración de Caixa La Vall en el grupo consolidable 
formado por el Grupo Cooperativo Solventia, la exención del cumplimiento en forma individual de los 
requisitos establecidos en las partes segunda a octava del Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo 
y del Consejo sobre los requisitos de RRPP en las entidades de crédito, permitir a la Entidad realizar en las 
cuentas individuales contra reservas en la fecha de integración, los ajustes a valor razonable que se vayan 
a registrar en los estados consolidados del Grupo y exonerar de la obligación, en la Caixa, de ostentar, a 
nivel individual, un comité de nombramientos y remuneraciones, cuyas labores se realizarán, de forma 
conjunta, en el Grupo, por el de Caja Rural de Almendralejo. 

Una vez producida la autorización de integración en el Grupo, a efectos contables la misma 
se ha tratado como una combinación de negocios, ya que representa una toma de control por parte de la 
entidad cabecera del grupo en la medida en que se ha aceptado combinar los negocios y operar como una 
única entidad a efectos de solvencia y liquidez, sin mediar contraprestación entre la entidad central y la 
filial, de conformidad con la normativa contable vigente.
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Esta normativa contable indica que, en la primera combinación, los activos y pasivos de la 
entidad filial deben integrarse en los estados consolidados a su valor razonable, aprovechando el 
momento, de acuerdo con recomendaciones del Banco Central Europeo, para incrementar los niveles de 
saneamiento de los activos de dichas filiales. Adicionalmente, este ajuste a valor razonable podría ser 
reestimado si se obtiene información relevante con posterioridad, pero referida a hechos y circunstancias 
relativas a los activos existentes en la fecha de la integración y que de haber sido conocidos habrían 
afectado a los importes reconocidos en dicha fecha. Este punto recogido en la norma 44 de la Circular 
contable 4/2017 del Banco de España, permite la reestimación en la fecha en la que se obtiene dicha 
información adicional o en todo caso en el período de doce meses a partir de la integración. 

Este ajuste a valor razonable ha tenido en consideración, para los activos dudosos, un estrés 
de las garantías, una dotación por anticipación de calendario, un ajuste por los impuestos que podrían 
producirse de las soluciones de morosidad por daciones o adjudicaciones y una nueva dotación para 
ajustarse a los criterios de dotaciones de la normativa sobre RRPP. Por último, se han aplicado criterios 
más estrictos en algunos acreditados, con carácter subjetivo, como consecuencia de la situación especial 
de estos deudores. Para los activos adjudicados y las inversiones inmobiliarias, se ha estresado el valor de 
las garantías y se han ajustado aquellos activos en los que este estrés producía minusvalías. También se 
ha aplicado un criterio más estricto en algunos activos con carácter subjetivo. 

Este ajuste,  que se ha registrado en las cuentas individuales de la Entidad, de conformidad 
con la autorización del Banco de España, al objeto de hacer coincidir los estados individuales con la 
información remitida a la consolidación del Grupo, ha conllevado a una disminución de nuestras reservas 
por importe de 4.645 miles de euros aproximadamente como contrapartida, neta del efecto fiscal, de unas 
mayores provisiones por deterioro de activos dudosos por importe de 4.624 miles y de deterioro de activos 
adjudicados e inversiones inmobiliarias de 1.373 miles. Adicionalmente se ha procedido a constituir una 
provisión por nuestra participada Sogevall por 103 miles aproximadamente 

.  Este hecho debe ser tenido en cuenta en la comparación de los estados financieros de cierre 
del ejercicio 2021 con los correspondientes al ejercicio inmediato anterior, al objeto de una correcta 
interpretación de los mismos. 

Centrados en nuestra actividad en el ejercicio, los objetivos establecidos apuntaban nuestros 
esfuerzos hacia la reducción de la morosidad en la Entidad, principal problema en la misma, y a evitar que 
a esta morosidad recurrente, se sumara otra adicional provocada por la situación económica derivada de 
la pandemia. Por ello nos hemos centrado en el análisis de nuestra clientela de riesgo, para seguir 
ofreciendo proactivamente soluciones a la medida de los problemas de cada cliente, bien sea mediante 
ayudas en forma de aval del ICO establecidas en la normativa, o con soluciones de aplazamiento y 
renegociación en las operaciones cuyos titulares puedan presentar problemas de liquidez temporales en 
negocios rentables que no den el perfil para acogerse a las medidas gubernamentales. 

Asimismo, y al igual que en el ejercicio anterior, nuestra actividad ha sido muy proactiva en la 
negociación con deudores morosos en el sentido de conseguir daciones extrajudiciales en pago de deudas. 
De esta forma se ha conseguido rebajar la morosidad un 20,55% que se une al logrado en el ejercicio 
anterior por un 18,2%. Con ello se ha cerrado el ejercicio en una cifra de 19.128 miles, que supone un 
descenso por importe de 4.947 miles de euros en el ejercicio en términos netos que unir al del ejercicio 
anterior que ascendió a 5.346 miles. La variación respecto a diciembre de 2018 es de 14,1 millones y 
respecto de diciembre de 2017 de 17,5 millones. En el siguiente gráfico se muestra la evolución de la 
morosidad en los últimos ejercicios:
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Las cifras anteriores dan idea de la actividad desarrollada en la solución de las operaciones 
dudosas de ejercicios anteriores, pero más destacable es el control absoluto de la morosidad en el ejercicio 
donde el equipo de recuperaciones ha conseguido anticiparse a las situaciones de morosidad logrando 
que las entradas hayan sido mínimas, y ello en un ejercicio en el que todas las previsiones apuntaban a 
incremento de la cifra de dudosos por la crisis pandémica. Todo ello da idea de la dedicación que se viene 
prestado a la solución de este que puede considerarse el principal problema de la Entidad. 

La crisis de materias primas y de precios de la energía, la inflación y la situación bélica, 
conllevan a una prudencia imprescindible en estos momentos, que aconsejan el fortalecimiento de las 
provisiones por deterioro que fortalezcan la solvencia de la Entidad ante los próximos meses y ejercicios. 
En este sentido, las provisiones constituidas como consecuencia del ajuste a valor razonable comentado, 
y las dotaciones del propio ejercicio, así como la disminución de los saldos dudosos, han conseguido elevar 
nuestra ratio de cobertura de la morosidad y de cobertura sobre total crédito a la clientela de una forma 
muy significativa, hasta niveles del 71,26% y del 10,16% respectivamente, lo que supone 30,46 y 3,47 
puntos porcentuales más que en el ejercicio precedente. 

Para analizar la evolución del año 2021, seguidamente desarrollamos los apartados más 
importantes de la cuenta de resultados, siempre expresados en miles de euros y comparados con el 
ejercicio precedente.
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RESULTADOS 



INFORME DE GESTIÓN
14 

A continuación, expresamos los mismos apartados, pero referenciados a los Activos Totales Medios con 
los que cerramos el año 2021 
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RENTABILIDAD DE LA GESTIÓN 

ACTIVOS TOTALES MEDIOS 

En el año 2021 el volumen de Activos Totales Medios gestionados por la Entidad alcanzó la cifra de 282.518 
miles de euros, con un incremento respecto al año anterior del 1,64 %, en cifras relativas, y de 4.557 miles 
de euros en términos absolutos, por lo que puede entenderse que la variación no ha sido significativa y 
que el descenso en la producción crediticia ha sido absorbido por otros activos y la tesorería sobre la base 
de un importante incremento de los pasivos de la clientela en balance. 

INGRESOS POR INTERESES 

Los productos financieros han cerrado el ejercicio en la cifra de 3.593 miles de euros lo que supone -319 
miles respecto del ejercicio anterior en términos absolutos y una caída del 8,15% en términos relativos. La 
reducción en saldos medios de nuestra cartera crediticia donde las amortizaciones de los préstamos 
superan a la nueva producción, el vencimiento de títulos de renta fija con rentabilidades más altas y la 
situación general de los tipos de interés en las operaciones referenciadas a tipos variables, con caídas que 
se vienen produciendo en los últimos ejercicios, suponen una merma de los ingresos por intereses. 

Por orígenes estos ingresos han correspondido, el 82,83%, al crédito a la clientela, con una rentabilidad 
media del 2,27%, el 0,08% a la tesorería mantenida en entidades de crédito y el 17,09% correspondió a los 
productos de renta fija, con una rentabilidad media del 1,22 %. A destacar el hecho de que la rentabilidad 
media de la cartera crediticia ha disminuido respecto de la del ejercicio anterior, como consecuencia de la 
presión del mercado y la formalización de operaciones con aval del ICO que originan una menor 
rentabilidad. Por ello la disminución de ingresos respecto del ejercicio anterior que asciende a 390 miles, 
se desglosan en 249 miles menos por tipo y 141 por menor volumen medio. En la cartera de renta fija se 
ha invertido un importe medio de 4,3 millones más que en el ejercicio anterior, con una rentabilidad 
superior en 4 puntos básicos que el año precedente. Su variación supone 69 miles de ingresos más. 

Con referencia a los Activos Totales Medios, durante el año 2021 los productos financieros se situaron en 
el 1,27 %, cifra inferior a la alcanzada el año anterior que supuso el 1,41 %. 

La evolución prevista de los ingresos financieros motivó el objetivo de incremento de las comisiones en el 
ejercicio 2020, y su mantenimiento en el ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2021. 

GASTOS POR INTERESES 

El coste total de los recursos de acreedores durante el ejercicio ha sido de -271 miles de euros, un 5,04% 
superior al de 2020. El tipo medio de los costes se situó en el -0,07%, frente al -0,10 % del ejercicio 
precedente. 

La mayor parte de los costes financieros se corresponden con los de las imposiciones a plazo fijo, con un 
coste medio del -0,04%. El resto, corresponde a los costes de las titulizaciones, a cuentas corrientes de 
Administraciones Públicas y a costes de entidades de crédito. 

Respecto a los Activos Totales Medios, los Gastos por intereses suponen el -0,10%, superiores al -0,09% del 
año 2020. 

MARGEN DE INTERESES 

Detrayendo de los ingresos por intereses los gastos financieros, obtenemos el margen de intereses, que 
en el año 2021 alcanzó la cifra de 3.322 miles de euros, -332 miles euros inferiores al año anterior, lo que 
representa en términos relativos un descenso del -9,09%.
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En cuanto a los Activos Totales Medios, el Margen de Intereses se situó en el 1,18%, con un descenso de 
14 puntos básicos en el ejercicio. 

INGRESOS POR DIVIDENDOS 

Se recogen en este epígrafe los rendimientos provenientes de las participaciones en entidades asociadas 
y en otros instrumentos de capital. A la finalización el ejercicio se han registrado únicamente 9 miles de 
euros. La venta realizada en marzo de 2020 de las acciones en Banco Cooperativo Español, en Rural Grupo 
Asegurador, en Rural Servicios Informáticos y en Docalia, luego del acuerdo adoptado entre la Asociación 
Española de Cajas Rurales y 9 Cajas Rurales, entre las que nos encontramos, para poner fin a los 
procedimientos judiciales y otras cuestiones dirimidas, ha originado que en los ejercicios 2020 y 2021 
no se hayan cobrado los dividendos de estas entidades. 

COMISIONES NETAS 

Recogemos en este epígrafe el saldo neto entre las comisiones percibidas y las pagadas que han ascendido 
en el ejercicio a 1.771 miles de euros por 1.828 en el ejercicio precedente. La variación supone una caída 
de los resultados por este concepto por 57 miles de euros y, en términos relativos, una variación del -3,1%. 
Esta caída ha venido provocada por una modificación en el criterio de periodificación de las comisiones 
asociadas a medios de pago. 

Como se ha indicado el objetivo del presente ejercicio era el mantenimiento en las comisiones, una vez 
acordado el incremento de los precios de los servicios a la finalización del ejercicio 2019, incremento 
necesario para paliar las caídas previstas en el margen de intereses de estos ejercicios. 

Las comisiones percibidas se alimentan de los ingresos derivados de los servicios típicos de gestión; 
prestación de avales, servicios de cobros y pagos, mantenimiento de cuentas y la comercialización de otros 
productos como son los seguros, las tarjetas, los fondos de inversión etc.  

En cuanto a las pagadas, aglutina los gastos que se derivan de la realización de la prestación de los servicios 
que antes mencionábamos, comisiones cedidas por intermediación, cesión de comisiones por utilización 
de tarjetas, etc.  

Sobre Activos Totales Medios las Comisiones Netas han supuesto el 0,63% cifra inferior al 0,68% del año 
2020, lo que supone una disminución, en términos relativos del -7,35%, que ha sido debida, como se ha 
indicado, a la modificación del criterio de periodificación. 

GANANCIAS O PÉRDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 

(NETO) 

Se recogen aquí, los resultados obtenidos en la compraventa de operaciones financieras neteados de las 
dotaciones necesarias, que se integran en nuestra cartera de valores, así como los resultados de las 
permutas por las titulizaciones en que ha participado la Entidad. 

Durante el ejercicio 2021 este epígrafe arrojó un saldo neto de 223 miles de euros, frente a 385 miles de 
euros del ejercicio precedente, lo que supone una disminución de 162 miles de euros, un -42,08%. En este 
epígrafe, en 2020, se procedió a la venta de una referencia de Deuda Pública Italiana al inicio del ejercicio, 
para paliar, en parte, el descenso en los dividendos a percibir como consecuencia de la venta de las 
acciones anteriormente mencionadas. Estas ventas tuvieron un efecto en el epígrafe por importe de 140 
miles de euros aproximadamente.
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En lo que respecta a los Activos Totales Medios su rentabilidad es del 0,08%, frente al 0,14 % del pasado 
ejercicio. 

OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 

Componen esta partida los ingresos que provienen de arrendamientos de inmuebles, indemnizaciones, 
ingresos por prestación de servicios no financieros y otros productos recurrentes. 

El importe en el ejercicio 2021 ascendió a 552 miles de euros, 81 miles de euros más que en el ejercicio 
anterior, fundamentalmente debido a los mayores ingresos por alquileres. La política seguida en los 
últimos años, de solución de la morosidad mediante daciones de activos, intentando el mantenimiento del 
deudor como arrendatario, con alquileres a la medida de sus posibilidades, supone poner en rentabilidad 
estos activos que, durante muchos años, de acuerdo con la lentitud de la tramitación de los asuntos en los 
juzgados, no producían a la cuenta de resultados. De esta forma los alquileres han experimentado un 
crecimiento por 93 miles de euros aproximadamente hasta alcanzar la cifra de 427 miles, lo que ha 
supuesto un aumento, en términos relativos, del 28,05%.  

En general, este epígrafe, sobre activos totales medios, representa una rentabilidad del 0,20%, tres puntos 
básicos más que en el ejercicio anterior. 

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 

Se incluyen en esta partida fundamentalmente la contribución al Fondo de Garantía de Depósitos, 
quebrantos diversos, dotaciones obligatorias a Fondos de Obra Social y gastos por otros conceptos. 

El importe en el ejercicio 2021 ascendió a -1.202 miles de euros, con una disminución por importe de 130 
miles de euros sobre el pasado ejercicio, lo que representa, en términos relativos un -9,51%. La actuación 
proactiva realizada en estos dos últimos ejercicios, de descenso de la morosidad por la vía de 
adjudicaciones y daciones en pago de deudas, originan más gastos por impuestos de transmisiones y, más 
honorarios de notarías y registradores, que originan gasto significativo en este importe. No obstante, en 
este ejercicio se consigue ahorro, tanto en la contribución al Fondo de Garantía de Depósitos (-27 miles 
equivalente a -6,17%) y en el resto de otros gastos de explotación (-103 miles, un -11,92%). 

Sobre Activos Totales Medios este epígrafe representa un -0,44% cifra ligeramente inferior a la del ejercicio 
anterior que ascendió al -0,48% 

MARGEN BRUTO 

Compuesto por el margen de intereses más los ingresos por dividendos, las comisiones netas, los 
rendimientos de operaciones financieras, las diferencias de cambio, otros ingresos de explotación y, 
restando, otros gastos de explotación. 

En el ejercicio 2021 éste se situó en 4.678 miles de euros, 338 miles de euros menos que en el ejercicio 
precedente, un -6,74 % en términos relativos respecto al ejercicio pasado. La disminución en el margen de 
intereses por menor actividad crediticia, y la ausencia de resultados financieros por venta de referencias 
de deuda que palíen la inexistencia de dividendos, provocan este descenso a pesar del incremento en los 
arrendamientos y el ahorro en otros gastos de explotación. 

En relación con los Activos Totales Medios, el margen representa una rentabilidad del 1,66% con una 
disminución del 0,14 respecto al año anterior, que alcanzó el 1,80%.
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GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Componen esta partida los gastos de personal y otros gastos generales de administración. Durante el 
ejercicio alcanzaron los –3.011 miles de euros, 162 miles de euros más que en el pasado ejercicio, lo que 
supone en términos relativos, un aumento del 5,69%. 

Los gastos de personal presentan un aumento por importe de 177 miles respecto al ejercicio anterior. La 
vuelta a la situación normal de retribución a la plantilla, una vez finalizado el acuerdo suscrito con la 
representación de los trabajadores en abril de 2019 por el que se pactaba una reducción salarial hasta el 
cierre del ejercicio 2020, ha supuesto un incremento de este epígrafe en el ejercicio. También influye, en 
este incremento, la indemnización producida por una baja laboral realizada en el año, indemnización que 
se encontraba cubierta con la provisión correspondiente y que, por tanto, no ha supuesto quebranto en 
este ejercicio, pero que por normativa contable se refleja en este epígrafe y se libera mediante reversión 
de provisiones. 

Sin este concepto, el incremento anual habría sido del 6,2% derivado, como se ha indicado, de la vuelta a 
las cantidades salariales previas al acuerdo y del incremento acordado en el último convenio sectorial. 

Los gastos generales de administración disminuyen en 15 miles de euros los que supone, en términos 
relativos, una disminución del -1,21%, en un ejercicio de contención generalizada de los costes, pero ya 
con un menor recorrido que en los ejercicios anteriores. 

Con respecto a Activos Totales Medios, los gastos generales de administración se situaron en el -1,07 % 
que comparar con el -1,02% del ejercicio precedente y con el -1,18 y 1,43% de los ejercicios inmediatos 
anteriores. Ello da idea del gran ahorro en costes que se ha logrado a lo largo de los últimos ejercicios. 

AMORTIZACIONES 

Como su título indica, componen esta partida las amortizaciones dotadas por la entidad sobre su activo 
material. En el ejercicio 2020 supusieron -282 mil euros, con una bajada de 37 miles de euros con respecto 
al ejercicio precedente, un –11,60%. 

Sobre Activos Totales Medios, las mismas supusieron un -0,10 % por el -0,11% del ejercicio anterior. 

PROVISIONES O REVERSIÓN DE PROVISIONES (NETO) 

Se incluyen en este epígrafe las dotaciones por riesgos contingentes y otras provisiones, así como sus 
respectivas recuperaciones. El importe neto a la finalización del ejercicio, supone una recuperación por 
importe de 75 miles de euros que, como se ha indicado, provienen de la reversión de la provisión por la 
indemnización ante una baja laboral. 

En el ejercicio anterior, por el contrario, tuvieron un efecto en los resultados por importe de -767 miles, 
dotados ante la situación de la pandemia y por posibles reclamaciones de clientes en operaciones 
crediticias, que nos han impulsaron, con criterios de extrema prudencia, a realizar esta dotación contra los 
resultados de ese ejercicio, para incrementar la capacidad de la Entidad de soportar posibles contingencias 
futuras. 

Por ello sobre Activos Totales Medios, presentan un efecto del 0,03%  cuando en el ejercicio precedente 
era del -0,28%.
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PÉRDIDAS POR DETERIORO DE VALOR DEL ACTIVO (NETO) 

En esta partida se incluye el neto de dotaciones realizadas o liberadas en las exigencias del saneamiento 
de nuestra cartera de inversiones en activos financieros, en participaciones y en activos no financieros. 

La cifra del ejercicio 2021, -810 miles de euros compara con la del ejercicio precedente de -658 miles de 
euros. En este ejercicio, en lo referente al crédito a la clientela, con el descenso y la contención en la 
morosidad, no ha sido necesario la constitución de dotaciones más que por 754 miles de euros netos, de 
los que con el criterio de prudencia comentado, se ha considerado conveniente incrementar el exceso de 
provisiones sobre los mínimos indicados en la normativa contable, por un importe de otros 377 miles. Con 
ello la cifra del fondo en exceso alcanza el importe de 2.303 miles, que sumar al fondo de contingencias 
comentado anteriormente, que presenta un saldo de 694 miles y el fondo de cobertura de reclamaciones 
por cláusula suelo por importe de 792 miles, lo que da un total fondos en la Entidad por importe de 3.789 
miles de euros que añadir al constituido en este epígrafe por causa del ajuste a valor razonable 
anteriormente comentado, y que ha ascendido a 4.624 miles. Por ello el total de fondos en exceso sobre 
la normativa de dotaciones contemplada en el Anejo IX de la Circular 4/2017 del Banco de España, asciende 
a 8.413 miles aproximadamente 

El total de las pérdidas por deterioro de valor sobre Activos Totales Medios representaron un -0,29% frente 
al –0,24% del ejercicio anterior. 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

El Resultado antes de impuestos asciende a 513 miles de euros en un ejercicio que ha soportado unas 
mayores dotaciones por deterioro de activos y en el que no se han obtenido resultados extraordinarios 
por venta de activos significativas.  

Respecto a Activos Totales Medios, supone un 0,18%, cifra que compara con la alcanzada el pasado 
ejercicio que supuso el 0,13%. 

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 

El impuesto sobre los beneficios ha supuesto un importe de –284 miles euros, frente a los -145 miles de 
euros del pasado ejercicio. Las ventas de activos titularidad de nuestra filial Sogevall, en la parte que dichas 
ventas no alcanzan el importe del préstamo, origen del importe de la adjudicación, supone una 
condonación de cantidades, no deducible, que penalizan el total del gasto de impuesto en el ejercicio en 
el que se materializa las ventas, las cuales han sido muy activas a lo largo del ejercicio analizado. 

Respecto a Activos Totales Medios, ha representado el -0,10 %, por el -0,05% del pasado ejercicio. 

DOTACIÓN FONDO EDUCACIÓN Y PROMOCION 

Las normas contables establecen la obligatoriedad de contabilizar como gasto en la Cuenta de Resultados 
la Dotación Obligatoria al Fondo de Educación y Promoción, este ejercicio ha supuesto dotar a este epígrafe 
la cantidad de -25 miles de euros, que es similar a la cifra del ejercicio anterior, y se incluye en otros gastos 
de explotación. 
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RESULTADO NETO 

Finalmente, el resultado neto obtenido este año ha ascendiendo a la cantidad de 229 miles de euros, cifra 
muy similar a la del ejercicio precedente. La extrema prudencia que aconseja la situación actual de la 
economía muy afectada por la crisis sanitaria, ha supuesto la constitución de provisiones que han minorado 
el resultado del ejercicio. 

Sobre Activos Totales Medios el resultado neto ha supuesto el 0,08 % igual que en el pasado ejercicio. 

SOCIOS 

En el aspecto social, el año 2021 se cerró con 11.141 Socios, de los que 10.604 son personas físicas y 
537 jurídicas. Hemos finalizado con 46 socios más que el ejercicio anterior lo que supone un 
aumento del 0,41%. 

Este aumento cambia la tendencia de los últimos ejercicios, en los que el anuncio del incremento 
de nuestros precios por los servicios, aún siendo de los menores del sector, provocó una ligera 
salida de socios de la Entidad.   

PERSONAL 

El movimiento registrado en el 2021 ha sido el siguiente: 

• No se ha producido ningún alta.
• Se han producido 1 baja por despido y dos bajas voluntarias con excedencia.
• Cambios de categoría profesional: 3 (del grupo 8 al 7).
• Cambios de trienios: 9 empleados suman un nuevo trienio
• La edad media de la plantilla es de 46,67 años, por su parte la antigüedad se sitúa en 18,54

años.

NÚMERO de empleados por categorías laborales EDAD de los empleados 

Alta Dirección 1 

Jefes 0 

Oficiales 35 

Auxiliares 0 

Subalternos 0 

Total 36 

De 21 a 25 años 0 

De 26 a 30 años 1 

De 31 a 35 años 2 

De 36 a 40 años 7 

De 41 a 45 años 2 

De 46 a 50 años 9 

De 51 a 55 años 13 

De 56 a 60 años 1 

1 

Total 36 

De 61 a       65 años 
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ANTIGÜEDAD del personal a 31-12-2021 

Hasta 5 años 1 

De 6 a 10 años 6 

De 11 a 15 años 7 

De 16 a 20 años 7 

De 21 a 25 años 7 

De 26 a 30 años 1 

De 31 a 35 años 7 

De 36 a 40 años 0 

Más de 40 años   0 
   Total 36 

POR NIVELES al 31-12-2021 

Hombres 
Mujeres    23 

Total 36 

Por SEXO al 31-12-21 
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PATRIMONIO NETO 

Constituido por las los Ajustes por Valoración, y los Fondos Propios, integrados estos por las Aportaciones 
Obligatorias y las Reservas acumuladas y los resultados obtenidos en el ejercicio, totalizan un saldo de 
21.276 miles de euros al finalizar el ejercicio. 

Concepto 2021 2020 Diferencia % 

Ajustes por Valoración 141 149 -8 -5,4%

Fondos Propios 21.277 25.698 -4.421 -17,2%

Capital Social 2.135 2.135 - -% 

Reservas 18.913 23.342 -4.429 -18,9%

Resultado Ejercicio 229 221 8 3,5% 

Total 21.418 25.847 -4.429 -17,1%

La variación fundamental que se observa, en el ejercicio, se produce por el ajuste a valor razonable 
consecuencia, como se ha indicado, de la integración de la Entidad en el Grupo Cooperativo Solventia y su 
Sistema Institucional de Protección. Este ajuste ha supuesto una aplicación de nuestras reservas por un 
importe de 4.645 miles de euros, para la constitución de provisiones por deterioro de nuestra cartera 
crediticia y activos adjudicados y participaciones, provisiones, que por tanto, han incrementado nuestra 
cobertura a estos activos. 

El capital social al 31 de diciembre de 2021, está constituido por las aportaciones obligatorias de los socios, 
que alcanzan la cifra de 2.135 miles de euros. No hay ninguna aportación que supere un tercio del capital 
social. El capital social mínimo viene fijado en los estatutos de la Entidad en 1.652,75 miles de euros, 
íntegramente suscritos y desembolsados. Las aportaciones obligatorias, están representadas por títulos 
nominativos de un valor mínimo de 60,10 euros cada una.  

La cuantía de los Recursos Propios Netos Computables a efectos de solvencia, ascienden a 17.105 miles 
de euros, mientras que los requerimientos de capital Pilar 1 a 11.294 miles de euros manteniendo una 
ratio de solvencia del 12,12%. De no haberse realizado el ajuste a valor razonable comentado, los Recursos 
Propios Computables ascenderían a 23.709 miles que supondrían un coeficiente de solvencia del 15,81%, 
similar al del ejercicio anterior y muy superior al fijado como último requerimiento para nuestra Entidad 
por el Banco de España 

RECURSOS AJENOS 

Al finalizar el ejercicio 2021, el total de depósitos de la clientela en balance alcanzó la cifra de 253.717 miles 
de euros, con un incremento en términos absolutos de 5.742 miles de euros, y del 2,3 % en términos 
relativos respecto al ejercicio precedente. 

Después de una reducción de recursos ajenos a la finalización del ejercicio 2019, derivada del anuncio de 
incremento en el precio de nuestros servicios, los dos siguientes ejercicios han venido a recuperar la mayor 
parte de estos fondos. La evolución de la pandemia con un menor consumo por parte de los hogares 
también está contribuyendo al incremento del pasivo tradicional. 

No obstante, la situación recurrente de tipos de interés bajos, trae consigo un cambio en las preferencias 
de nuestros clientes desde los productos tradicionales representados por las imposiciones a plazo fijo, 
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hacia los productos de mayor liquidez inmediata como las cuentas a la vista y de ahorro y, adicionalmente, 
un traslado de parte de sus ahorros a otros productos fuera de nuestro balance, como fondos de inversión 
y de pensiones. 

El mayor volumen de los depósitos se encuentra en Cuentas de Ahorro por importe de 156.668 miles de 
euros, que suponen el 61,75 % del total de recursos de la clientela. En segundo lugar, se encuentran las 
Imposiciones a Plazo Fijo que alcanzan la cifra de 66.082 miles de euros, el 26,05 % del total de recursos 
ajenos. El resto, Cuentas Corrientes, Sector Público y Otros, alcanzan la cifra de 30.967 miles de euros que 
representan el 12,20 %. 

El coste medio de los recursos ajenos, se situó al finalizar el ejercicio, en el 0,07%, cifra similar al 0,10 % con 
la que finalizó el ejercicio precedente. 

Hay que tener en cuenta también, el aumento de los recursos de clientes intermediados por la Caja a 
través de Fondos de Inversión, Letras del Tesoro, Bonos, Repos, Renta Variable, Fondos de Pensiones, 
Productos de ahorro ligados a seguros, etc. que no se recogen en balance, y que al finalizar el año 
ascendían a 24.937 miles de euros con un aumento, en el ejercicio, por 1.350 miles de euros. El mayor 
incremento se produce en los fondos de inversión comercializados. 

INVERSIONES CREDITICIAS 

El total de las inversiones crediticias (brutas de sus pérdidas por deterioro) asciende a 134.096 miles de 
euros al finalizar el ejercicio, lo que supone una disminución de –12.730 miles de euros en términos 
absolutos, y del –8,67 % en relativos, respecto al año anterior, disminución de la que -4.947 corresponde a 
descenso de la morosidad. 

Bajo este epígrafe se agrupa la totalidad de la inversión de la Caja, tanto en el sector público como en el 
sector privado. Por sectores, el 1,60% de las inversiones corresponde al sector público y el 98,40 % al 
privado. 

La rentabilidad media de las inversiones crediticias fue del 2,27 % (sin morosidad del 2,44%), inferiores a 
las conseguidas en el ejercicio anterior debido a la negociación de operaciones ICO, con rebaja de los tipos 
que llevan asociadas estas operaciones y por la presión de la competencia del mercado. 

Del total de las inversiones crediticias, el 14,26 %, o sea 19.128 miles de euros, están clasificados como 
activos dudosos. Esta cifra, como ya se ha indicado, supone una disminución en términos absolutos de -
4.947 miles de euros (-5.346 miles de disminución en el ejercicio anterior) lo que representa una 
disminución del 20,55% en el ejercicio (disminución del 18,17% en el ejercicio anterior). Como puede 
observarse el descenso de los activos dudosos en los dos últimos ejercicios ha sido muy significativo, 
cumpliendo con los objetivos previstos al inicio del año. Dada la elevada morosidad en la Entidad, la 
recuperación de activos irregulares sigue siendo una actividad prioritaria. 

Siguiendo criterios de máxima prudencia, se mantiene un Fondo de Insolvencias suficientemente dotado 
para dar cobertura a cualquier posible contingencia que se pudiera producir. Al finalizar el año, la cifra del 
Fondo de Insolvencias era de 13.630 miles de euros, dando una cobertura del 71,26% a los activos que se 
encuentran en situación dudosa y del 10,16% al total de la cartera crediticia (9.823 miles y coberturas del 
40,80% y del 6,69% respectivamente al cierre del ejercicio inmediato anterior). A este incremento del fondo 
y de las correspondientes coberturas, ha contribuido el mencionado ajuste a valor razonable producido 
por nuestra incorporación al Grupo Solventia. Este ajuste se ha añadido a las provisiones ya constituidas 
que por sí solas suponían la cobertura de la práctica totalidad de las operaciones dudosas con garantía 
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hipotecaria, en la parte que no cubre la propia garantía corregida por los porcentajes exigidos en la 
normativa contable, y de la práctica totalidad de las operaciones dudosas que no mantienen garantía de 
colateral. 

OPERACIONES 

Seguidamente se detallan una serie de indicadores suficientemente significativos para dar a conocer a los 
socios el volumen de trabajo realizado y la evolución respecto al año anterior: 

CLASE 2021 2020 DIF % 

Transferencias 406.954 421.054 -14.100 -3,34

Cheques 13.503 15.529 -2.026 -13,04

Recibos 654.813 655.114 -301 -0,04

Transacciones 15.564.936 14.842.551 722.385 4,87 

Tanto el confinamiento del año 2020 como la situación de la pandemia, han incidido en un menor número 
de operaciones en lo referente a transferencias cheques y recibos que en años anteriores, no así en 
transacciones que siguen creciendo año a año. 

MEDIOS DE PAGO 

Las cifras detalladas de la situación al cierre del ejercicio de nuestros medios de pago, son las siguientes: 

Parque de Tarjetas: 

Nuestras tarjetas realizaron 1.909.734 operaciones, 246.919 más que en el ejercicio precedente, el 14,85% 
de incremento, con un volumen de facturación que alcanzó la cifra de 72.861 miles de euros, con un 
aumento respecto al año anterior, de 5.420 miles de euros, el 8,03 %. Como se observa, la  pandemia ha 
influido en la utilización de tarjetas por parte de nuestra clientela. 

Medios técnicos: 

Concepto       2021 2020 

Terminales Punto Venta 308 311 

Cajeros Automáticos 8 8 

Nuestros Terminales Punto de Venta, realizaron 658.197 operaciones con una facturación de 20.141 miles 
de euros, aumentando las operaciones un 24,36 % y el importe facturado en el 17,33%.

Concepto       2021 2020 Diferencia % 

Tarjetas de Débito 11.662 11.350 312 24,75 

Tarjetas de Crédito 5.387 5.428 -41 -0,75

Tarjetas mixtas 127 128 -1 -0.78

  Total 17.176 16.906 270 1,59 
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En los 8 Cajeros Automáticos existentes se realizaron 820.344 operaciones, con 50.099 miles de euros 
entregados, lo que supone un incremento porcentual sobre el año anterior, del 1,12%, en cuanto a 
importes entregados para un -4.69% menos de operaciones realizadas. La situación de la pandemia ha 
hecho que la clientela acuda menos veces al cajero para sacar más importe, hecho que ya observaba en 
el ejercicio anterior. 

BANCA ELECTRONICA 

En este apartado las cifras manejadas por nuestra Entidad se desglosan en el cuadro siguiente: 

Concepto 2021 2020 DIF % 

Nº de Clientes activos 3.763 3.771 -8 -0,21

Operaciones Contables 293.237 285.211 8.026 2,81 

Volumen negociado (miles €) 120.699 110.682 10.017 9,05 

Destacan también en este apartado las operaciones de consulta, que han alcanzado la cifra de 14.856.599 
con un incremento de 1.182.749 en términos absolutos y del 8,65 % en términos relativos. 

SEGUROS 

Los Seguros siguen aupándose como uno de los nichos de mercado en los que más apuesta la Entidad y 
que pueden aportar un volumen de comisiones muy importantes. Su evolución ha sido la siguiente: 

Número de Pólizas 2021 2020 DIF % 

RGA 4.239 4.345 -106 -2,44

Mediación 758 789 -31 -3,93

Agroseguro 85 99 -14 -14,14

Total 5.082 5.233 -151 -2,88

Cartera en miles de € 2021 2020 DIF % 

RGA 1.092 1.134 -42 -3,70

Mediación 298 269 29 10,78 

Agroseguro 121 89 32 35,95 

Total 1.511 1.492 19 1,27 
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APORTACIONES A CAPITAL 

CaixaLaVall no tenía a 31 de diciembre de 2021 participaciones propias en cartera, ni durante el ejercicio 
ha realizado transacciones de esta clase.

RESPONSABILIDAD MEDIOAMBIENTAL 

CaixaLaVall no tiene responsabilidades, gastos activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza 
medioambiental que puedan ser significativos en relación con el patrimonio, la situación financiera y los 
resultados de la misma. 

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO 

CaixaLaVall no realiza actividades de investigación y desarrollo en el ámbito financiero. 

HECHOS POSTERIORES 
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de formulación de las cuentas anuales, no 
ha ocurrido ningún acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales para que 
éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados 
de la Entidad.  
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INFORME DE AUDITORIA SOBRE LAS CUENTAS ANUALES 2021 
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DISTRIBUCIÓN DE RESULTADOS 

De acuerdo con la legislación vigente, el Consejo Rector de la Entidad debe someter a la Asamblea General 
la propuesta de distribución de los excedentes del ejercicio cerrado el 31/12/2021, siendo como sigue: 

Resultando que de la partida de Libre Disposición de la Asamblea que asciende a 64 miles de euros, se 
asignen de forma voluntaria en su integridad a la Reserva Obligatoria por los mencionados 64 miles de 
euros. 
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LIQUIDACION DEL PRESUPUESTO DEL F.F.P.C. del ejercicio 2021 

De acuerdo con lo establecido en la normativa vigente por la que se regulan las Cooperativas de Crédito 
de la Comunidad Valenciana, la liquidación del presupuesto de ingresos y gastos del Fondo de Formación 
y Promoción Cooperativa de 2021, y el plan de inversiones y gastos del mismo para 2022, a someter a la 
aprobación de la Asamblea General de socios, es la siguiente: 
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PLAN DE INVERSIÓN Y GASTOS. del ejercicio 2022 
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ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL F.F.P.C DEL EJERCICIO 2021 

Centros Docentes 

IES Honorio García 

Concurso de Dibujo Fiestas de San Isidro 

Asociaciones Deportivas 
Unión Deportiva Vall de Uxó 
Peña Colonia 
Club Ciclista 
Club de Tenis Uxó 

Asociaciones Musicales 

Ateneo Musical Schola Cantorum 
Conservatorio de Música 
Centro Instructivo de Arte y Cultura 

Asociaciones Religiosas 

Convento Divina Providencia 
Hermanas Misioneras de Cristo 

Asociaciones Benéficas 

Manos Unidas, Comité Católico de la Campaña contra el Hambre 
Caritas Interparroquial de La Vall d´Uixó 
Cruz Roja (Asamblea Local) 
Aspanion 
TUPAY La Vall d’Uixó, Grup de Missions La Vall d’Uixó 
AFANIAD 
Asociación contra el cáncer 
Asociación Esclerosis Múltiple 

Asociaciones Lúdicas 

Asociación de Jubilados la Vallense 
Comisión de Fiestas de la Sagrada Familia y Stmo Cto. 
Asociación Amics de la Vall 
Concurso de Pintura rápida 
Retablos Cerámicos 

Asociaciones Comerciales 

Endavant 
Jo Compre a la Vall 
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ÓRGANOS DE GOBIERNO al 31 de diciembre de 2021 

CONSEJO RECTOR 

PRESIDENTE Dª María  Lourdes Falcó Segarra 
VICEPRESIDENTE D. José Luis Mendoza Pérez
TESORERO D. Manuel Vicente Peirats Marco
SECRETARIO D. Salvador Vicente Orenga Salvador
VOCAL 2º Dª Vicenta Trinidad Nebot Peñarroja
VOCAL 3º D. Carles Roger Franco Martín
VOCAL 4º Dª María Soledad Segarra Salvador
VOCAL 5º D. Diego Sánchez Romero
VOCAL 6º D. Vicente Granell Prades
VOCAL 7 D. Ernesto Joaquín Canós Adrían
VOCAL 8º Dª María de los Reyes Porcar Molina

COMITE DE RECURSOS 

COMITÉ DE RECURSOS D. Joaquín A. Burguete Fenollosa
COMITÉ DE RECURSOS D. Alberto Valls Casanova
COMITÉ DE RECURSOS Dª Dolores Nieto Nieto

COMISIÓN EJECUTIVA 

PRESIDENTE Dª María Lourdes Falcó Segarra 
SECRETARIO D. José Luís Mendoza Pérez
VOCAL 1º D. Manuel Vicente Peirats Marco
VOCAL 2º D. Arturo Jiménez Fernández

COMITÉ DE DIRECCIÓN 

DIRECTOR GENERAL D. Arturo Jiménez Fernández
DIRECTORA DE INVERSIONES Dª Rosario Diago Palasí
DIRECTORA COMERCIAL Dª Nuria San Eusebio Peñafiel
DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN Y MEDIOS 
DIRECTORA RRHH 

D. Juan José Marrama Canós
Dª María Ángeles Canos Peirats

DIRECTORA OFICINA PRINCIPAL Dª Julia Salvador Hurtado
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DATOS DE IDENTIFICACIÓN al 31 de diciembre de 2021 

Caixa Rural La Vall “San Isidro” Cooperativa de Crédito Valenciana. 

Fundada en 1904. 

Inscrita en el Registro de Cooperativas del Banco de España con el nº 48, Sección A. 

Inscrita en el Registro de Cooperativas de la Comunidad Valenciana adscrito a la 
Consellería competente en materia de Cooperativas con el nº 14. 

Inscrita en el Registro de Cooperativas de Crédito obrante en el Instituto Valenciano de 
Finanzas adscrito a la Consellería de Economía, Hacienda y Empleo con el nº CV-83. 

Inscrita en el Registro Mercantil de Castellón, al tomo 960, libro 525, folio 70, 
Sección 8, H  CS 2052. 

El Domicilio Social está ubicado en Avenida Corazón de Jesús, nº 3, 12600 La Vall 
d´Uixó, Castellón. Tel. 964697989. Fax. 969697988. 

La Entidad mantiene abiertas al público 4 oficinas en La Vall d´Uixó: 
Oficina Principal: Avd. Corazón de Jesús, 3 
Oficina 2: Avd. Corazón de Jesús, 36 
Oficina 3: Avd. Jaime I, 33 
Oficina 4: Carbonaire, Ctra Segorbe, 49 

Número de Identificación Fiscal: F-12013207 

Pertenece al Fondo de Garantía de Depósitos. 

Código de Entidad Financiera: 3111. 

En el mes de julio de 2021 se ha procedido a la autorización de incorporación de la 
Entidad en el Grupo Cooperativo Solventia y su Sistema Institucional de Protección. 

Está integrada en la Unión Nacional de Cooperativas. 
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