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MEMORIA CAIXA RURAL LA VALL

Balances de Situacion al 31 de diciembre
ACTIVO

Caja y depésitos en bancos centrales
Cartera de negociacion
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacién
Pro-memoria: Prestados o en garantia

SAN ISIDRO SDAD COOP CTOV

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Depositos en entidades de crédito

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para Ia venta

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias

Depdsitos en entidades de crédito

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Pro-memoria: Prestados o en garantia
Cartera de inversion a vencimiento

Pro-memoria: Prestados o en garantia
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Participaciones

Entidades asociadas

Entidades multigrupo

Entidades del grupo
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material

Inmovilizado Material

De uso propio

Cedido en arrendamiento operativo

Afecto al Fondo de Educacién y Promocion

Inversiones inmobiliarias

Pro-memoria: Adgquirido en arrendamiento financiero
Active intangible

Fondo de comercio

Oftro activo intangible
Activos fiscales

Corrientes

Diferidos
Resto activos

TOTAL ACTIVO

Miles de euros
Nota 2012 2011
52 2.235 2.111
53 2.846 2.561
2.846 2.561
54 17.613 14.270
14.753 11.652
2.860 2618
5.5 261.754 276.546
27.370 26.698
234.384 249.848
27.835 29.732
7 2.507 2.270
1.628
1.628
8 10.302 11.844
8.087 9.330
6.768 7227
1.075 1.847
244 256
2.215 2.514
9
17 3.736 1.702
380 23
3.356 1.679
10 128 122
302.749 311.427
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CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO COOPERATIVA DE CREDITO V.

Balances de Situacién al 31 de diciembre

PASIVO

Cartera de negociacién

Depdsitos en bancos centrales

Depositos de entidades de crédito

Depésitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion

Posiciones cortas de valores

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Depdsitos en bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Ofros pasivos financieros
Pasivos financieros a coste amortizado
Depdsitos de bancos centrales
Depasitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Otras provisiones
Pasivos fiscales

Corrientes

Diferidos
Fondo de la obra Social
Resto de pasivos

Capital reembolsable a Ia vista

TOTAL PASIVO

Miles de euros
Nota 2012 2011

53 2.846 2.561
2.846 2.561
5.6 264.955 268.822
22.823 22.429
239.843 244412
2.289 1.981
0 1
11 186 152
186 152
17 365 539
258
365 281
15 753 974
10 1.024 913
13 95 107
270.224 274.068
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CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO COOPERATIVA DE CREDITO V.

Balances de Situacion al 31 de diciembre

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital / Fondo de dotacién
Escriturado
Menos : Capital no exigido
Prima de emision
Reservas
Oftros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Cuotas participativas y fondos asociados
Resto de instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos y retribuciones

Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta
Resto de Ajustes por valoracion

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes
Compromisos contingentes

Lasnotas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2012.

Miles de euros
Nota 2012 2011

13 32.388 37.962
1.653 1.653
1.653 1.653
14 36.119 35.624
4 -5.384 685
12 137 -604
137 -604
32.525 37.359
302.749 311.427
16.128 14.810
14.224 16.833
30.352 31.643
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CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO COOPERATIVA DE CREDITO V.Cuentas de

Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2012 2011
Intereses y rendimientos asimilados 19 11.459 11.113
Intereses y cargas asimiladas 19 6.156 5.814
Remuneracion de capital con reembolsable a la vista
A) MARGEN DE INTERESES 5.303 5.299
Rendimiento de instrumentos de capital 164 143
Comisiones percibidas 16 1.364 1.266
Comisiones pagadas 16 145 148
Resultados de operaciones financieras (neto) 946 145
Cartera de negociacion 799 42
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias
Otros 147 103
Diferencias de cambio (neto) 4 3
Otros productos de explotacion 19 808 168
Otras cargas de explotacion 19.4 1.830 316
B) MARGEN BRUTO 6.614 6.560
Gastos de administracion 19.4 4382 4276
Gastos de personal 2.654 2.563
Otros gastos generales de administracion 1.689 1.713
Amortizacion 388 405
Dotaciones a provisiones (neto) 31 -557
Pérdidas por deterioro de activos (neto) 8.526 1.591
Inversiones crediticias 8.526 1.591
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambiosen P.y Ganancias
C) RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -6.714 845
Pérdidas por deterioro del resto de activos (Neto) 265
Fondo de comercio y otro activo intangible
Otros activos 265
Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 127 10
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas -390
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -7.242 855
Impuesto sobre beneficios 17 -1.858 94
Dotacidn obligatoria al Fondo de Educacion y Promocién 15 76
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS -5.384 685
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 4 -5.384 685

Lasnotas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2012
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Estados de ingresos y gastos reconocidos
CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO COOPERATIVA DE CREDITO V.
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MEMORIA CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO SDAD COOP CTOV

CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO COOPERATIVA DE CREDITO V
Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre

Miles de euros

Nota 2012

2011

RESULTADO DEL EJERCICIO -5.384
OTROS INRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 741

685
-80

Activos financieros disponibles para la venta 54 926

-107

Ganancias/Pérdidas por valoracion 926
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones

-107

Coberturas de los flujos de efectivo

Ganancias/Pérdidas por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

Ganancias/Pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio

Ganancias/Pérdidas por conversion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificiaciones

Activos no corrientes en venta

Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Ganancias/pérdidas actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios -185

TOTAL INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS -4.643

605

Lasnotas 1a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de los ingresos y gastos reconocidos correspondiente al 31 de diciembre de 2012.
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MEMORIA CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO SDAD COOP CTOV

Estados totales de cambios en el patrimonio
CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO COOPERATIVA DE CREDITO V.
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MEMORIA CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO SDAD COOP CTOV

ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

En miles de euros

RESULTADO TOTAL AJUSTES TOTAL
CAPITAL RESERVAS DEL FONDOS POR PATRIMONIO
EJERCICIO | PROPIOS | VALORACION NETO
1. SALDO FINAL AL 31-12-2011 1.653 35.624 685 37.962 -603 37.359
1.1Ajustes por cambio de criterio contable 2011 0 0 0 0 0 0
y anteriores
2.2. Ajustes por errores 2011 y anteriores 0 0 0 0 0 0
2. SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 1.653 35.624 685 37.962 -603 37.359
2011
3. TOTAL INGRESOS Y GASTOS --5.384 -5.384 741 -4.643
RECONOCIDOS
4. OTRAS VARIACIONES DE PATRIMONIO 495 -685 -190 -190
NETO
4.1 Aumento de capital
4.2 Reducciones de capital
4.3 Conversion de pasivos financieros en
capital
44 Incrementos de otros instrumentos de
capital
4.5 Reclasificacion de pasivos financieros en
otros instrumentos de capital
4.6 Reclasificacion de otros instrumentos de
capital en pasivos financieros
4.7 Distribucién de dividendos -190 -190 -150
4.8 Operaciones con instrumentos de capital
propio
4.9 Traspaso entre partidas de patrimonio neto 495 -495
4.10 Incrementos (reducciones) de
combinaciones de negocios
4.11 Dotacidn discrecional a obras y fondos
4.12 Pagos con instrumentos de capital
4.13 Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonios
5. SALDO FINAL AL 31-12-2012 1.653 36.119 -5.384 32.388 137 32.525
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MEMORIA CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO SDAD COOP CTOV

CAPITAL

RESERVAS

RESULTADO
DEL
EJERCICIO

TOTAL FONDOS
PROPIOS

AJUSTES
POR
VALORACION

TOTAL
PATRIMONIO
NETO

1. SALDO FINAL AL 31 -12-2010
2

1.653

34474

1500

37.627

-523

37.104

1.1Ajustes por cambio de criterio contable 2010
y anteriores

0

0

0

0

0

2.2. Ajustes por errores 2010 y anteriores

0

0

0

0

0

2. SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO
2011

1.653

34.474

1500

37.627

37.104

3. TOTAL INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS

685

685

605

4. OTRAS VARIACIONES DE PATRIMONIO
NETO

1.150

-1.500

-350

=350

4.1 Aumento de capital

4.2 Reducciones de capital

4.3 Conversion de pasivos financieros en
capital

4.4 Incrementos de otros instrumentos de
capital

4.5 Reclasificacion de pasivos financieros en
otros instrumentos de capital

4.6 Reclasificacion de otros instrumentos de
capital en pasivos financieros

4.7 Distribucion de dividendos

-350

350

350

4.8 Operaciones con instrumentos de capital
propio

4.9 Traspaso entre partidas de patrimonio neto

1.150

-1.150

4.10 Incrementos (reducciones) de
combinaciones de negocios

4.11 Dotacién discrecional a obras y fondos

4.12 Pagos con instrumentos de capital

4.13 Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonios

5. SALDO FINAL AL 31-12-2011

1.653

35.624

685

37.962

-603

37.359

Lasnotas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al 31 de diciembre de

2012.
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MEMORIA CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO SDAD COOP CTOV

Estados de flujos de efectivo
CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO COOPERATIVA DE CREDITO V.
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MEMORIA CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO SDAD COOP CTOV

CAIXA RURAL LA VALL, S. COOP. DE CREDIT V.

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacion
Otros ajustes
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacién
Cartera de negociacion

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros activos de explotacion

Aumento/disminucion neta de los pasivos de explotacién
Cartera de negociacion

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera de inversion a vencimiento
Oftros pagos relacionados con actividades de inversion
Cobros
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera de inversion a vencimiento
Otros cobros relacionados con actividades de inversion
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacion de instrumentos de capital propio
Adquisicion de instrumentos de capital propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
Cobros
Pasivos subordinados
Emisién de instrumentos de capital propio
Enajenacion de instrumentos de capital propio
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

(A+B+CHD)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G)EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
PROMEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Caja

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales

Otros activos financieros

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2012.

Miles de euros
2012 2011

2.561 2.335
-5.384 685
1.244 -1.192
388 405
856 -1.597
-10.321 -1.366
285 257
225 4.873
-10.831 -6.496
-3.620 1.382
286 257
-3.906 1.125
94
277 -10
10
10

277

277
=190 -350
190 350
190 350
2.649 1.675
12.255 10.580
14.904 12.255
2.229 2.111

6
12.669 10.144
14.904 12.255
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MEMORIA
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MEMORIA CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO SDAD COOP CTO V

INDICE MEMORIA

INFORMACION GENERAL

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION
PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
DISTRIBUCION DE RESULTADOS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

CAJA Y DEPOSITOS CON BANCOS CENTRALES
CARTERA DE NEGOCIACION, DEUDORA Y ACREEDORA
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
INVERSIONES CREDITICIAS

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
PARTICIPACIONES

GARANTIAS FINANCIERAS

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

ACTIVO MATERIAL

ACTIVOS INTANGIBLES

RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

PROVISIONES

AJUSTES AL PATRIMONIO POR VALORACION

CAPITAL (capital suscrito)

RESERVAS
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COMISIONES
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PARTES VINCULADAS

OTRA INFORMACION
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MEMORIA CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO SDAD COOP CTOV

MEMORIA

Ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Caixa Rural la Vall San Isidro, Cooperativa de Crédito V.(en adelante, la Entidad), es una Sociedad Cooperativa
de Crédito constituida en Vall de Uxo (Espafia) el afio 1904 La Entidad tiene por objeto servir las necesidades
financieras de sus socios y de terceros, mediante el ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito,
pudiendo, a tal fin, realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios bancarios o parabancarios, con
atencion preferente a las demandas financieras de sus socios. La Entidad tiene su domicilio social en Vall de Uxd,
desarrollando su actividad a través de 7 oficinas y empleando a 57 personas.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo Rector de Caixa Rural la Vall “San Isidro”, Cooperativa
de Crédito V en su reunién del 25 de Marzo de 2013, y han sido firmadas por los sefiores consejeros cuya riibrica
figura al final de las mismas.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION
a) Bases de presentacion de las cuentas anuales
Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Entidad se han preparado en base a los registros de contabilidad de la Entidad y se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espafia 4/2004, de 22 de diciembre,
modificada por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, de 26 de noviembre de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad.

Las presentes cuentas anuales de la Entidad, que han sido formuladas por el Consejo Rector, se encuentran
pendientes de aprobacion por la Asamblea General de la Entidad. No obstante, el Consejo Rector estima que dichas
cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los criterios de valoracién

generalmente aceptados descritos en esta nota. No existe ningun principio contable o criterio de valoracién de
cardcter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestién de la Entidad
continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial ni para una hipotética liquidacién.

Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo en lo relativo a los Estados de flujos de efectivo, se han elaborado en funcién
de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro, a excepcién de los
intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversién con prestatarios considerados como
deteriorados que se abonan a resultados en el momento de su cobro.

La periodificacién de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de liquidacién superioresa 12

20
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MEMORIA CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO SDAD COOP CTOV

meses, se calculan por el método financiero. En las operaciones a menor plazo se periodifica indistintamente por el
método financiero o lineal.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede
diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos financieros.

Compensacidn de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su importe neto - los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencidn de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Cambios normativos y comparacion de la informacion

Segtn lo establecido por la normativa vigente, los cambios en los criterios contables, bien porque se modifiquen las
normas o bien porque el Consejo Rector decida variar el criterio de aplicacion retroactivamente, suponen ajustar los
importes de las partidas afectadas utilizando como contrapartida la partida del patrimonio neto que corresponda en
el balance de apertura mas antiguo sobre el que se publique informacion comparativa, como si el nuevo criterio
contable siempre se hubiese aplicado. No se realiza la aplicacion retroactiva del nuevo criterio cuando ésta es
impracticable o la disposicion que lo ha modificado fija la fecha desde la que se debe aplicar. Cuando se detectan
errores procedentes de ejercicios anteriores resultado de omisiones o inexactitudes o fallos al utilizar informacion
disponible en dichos periodos, estos errores se corregiran aplicando las mismas reglas comentadas anteriormente
para el caso de producirse un cambio en los criterios contables aplicados.

Las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Asamblea General de la Entidad
celebrada el 12 de Junio de 2012. Dichas cuentas fueron formuladas de acuerdo con lo establecido en la Circular
4/2004 del Banco de Espaiia.

El Consejo Rector de la Entidad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las cifras que se desglosan en las
presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, motivo
por lo que las cifras contenidas en el balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto y estado de flujos de efectivo son directamente comparables.

Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en el balance, en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el estado de ingresos y gastos reconocidos, en el estado total de cambios en el patrimonio
neto y en el estado de flujos de efectivo. En ellas se suministran descripciones narrativas o desagregacidn de tales
estados de forma clara, relevante, fiable y comparable.

Adopcidn de nuevas normas e interpretaciones emitidas

Saneamiento vy recapitalizacion del sector bancario espafiol

Durante el primer semestre de 2012 el Gobierno espafiol impulsé un proceso de reformas estructurales entre las que se
encuentran una serie de medidas encaminadas a lograr el saneamiento de los balances de las entidades de crédito
espafiolas afectados por el deterioro experimentado en sus activos vinculados al sector inmobiliario.

Las principales actuaciones llevadas a cabo han sido la aprobacion el 3 de febrero de 2012 del Real Decreto-ley 2/2012
y el 18 de mayo de 2012 del Real Decreto-ley 18/2012 de saneamiento del sector financiero mediante los que se
procede a revisar los porcentajes minimos de provision a considerar al estimar los deterioros relacionados con
las financiaciones al sector inmobiliario en Espafia asi como con los activos adjudicados o recibidos en pago de
deuda procedentes de financiaciones a dicho sector, derivado del deterioro experimentado en los mismos.

Dichos requerimientos suponen provisiones adicionalesa las resultantes de la aplicacion de los porcentajes minimos
establecidos hasta entonces por Banco de Espafia para la cartera de activos crediticios problematicos. Durante el
ejercicio 2012 la Caja ha procedido a evaluar los deterioros producidos en dicho periodo registrando las
correspondientes dotaciones a provisiones, de forma que a dicha fecha se encontrarian totalmente cubiertas las exigencias
de saneamiento.
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El impacto de dichos Reales Decretos en nuestra entidad en el ejercicio 2012 ha sido el siguiente: Inicialmente el RD
2/2012, tuvo el siguiente impacto.

Riesgo | Cobertura
31/12/11 | Necesaria

) ) Suelo| 1.870 1.012
Prestarqos con garanha Promocién encurso| 2.565 276
hipotecaria
Promocién terminada| 5.453 496
Préstamos sin garantia real
Adjudicados-Promotores |  3.443 949

Resto de Adjudicados| 4.923
TOTALES| 18.254 2.733

Asimismo, el Real Decreto-ley 18/2012, establece, entre otros, requerimientos de cobertura adicionales a los
establecidos ya por el Real Decreto-ley 2/2012, por el deterioro de las financiaciones vinculadas a la actividad
inmobiliaria clasificadas en situacién “normal”. El detalle de dichas provisiones asi como la clasificacién del riesgo

€s:

0,
Riesgo Aﬁ) Cobertura
31/12/11 ¢ | Necesaria
X0
Suelo 2.817 1.268
Con garantia hipotecaria Promocién en curso 1.167 257
Promocién terminada 3.566 249
Sin garantia real
TOTALES 7.550 1.774

Ambos requerimientos, es decir, los del RDL 2/2012 y RDL 18/2012, se establecen por una sola vez y de manera
diferenciada en funcién de las diversas clases de financiaciones. El impacto de ambos RDL ( 4.507miles de euros) se ha
asumido contra el exceso de la provisién genérica (2.092miles de Euros) y contra la cuenta de resultados (2.415 miles de
Euros).

EI31 de agosto de 2012 se aprobd el Real Decreto- ley 24/2012, de reestructuracion y resolucién de entidades de crédito,
que tiene por objeto regular los procesos de actuacién temprana, reestructuracion y resolucién de entidades de
crédito, asi como establecer el régimen juridico del Fondo de Reestructuraciéon Ordenada Bancaria (FROB) y su marco
general de actuacion, con la finalidad de proteger la estabilidad del sistema financiero minimizando el uso de
recursos publicos. Adicionalmente modifica los requerimientos y la definicidn de capital principal con los que deben
cumplir las entidades de crédito, estableciendo un tnico requisito del 9% de las exposiciones ponderadas por riesgo
que deberan cumplir a partir del 1 de enero de 2013.

El 31 de octubre de 2012, se aprobd la Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos
inmobiliarios del sector financiero, que tiene por objeto aislar y dar salida en el mercado a los activos cuya
integracion en el balance de las entidades estd lastrando la recuperacion del crédito. Para ello se prevé la
obligacién de constituir sociedades andnimas, denominadas de gestion de activos (SGA), a las que las entidades de
crédito obligatoriamente han de transferir todos sus inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas relacionados
con el suelo para la promocién inmobiliariay con las construcciones o promociones inmobiliarias. Igualmente deberan
aportarse aquellos otros activos adjudicados o recibidos en pago de deudas por parte de las entidades de crédito con
posterioridad al 31 de diciembre de 2011. El plazo para cumplir con esta obligacién

legal expird, el 31 de diciembre de 2012.

Otras normas aprobadas como parte de la reforma del sector financiero han sido:

- Con fecha 15 de noviembre de 2012, se aprobd la Ley 9/2012 de 14 de noviembre, de reestructuracion y
resolucion de entidades de crédito, que tiene por objeto regular los procesos de actuacién temprana,
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, asi como establecer el régimen juridico del Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB), y su marco general de actuacion, con la finalidad de proteger la
estabilidad del sistema financiero minimizando el uso de recursos piiblicos.
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- El 16 de noviembre de 2012, se aprobé el Real Decreto 1559/2012, de 15 de noviembre, por el que se establece
el régimen juridico de las sociedades de gestion de activos y que tiene por objeto desarrollar el régimen de organizacién y
funcionamiento de las sociedades de gestion de activos, asi como el marco juridico aplicable a la creacién de la Sociedad
de gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria (SAREB) y a los activos que le son transmitidos.

Por ultimo indicar que durante el ejercicio 2012 han entrado en vigor diversas circulares del Banco de Espaiia, entre
las que cabe mencionar:

- Circular 1/2012 de 29 de febrero, del Banco de Espafia, a los proveedores de servicios de pago, sobre normas para la
comunicacion de las transacciones econdmicas con el exterior (BOE de 6 de marzo).

- Circular 2/2012 de 29 de febrero, del Banco de Espafia, de modificacién de la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, a entidades de crédito sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros (BOE de 6 de marzo).

- Circular 3/2012 de 28 de marzo, del Banco de Espaifia, por la que se crean, modifican y suprimen ficheros de datos
de caracter personal gestionados por el Banco de Espafia. (BOE de 7 de abril). (A
falta de incorporar las modificaciones producidas en la Circular 2/2005, de 25 de febrero)

- Circular 4/2012, de 25 de abril, del Banco de Espafia, sobre normas para la comunicacién por los residentes en
Espafia de las transacciones econdmicas y los saldos de activos y pasivos financieros con el exterior (BOE de
4 de mayo).

- Circular 5/2012, de 27 de junio, del Banco de Espafia, a entidades de crédito y proveedores de servicios de pago,
sobre transparencia de los servicios bancarios y responsabilidad en la concesién de préstamos (BOE de 6 de julio)

- Circular 6/2012, de 28 de septiembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, de modificacion de la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros (BOE de 2 de octubre).

- Circular 7/2012, de 30 de noviembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre requerimientos minimos
de capital principal (BOE de 11 de diciembre).

~ Circular 8/2012, de 21 de diciembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre bases de datos de activos
transferibles a las sociedades previstas en el capitulo II de la Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y
venta de los activos inmobiliarios del sector financiero (BOE de 27).

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracidn de los estados financieros

La preparacion de estas cuentas anuales de conformidad con la Circular 4/2004 requiere que el Consejo Rector de la
Entidad realice juicios y estimaciones basadas en hipdtesis que afectan a la aplicacion de los criterios y principios
contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Las
estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales fueron:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 5.4)
. Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales e intangibles (Notas 8 y 9)
. Las hipétesis empleadas en los célculos actuariales realizadas para valorar los pasivos y compromisos por

retribuciones post-empleo (Nota 11)

Las estimaciones e hipdtesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se han
considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas de forma periddica. Si como consecuencia
de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

c) Informacion referida al ejercicio 2012
Conforme a Jo exigido por la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, de 22 de diciembre, la informacién contenida en

esta Memoria referida al ejercicio 2013 se presenta, exclusivamente a efectos comparativos con la informacion
relativa al ejercicio 2012.
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En este sentido, los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos,
estado total de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, presentados en estas cuentas anuales se
ajustan a los modelos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, modificada en el ejercicio 2008 por la
Circular 6/2008 de Banco de Espafia.

d) Recursos propios minimos

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito
espafiolas - tanto a titulo individual como de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse
tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades
y la informacidn de caracter publico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

Durante el ejercicio 2012 la Caja ha aplicado la citada Circular y las sucesivas disposiciones que la actualizan. Se estd
utilizando el Método Estandar para el calculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito.

El objetivo marcado por el Consejo Rector de la Caja en relacién con la gestion de sus recursos propios consiste en
cumplir en todo momento con la normativa aplicable, de acuerdo con los riesgos inherentes a su actividad y al entorno
en que opera, persiguiendo simultdneamente la maxima eficiencia en dicha gestién. El consumo de recursos propios,
junto con otras variables de rentabilidad y riesgo, es considerado como una variable fundamental en los anélisis
asociados a la toma de decisiones de inversion de la Entidad.

Para cumplir con estos objetivos, la Entidad dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los recursos
propios, cuyas principales directrices son:

« LakEntidad analiza en todo momento los niveles de cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia
en materia de recursos propios. Asimismo dispone de controles que permiten garantizar el
cumplimiento de la normativa aplicable y que cualquier decision adoptada en la Entidad se encuentra
en linea con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios minimos.

- Enla toma de decisiones incorporadas al Plan Estratégico de la Entidad, se considera como un factor
clave su impacto sobre los recursos propios computables de la Entidad.

Por tanto, la Entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios establecidos por la
normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion, que afectan tanto a las
decisiones de inversion y al analisis de la viabilidad de operaciones.

La gestion que la Entidad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se refiere, a
lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. En este sentido, la Entidad considera como recursos propios
computables los indicados en la norma 8* de la Circular 3/2008 de Banco de Espaiia.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la Circular 3/2008 se calculan en funcién de la
exposicidn de la Entidad al riesgo de crédito y dilucién (en funcidn de los activos, compromisos y demds cuentas de
orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas, contrapartes, garantias, etc., ), al riesgo de
contraparte 'y de posicion y liquidacién correspondiente a la cartera de negociacion, al riesgo de cambio y de la
posicidn en oro (en funcidn de la posicién global neta en divisas y de la posicién neta en oro) y al riesgo operacional.
Adicionalmente, la Entidad esta sujeta al camplimiento de los limites a la concentracién de riesgos establecidos en la
mencionada Circular asi como al cumplimiento de las obligaciones de Gobierno Corporativo interno,
autoevaluacion del capital y medicion del riesgo de tipo de interés y a las obligaciones de informacion publica a
rendir al mercado, también establecidas en la mencionada Circular. De cara a garantizar el cumplimiento de los
objetivos antes indicados, la Entidad realiza una gestién integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes
indicadas.

A continuacion se incluye un detalle, clasificado en recursos propios basicosy de segunda categoria, de los recursos
propios de la Entidad al 31 de diciembre de 2012 y 2011, calculados de acuerdo con lo establecido en la Circular
3/2008 de Banco de Esparia, de 22 de mayo:
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Miles de euros

2012 2011
Capital suscrito 1.748 1.760
Reservas efectivas y expresas 30.872 35.705
Reservas en sociedades consolidadas :
Deducciones - 281
Recursos propios basicos 32.620 37.184
Reservas de revalorizacion
Fondo de la obra social
Ajustes por valoracion -137 604
Recursos propios de segunda categoria 770 2.230
Recursos propios computables 33.253 40.018
Requerimientos de recursos propios 16.720 18.569
Ratios de solvencia
Sobre recursos propios basicos 15,54% 17,24%
Sobre recursos propios de segunda categoria 0,37% 0,96%
Sobre recursos propios totales 15,91% 18,20%

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables de la Entidad y de
las entidades sujetas a esta obligacién individualmente consideradas, excedian de los requeridos por la citada
normativa.

Durante el ejercicio 2012 se han producido importantes novedades normativas relativas a la solvencia de las
entidades financieras.

En febrero se publicéd el Real Decreto-ley 2/2012 de 3 de febrero, de sancamiento del sector financiero, que entre
otras medidas establecia requerimientos de provisiones en relacion con las financiaciones y activos adjudicados
recibidos en pago de deuda relacionados con el sector inmobiliario, asi como un requerimiento de capital principal
suplementario sobre la misma base de cobertura de activos del sector inmobiliario.

En mayo se publicé el Real Decreto-ley 18/2012 de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos
inmobiliarios del sector financiero, que establecia requerimientos de cobertura adicionales a los establecidos en el RDL
2/2012, por el deterioro de las financiaciones vinculadas a la actividad inmobiliaria clasificadas como en situacion
normal.

En agosto se publico el Real Decreto-ley 24/2012 de 31 de agosto, de reestructuracién y resolucién de entidades de
crédito, que define el régimen de reestructuracion y resolucion de entidades, incluye medidas para mejorar la proteccion
de los inversores minoristas que suscriben productos financieros no cubiertos por el Fondo de Garantia de Depdsitos
y modifica los requerimientos y la definicion de capital principal que deberan cumplir las entidades de crédito a
partir de 2013. La definicidn se ajusta para hacerla concordante con los criterios de capital de maxima calidad de la
Autoridad Bancaria Europea (EBA) y el nivel minimo de capital principal queda establecido en el 9% a partir del 1 de
enero de 2013.

Caixa Rural la Vall San Isidro de Vall de Ux6 ha cumplido en el ejercicio 2012 con esas nuevas exigencias normativas.
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e) Fondo de Garantia de Depdsitos

Mediante Real Decreto ~ley 16/2011, de 14 de octubre, se crea el Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de
crédito, tras la unificacion de los hasta entonces tres fondos de garantia de depdsitos en un tnico Fondo de Garantia de
Depésitos de entidades de crédito, manteniendo las funciones y rasgos caracteristicos de los tres fondos a los que
sustituyd. El presente Real Decreto - ley procede a revisar el tope legalmente fijado para las aportaciones anuales que
las entidades deben realizar al fondo, elevandolo del 2 al 3 por mil para garantizar que se dote al fondo de su maxima
capacidad operativa. Adicionalmente, se lleva a cabo la derogacion de las Ordenes Ministeriales que conforme al
régimen vigente establecian una rebaja coyuntural y potestativa de las aportaciones de las entidades al 0,6, 0,8 y 1
por mil, respectivamente, en funcién del tipo de entidades. El resultado de ambos cambios es la fijacién de un tope de
un 3 por mil de aportaciones por depdsitos garantizados y el establecimiento de una contribucién real del 2 por mil en
lugar de los porcentajes anteriormente sefialados.

Adicionalmente la Circular 3/2011, de 30 de junio de, Banco de Espafia dicté las normas para permitir la
aplicacion de las modificaciones introducidas por el Real Decreto 771/2011 de 3 de junio, por el que se modifica el Real
Decreto — Ley 216/2008 de 15 de febrero, para los depdsitos garantizados cuya remuneracién exceda alguno de los
limites que se indican a continuacion:

a. En caso de depdsitos a plazo e instrumentos de naturaleza similar o que cumplan idéntica funcién econdmica, que la
remuneracién pactada exceda en mas de 150 puntos bésicos al Euribor medio a tres meses de interés anual, si se
conciertan por plazo igual o superior a tres meses, en mas de 150 puntos basicos al Euribor medio a seis meses si lo son
por plazo superior a tres meses e inferior a un afio o en mas de 100 puntos basicos al Euribor medio a doce meses si
lo son por plazo igual o superior a un afio.

b. En caso de depdsitos disponibles en cuentas a la vista, que la remuneracion pagada en la liquidacién periodica
de intereses de la cuenta exceda en mas de 100 puntos basicos al Euribor medio a un mes de interés anual.

Se modifica el tratamiento de aportaciones al Fondo, consistente en aplicar a los importes de los depdsitos cuya
remuneracion pactada exceda conforme a lo establecido en los apartados anteriores, una ponderacién de un 500% a
los efectos del calculo de las aportaciones de las entidades adheridas. El exceso que suponga dicha aportacién sobre
la que seria aplicable de no concurrir las circunstancias del apartado anterior, se ingresard trimestralmente en la
cuenta del Fondo.

Con la publicacién en el ejercicio 2012 del Real Decreto — ley 24/2012, de 31 de agosto, de reestructuracién y
resolucion de entidades de crédito, esta exigencia ha quedado derogada.

Durante el ejercicio 2012, se ha publicado el Real Decreto — ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector
financiero, por el que, en virtud de lo establecido en el Real Decreto — ley 19/2011, de 2 de diciembre, por el que se
modifico el Real Decreto — ley 16/2011, de 14 de octubre por el que se crea el Fondo de Garantia de Depositos de
Entidades de Crédito, sobre la realizacion de las actuaciones necesarias para restaurar la suficiencia de dicho
Fondo, con fecha 30 de julio de 2012 la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de
Crédito, acordd la realizacién de una derrama extraordinaria entre las entidades adscritas al mismo estimada sobre
la base de las aportaciones a 31 de diciembre de 2011 y liquidables mediante cuotas anuales iguales durante los
proximos diez afios.

Asimismo, el Real Decreto— ley 24/2012, de 31 de agosto, de reestructuraciony resolucion de entidades de crédito
establece, previa determinacion del Banco de Espafla, la restitucion, por parte del Fondo de Garantfa de Depésitos, de los
importes de los depésitos garantizados cuando se produzca el impago de depésitos vencidos y exigibles, siempre y
cuando no se haya acordado la apertura de un proceso de resolucidn de la entidad. En este sentido, el Fondo podra
adoptar medidas de apoyo a la resolucion de una entidad de crédito tales como el otorgamiento de garantias, la
concesion de préstamos y créditos y la adquisicién de activos o pasivos, pudiendo mantener su gestion o encomendarla a
un tercero. La Cajaestd integrado en el Fondo de Garantia de Depositos.

El gasto de los ejercicios 2012 y 2011 por las contribuciones realizadas por la Entidad al Fondo de Garantia de
Depésitos ha ascendidoa 472 y 191 miles de euros, respectivamente; que se incluye en el epigrafe “Otras cargas
de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 19.4).
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f) Coeficientes de Reservas Minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, del Banco de Espafia con efecto 1 de enero de
1999, quedd derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido por el coeficiente de reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como a lo largo de los ejercicios 2012 y 2011, la Entidad ha cumplido con
los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola aplicable.

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2012 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

3.1 Participaciones

3.1.1.  Entidades del Grupo

Se consideran “Entidades del grupo” aquéllas que, junto con la Entidad, constituyen una unidad de decision; esta
unidad de decision se manifiesta, general aunque no unicamente, por la propiedad por parte de la Entidad, directa o
indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las Entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este
porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de unidad de decisidn.

3.1.2.  Negocios conjuntos

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual en virtud del cual dos o més Entidades, denominadas participes,
emprenden una actividad econdémica que se somete a control conjunto, esto es, a un acuerdo contractual para
compartir el poder de dirigir las politicas financiera y de explotacion de una Entidad, u otra actividad econémica,
con el fin de beneficiarse de sus operaciones, y en el que se requiere el consentimiento unanime de todos los
participes para la toma de decisiones estratégicas tanto de caracter ﬁnanclero como operativo. La Caja no presenta
negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2012.

3.1.3.  Entidades asociadas

Se consideran Entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Entidad tiene capacidad para ejercer una
influencia significativa; aunque no constituyen una unidad de decisién con la Entidad ni se encuentran bajo control
conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al

20% de los derechos de voto de la Entidad participada. La Caja no presenta participaciones en entidades asociadas
al 31 de diciembre de 2012.

3.2 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una Entidad y, simultdneamente, a
un pasivo financiero o instrumento de capital en otra Entidad.

3.2.1  Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Entidad se convierte en una
parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Entidad reconoce los instrumentos de deuda, tales
como los créditos y depdsitos de dinero, desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion
legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de
un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por
diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compraventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en
la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente, que
dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contratacion o la fecha de
liquidacién o entrega.
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En particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacidn,
las operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espafioles se
registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en
mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.

3.2.2  Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

- Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, o aun no existiendo ni transmisidn ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del
activo financiero (véase Nota 3.8).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando se readquieren por parte de la Entidad, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo, bien con la intencion

de cancelarlos.

3.2.3  Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccién realizada en
condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagaria por €l en un mercado organizado, transparente y profundo.

Concretamente el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados, transparentes y
profundos se asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en
una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no
negociados en mercados organizados. El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados
se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la
valoracién (“valor actual” o “cierre tedrico™); utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los
mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacidn de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en
mas 0 en menos, segin sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o menos, segin el caso, la
parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo,
de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los
activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que
hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente,
sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el
tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion,
ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular
4/2004 de Banco de Espaiia, de 22 de diciembre, deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En
los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera andloga a las
operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la
operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

3.24  Clasificaciony valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de situacién de la Entidad de acuerdo a las
siguientes categorias:

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria la integran
los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacidn, asi como otros activos y pasivos financieros
clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
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- Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacidn aquellos que cumplan alguna de
las siguientes caracteristicas: se adquieren con la intencion de realizarse a corto plazo o forman parte de
una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay
evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados
que sin cumplir la definiciéon de contrato de garantia financiera, no han sido designados como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en
aplicacion de lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

- Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se han emitido con
la intencién de readquirirlos en un futuro proximo, las posiciones cortas de valores fruto de ventas de
activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesién no opcional o de valores recibidos en
préstamo, los que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados o gestionados
conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto
plazo, y los instrumentos derivados que sin cumplir la definicion de contrato de garantia financiera no se
hayan designado como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos
financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espaifia, de 22 de
diciembre.

Se consideran otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias aquellos activos
financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de
manera fiable y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

- En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio separar el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal, no sea posible realizar una estimacion fiable
valor razonable del derivado o derivados implicitos.

- En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio segregar el derivado o
derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumentos
financiero hibrido en su conjunto, en esta categoria, cuampliéndose para ello las condiciones establecidas
en la normativa en vigor de que el derivado o derivados implicitos modifican de una manera
significativa los flujos de efectivo que el instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese
considerado de manera independiente al derivado o derivados implicitos, y de que exista obligacion de
separar contablemente el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero principal.

- Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga informacién mas relevante
porque con ello se eliminan o reducen significativamente incoherencias en el reconocimiento o
valoracién (también denominadas asimetrias contables) que surgirian en la valoracién de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con diferentes criterios.

- Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga informacién mas relevante
debido a que exista un grupo de activos financieros, o de activos y pasivos financieros, y se gestionen y
su rendimiento se evaliie sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestion
del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacion de dicho grupo también sobre la base
del valor razonable al personal clave de la direccion.

Se consideran otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias aquellos pasivos
financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de
manera fiable, y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

- En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio separar el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal, no sea posible realizar una estimacion fiable
valor razonable del derivado o derivados implicitos.

- En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio segregar el derivado o
derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumentos
financiero hibrido en su conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para ello las condiciones establecidas
en la normativa en vigor de que el derivado o derivados implicitos modifican de una manera
significativa los flujos de efectivo que el instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese
considerado de manera independiente al derivado o derivados implicitos, y de que, de acuerdo con la
normativa en vigor, existe obligacién de separar contablemente el derivado o derivados implicitos del
instrumento financiero principal.
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- Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga informacién mas relevante
porque con ello se eliminan o reducen significativamente incoherencias en el reconocimiento o
valoracién (también denominadas asimetrias contables) que surgirian en la valoracién de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con diferentes criterios.

- Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga informacién més relevante
debido a que exista un grupo de pasivos financieros, o de activos y pasivos financieros, y se gestionen y
su rendimiento se evaliie sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestiéon
del riesgo o de inversién documentada y se facilite informacién de dicho grupo también sobre la base de
valor razonable al personal clave de la direccion.

La Caja no tiene activos ni pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias a 31 de diciembre

de 2012.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se valoran
inicialmente por su valor razonable. Posteriormente las variaciones producidas en dicho valor razonable se registran
con contrapartida en el capitulo de “Resultado de las operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, a excepcion de las variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados de
instrumentos financieros distintos de los derivados de negociacion, que se registraran en los epigrafes de “Intereses
y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” o “Rendimientos de instrumentos de capital — Otros
instrumentos de capital” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los intereses de los
instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Cartera de inversion a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de deuda que se
negocien en un mercado activo con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que
la Entidad mantiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, con intencion y con la capacidad financiera
demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Posteriormente se valoran a su coste
amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la nota 3.5 Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la nota 3.10. La Caja no tiene cartera de inversién a vencimiento a 31 de diciembre de
2012.

Inversiones crediticias: En esta categoria se incluye la inversidn procedente de la actividad tipica de crédito, tal
como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar en concepto de préstamo, los depdsitos
prestados a otras entidades y los valores no cotizados representativos de deuda, y las deudas contraidas con la
Entidad por los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que presta.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de las comisiones y de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del
activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, deban imputarse a la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento.
Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su valor de
reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al método del tipo de
interés efectivo durante el periodo que resta hasta su vencimiento.

En términos generales, es intencion de la Entidad mantener los préstamos y créditos que tiene concedidos hasta su
vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacion por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
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diferencias de cambio de los activos denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la nota 3.5 Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos activos se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la nota 3,10 Los instrumentos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor
razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la nota 3.4.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda
no clasificados como inversion a vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, propiedad de la Entidad y los instrumentos de capital propiedad de la Entidad
correspondientes a Entidades que no sean del grupo, negocios conjuntos o asociadas y que no se hayan clasificado
como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el importe
de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero, los cuales se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo
definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no
tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su
deterioro o se produzca su baja del balance. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en
esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva, aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste de adquisicion, neto de los
posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicados en la nota 3.10

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como disponibles para
la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con contrapartida en el capitulo
“Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacion del método del tipo de interés efectivo) y en el
epigrafe “Rendimientos de instrumentos de capital — Otros instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se contabilizan
de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.10 Las diferencias de cambio de los activos financieros denominados en
divisas distintas del euro se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.5 Las variaciones producidas en el valor
razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.4.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros clasificados como disponibles
para la venta desde el momento de su adquisicién se contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto de la
Entidad en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles para la venta”
hasta el momento en el que se produce la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho
epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Resultado de las operaciones financieras
(neto) — Activos financieros disponibles para la venta”.

Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen aquellos pasivos
financieros que no se han incluido en la categoria de pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias ni en la categoria de pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la emisién del pasivo financiero, los cuales
se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo
definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste
amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004
de Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

Los intereses devengados por estos pasivos, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los pasivos denominados en divisas distintas del euro incluidos en esta cartera se registran
de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.5 Los pasivos financieros incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones
de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 3.4

Los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes en venta y los pasivos
financieros asociados a activos no corrientes en venta, se presentan registrados en las cuentas anuales de acuerdo a

los criterios explicados en la Nota 3.18

3.2.5  Reclasificacién entre carteras de instrumentos financieros
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Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de acuerdo
con los siguientes supuestos:

a) Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra b) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” no pueden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos
o asumidos.

b) Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencidn o en la capacidad financiera deja
de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “activos financieros
disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos
financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, salvo que dicha reclasificacién se
encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy préximas al vencimiento, o
una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante el ejercicio 2012 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa aplicable de
activos financieros clasificados como cartera de inversion a vencimiento.

Como consecuencia de un cambio en la intencion o en la capacidad financiera de la Entidad o, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacidn establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de
venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, los activos financieros
(instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “activos financieros disponibles para la venta” podran
reclasificarse a la de “cartera de inversion a vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos
instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la
diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida residual del instrumento.

Durante el ejercicio 2012 no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en el parrafo
anterior.

Desde la entrada en vigor de la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, que modifica la Circular 4/2004, un
activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la cartera de
negociacidn si deja de estar mantenido con el propdsito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre
que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

- En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales
circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente
improbable que se repita en un futuro previsible.

- Cuando la Entidad tenga la intencion y capacidad financiera de mantener el activo financiero en
un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera
cumplido con la definicion de inversion crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por el valor razonable del dia de la reclasificacion,
sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste o coste amortizado, seglin proceda. Los activos
asi reclasificados en ninglin caso podran volver a ser reclasificados de nuevo a la categoria de “cartera de
negociacion”.

Durante el ejercicio 2012, no se ha realizado ninguna reclasificacidn de activos financieros incluidos en la cartera de
negociacion.

33 Garantias financieras

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades concretas
por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente de la forma en que esté
instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por la entidad, derivado de crédito, etc.

En el momento de su registro inicial, la Entidad contabiliza las garantias financieras prestadas en el pasivo del
balance de situacion por su valor razonable, el cual, con caracter general, equivale al valor actual de las'comisiones
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y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo de su duracion, teniendo como contrapartida, en el activo
del balance el importe de las comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las operaciones y las
cuentas a cobrar por el valor actual de las comisiones y rendimientos pendientes de cobro.

Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se valoran en el pasivo del balance de situacion por el mayor
de los dos siguientes importes:

- El importe determinado de acuerdo a la Norma 25* de la Circular 4/2004 de Banco de Espaifia. En este
sentido, las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se
analizan peridédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estdn expuestas y, en su
caso, estimar las necesidades de constituir provisidn por ellas; que se determina por aplicacion de
criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado que se han explicado en la Nota 3.2.4 anterior.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacidén de este importe que,
de acuerdo a lo dispuesto en la Norma 25* de la Circular 4/2004 de Banco de Espana, se realiza de
manera lineal durante la duracidn de estos contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en el epigrafe
“Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance de situacion. La
dotacién y recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el epigrafe “Dotacion a las
provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia en que, de acuerdo a lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una provision por
estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se
encuentran registradas en el epigrafe “Resto de pasivos” del pasivo del balance de situacidén, se reclasifican al
epigrafe “Provisiones para riesgos y compromisos contingentes”.

3.4 Coberturas contables y mitigacién de riesgos

La Entidad utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicién a los riesgos de
tipo de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre otros. Cuando estas operaciones cumplen
determinados requisitos establecidos en la Normas trigésima primera o trigésima segunda de la Circular 4/2004 de
Banco de Espaiia, de 22 de diciembre, dichas operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando la Entidad designa una operacidén como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las operaciones o
de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de cobertura de manera adecuada.
En la documentacidn de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el instrumento o instrumentos
cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir;
asi como los criterios 0 métodos seguidos por la Entidad para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda su
duracidn, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

La Entidad sélo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces desde el
inicio y durante toda su vida. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo previsto de duracién de
la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo
cubierto en la operacién de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son compensados
en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del
instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Entidad analiza si desde el inicio y
hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar, prospectivamente, que los cambios
en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean
compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso,
del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado
dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida
cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Entidad se clasifican en las siguientes categorias:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicidn a la variacion en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firme ain no reconocidos, o de una porcion identificada de

33

31



MEMORIA CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO SDAD COOP CTOV

dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que
afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo
particular asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccién prevista altamente probable,
siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Coberturas de la inversién neta en negocios en el extranjero: cubren el riesgo de cambio en las
inversiones en entidades dependientes, asociadas, negocios conjuntos y sucursales de la Entidad cuyas
actividades estdn basadas, o se llevan a cabo en, un pais diferente 0 en una moneda funcional distinta de la
Entidad.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias en su valor se registran segun los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura
como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de cobertura
eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe del patrimonio neto
“Ajustes por valoracion - Coberturas de los flujos de efectivo”. Los instrumentos financieros cubiertos
en este tipo de operaciones de cobertura se registran de acuerdo a los criterios explicados en la Nota
2.2 sin modificacion alguna en los mismos por el hecho de haber sido considerados como tales
instrumentos cubiertos.

- En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de valoracion
surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en
el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Coberturas de inversiones netas en negocios
en el extranjero”. Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de operaciones de cobertura se
registran de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.2 sin modificacion alguna en los mismos
por el hecho de haber sido considerados como tales instrumentos cubiertos.

En este Gltimo caso, las diferencias en valoracidn de los instrumentos de cobertura, en la parte eficaz de la cobertura,
no se reconocen como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados
o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

Las diferencias en valoracién del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones
de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo “Resultado de las operaciones financieras
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser considerada
como tal o se procede a revocar la consideracién de la operacién como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcion de la operacion de cobertura de
valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en su valor realizados
con motivo de la aplicacién de la contabilidad de cobertura arriba descrita se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la
fecha de interrupcion de dicha operacién de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacion de cobertura de flujos de efectivo, el
resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el capitulo “Patrimonio neto - Ajustes por
valoracién — Cobertura de flujos de efectivo™ del patrimonio neto del balance de situacion permanecerd registrado
en dicho epigrafe hasta que la transaccion prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar a la
cuenta de pérdidas y ganancias o, en el caso de las coberturas de flujos de efectivo, corregira el coste de adquisicién
del activo o pasivo a registrar, en el caso de que la partida cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el
registro de un activo o pasivo financiero.
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3.5 Transacciones en moneda extranjera

3.5.1  Moneda funcional

La moneda funcional de la Entidad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El importe total de los activos y pasivos expresados en moneda extranjera, convertidos a euros, era al 31 de
diciembre de 2012 de 15 miles de euros, respectivamente (Ejercicio 2011: 20 miles de euros).

3.5.2  Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Entidad se registran inicialmente en los estados financieros
por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se realizan las
operaciones. Posteriormente, la Entidad convierte los saldos monetarios en moneda extranjera a su moneda
funcional utilizando el tipo de cambio al cierre del ejercicio. Asimismo:

- Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha de su adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha en que se determind tal valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacién, pudiendo
utilizarse una cambio medio del periodo para todas las transacciones realizadas.

3.5.3  Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Entidad para realizar la conversion de los saldos denominados en moneda
extranjera a euros a efectos de la elaboraciéon de las cuentas anuales, considerando los criterios anteriormente
expuestos han sido los publicados por el Banco de Espaiia a las fechas indicadas.

3.5.4  Registros de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de la
Entidad se registran, con cardcter general, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién de las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros
clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable en el capitulo
“Resultado de las operaciones financieras (neto)”.

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoraciéon — Diferencias de
cambio” del balance de situacion hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en
partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto

3.6 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Entidad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

3.6.1 Ingresosy gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen contablemente
en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que
nace el derecho a percibirlos por la Entidad.
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3.6.2  Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del calculo del
tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicion de activos o pasivos
financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de
su liquidacion.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los cuales
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados cuando se produce
el acto que los origina.

3.6.3  Ingresosy gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
3.6.4  Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los flujos
de efectivo previstos.

3.7 Compensaciones de saldos

S6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su importe neto, los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencidn de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

3.8 Transferencia de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

- Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcidn de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros
casos similares, el activo financiero transferido se da de baja del balance; reconociéndose
simultineamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los
mismos o similares activos que tengan idéntico valor razonable, las titulizaciones de activos financieros en
las que se mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban
sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos, el
activo financiero transferido no se da de baja del balance y se contintia valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si:

1. Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que se
valora posteriormente a su coste amortizado.
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2. Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

- Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros
en las que el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una
parte del activo transferido y otros casos semejantes, se distingue entre:

1. Si la Entidad no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja del
balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

2. Si la Entidad retiene el control del activo financiero transferido: continta reconociéndolo en el
balance por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda experimentar y
reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos,
si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos.

La Caja no ha realizado transferencias de activos financieros durante el ejercicio 2012.

3.9 Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos materiales o intangibles a cambio de la entrega de
otros activos no monetarios o de una combinacion de activos monetarios y no monetarios. A los efectos de estas
cuentas anuales, la adjudicacion de activos que traen su causa del proceso de recuperacion de importes debidos por
terceros a la Entidad no se considera una permuta de activos.

Los activos recibidos en una permuta de activos financieros se valoran al valor razonable del activo entregado, mas
en su caso, las contrapartidas monetarias entregadas,, siempre y cuando en dicha operacion de permuta se pueda
entender que existe caracter comercial, tal y como éste es definida por la Circular 4/2004 de Banco de Espaia, y
cuando el valor razonable del activo recibido, o en su defecto del activo entregado, se pueda estimar de manera
fiable y salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo recibido se registra por
el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las contraprestaciones monetarias pagadas o

comprometidas en su adquisicién.

La Caja no ha realizado permutas de activos durante el ejercicio 2012.

3.10 Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- Enel caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se
efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

37

35



MEMORIA CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO SDAD COOP CTOV

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacién, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Entidad para intentar conseguir su cobro hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por la Entidad para determinar las posibles pérdidas por deterioro
existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido para el
céleulo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

3.10.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos es igual a la diferencia positiva entre
su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros previstos. El valor de mercado de los

instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo
futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:
- La totalidad de los importes que estd previsto obtener durante la vida remanente del instrumento;
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez

deducidos los costes necesarios para su adjudicacién y posterior venta). La pérdida por deterioro
considera la estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.
Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando éste sea

variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacion del riesgo
de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto
de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacién del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

e Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo
significativos, no se incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares: antigiiedad de
los importes vencidos, tipo de garantia, sector de actividad, area geografica, etc.

e  Colectivamente: La Entidad agrupa aquellos activos que no han sido identificados de forma
individual en grupos homogéneos en funcién de la contraparte, situacién de la operacion, garantia,
antigiiedad de los importes vencidos y establece para cada grupo las pérdidas por deterioro
(pérdidas identificadas) que se deben reconocer en las cuentas anuales sobre la base de un
calendario de morosidad basado en la experiencia de la Entidad y del sector.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Entidad reconoce una pérdida global por deterioro de los riesgos
clasificados en situacion de “normalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificadas especificamente. Esta
pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros establecidos por Banco de Espafia en base a su experiencia y
de la informacién que tiene del sector bancario espafiol.

3.10.2 Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de
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cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda clasificados
como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por la Entidad para el calculo de dichas pérdidas coincide
con el criterio explicado anteriormente en el apartado 2.10.1 para los instrumentos de deuda valorados a su coste
amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos activos
tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto
“Ajustes por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo el importe
acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte
de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se
produce la recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracién de los instrumentos de deuda que sean
clasificados como "activos no corrientes en venta" que se encontrasen registradas dentro del patrimonio neto se
consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en el
que se produce la clasificacion de los activos como “no corrientes en venta”.

3.10.3 Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta valorados a valor razonable

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros disponibles para
la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién y su valor razonable; una vez
deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos activos
tienen su origen en un deterioro de los mismos, tal como una caida durante un periodo de un afio y medio y de un
cuarenta por ciento en su cotizacion, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por
Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo el importe acumulado hasta
entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital clasificados como
disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” (segiin se explican en la Nota
10.3.2; salvo por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el
epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”.

3.10.4 Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan,
minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse posteriormente en el caso
de venta de los activos.

La estimacién y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en Entidades del Grupo,
multigrupo y asociadas, las cuales, a los efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales, no tienen la

consideracién de “Instrumentos financieros” se realizan por parte de la Entidad de acuerdo a los criterios indicados
en la Nota 3.1 anterior

3.11.  Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandose, con caréacter general, como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de periodificacién de
pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.
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Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Entidad tiene el compromiso de complementar las prestaciones de
viudedad y orfandad de la Seguridad Social que, en su caso, correspondan a los beneficiarios de los empleados en
activo causantes de las mismas.

El 29 de Mayo de 1999 la Entidad suscribié con sus empleados un nuevo Acuerdo Colectivo sobre el sistema de
previsién social con el objetivo de exteriorizar los compromisos por pensiones derivados de la aplicacién del
convenio colectivo vigente.

La cobertura de los compromisos por pensiones causadas se encuentra instrumentada mediante la pdliza nimero
638.264 que la entidad mantiene con Rural Vida S.A de seguros y reaseguros. A 31/12/2012 la cobertura de los
compromisos por pensiones causadas, asciende a 71 miles de euros.

La cobertura de los riesgos devengados por pensiones no causadas se encuentra instrumentada mediante la péliza
namero 638.261 y 929.663 que la entidad mantiene con Rural Vida S.A de seguros y reaseguros, asumiendo esta
aseguradora el riesgo demografico y de interés A la fecha de valoracién existe un déficit , que serd cubierto con el
pago de las primas de regularizacién por servicios pasados de 31/12/2012. Los riesgos por pensiones no causadas
exteriorizados ascienden a 386 miles de euros

Las prestaciones de riesgo, se encuentran asimismo cubiertas mediante la péliza nimero 453.817 y las garantias
complementarias de la nimero 638.261 y 929.663 que la entidad mantiene con Rural Vida S.A de seguros y
reaseguros. La cobertura de dichas prestaciones es suficiente a la fecha de valoracion.

Los estudios actuariales al 31 de diciembre de 2012 y 2011 han sido efectuados en bases individuales por actuarios
independientes, utilizando basicamente las siguientes presunciones actuariales:

2.012 2.011
Tablas de mortalidad PERM/F 2000P PERM/F 2000P
Tipo de interés de descuento 2,80% 4,60%
Tipo de rendimiento de los activos 2,80% 4,60%
Inflacién 2,00% 2,00%
Incremento de los salarios 3,00% 3,00%
Fecha de efecto 31/12/2012 31/12/2011

La Entidad clasifica sus compromisos dependiendo de su naturaleza entre aportacién definida por los que la
Entidad sélo esta obligada a realizar contribuciones fijas a un tercero o de prestacion definida, por los que la Entidad
se compromete a pagar una cantidad cuando se produce la contingencia en funcion de variables tales como la edad,
afios de servicio y salario.

Plan de aportaciéon definida (NO APLICA)

Plan de prestacion definida

La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de prestacién definida a la
fecha de los estados financieros, después de deducir cualquier pérdida actuarial y ganancial actuarial, el coste de los
servicios pasados pendientes de reconocer y el valor razonable de los activos del plan tal y como establece la

40

38



MEMORIA CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO SDAD COOP CTOV

normativa vigente. La cifra asi obtenida se registra como una provision para fondos de pensiones de prestacion
definida.

La Entidad considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:
- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.
- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los empleados.

- No se pueden retornar a la Entidad salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos con los empleados
o para satisfacer a la Entidad de prestaciones satisfechas previamente por ella.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.

El importe neto del coste de los servicios del periodo corriente, del coste por intereses, del rendimiento esperado de
cualquier activo del plan, de las pérdidas y ganancias actuariales, del coste de los servicios pasados y del efecto de
cualquier tipo de reduccion o liquidacién del plan son reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio por la Entidad.

El coste de los servicios pasados se reconoce inmediatamente como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias, a no
ser que los cambios en el plan estén condicionados a que el empleado permanezca en la Entidad un periodo
especifico de tiempo, en cuyo caso el gasto se distribuye linealmente en dicho periodo.

De acuerdo con las citadas hipétesis, la valoracion de los compromisos y riesgos por pensiones fue:
Miles de euros

2012 2011
Compromisos por pensiones causadas 71 56
Riegos por pensiones no causadas 386 294
Devengados 213 168
No devengados 173 126
Compromisos a cubrir 457 350
Valor razonable de los activos del plan (pdlizas) 306 261
Activo (Pasivo) a reconocer en balance 22 38

Los gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consecuencia de las pdlizas suscritas por la Entidad en el
ejercicio 2012 y 2011 ascendieron a 51 y 49 miles de euros respectivamente.

2.11.2  Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision por fondos de pensiones y obligaciones similares y
como un gasto de personal tinicamente cuando la Entidad estd comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacién, o bien a pagar
retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria por parte de los
empleados.

Durante el ejercicio 2012 no se han producido indemnizaciones por cese en nuestra Caja.

3.12. Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sea
consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto,
el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto de la Entidad.
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El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal del ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos
registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y por las
posibles bases imponibles negativas (vease nota 17).

La Entidad considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que generara en el
futuro la obligacién para la Entidad de realizar alglin pago a la Administracion. Se considera una diferencia
temporaria deducible aquella que generard para la Entidad algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a
la Administracion en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Entidad su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos, respectivamente, de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde
la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No obstante lo
anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién de un fondo de comercio.

Por su parte la Entidad sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se
cumplen las siguientes condiciones:

- Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que
la Entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos. .En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas
se han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un elemento
patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no haya afectado ni al
resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

El tipo de gravamen aplicable en el ejercicio 2012 ha sido el 25% para los rendimientos cooperativos y del 30 %
para los extra cooperativos.

3.13 Activos materiales

El activo material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informatica y
otras instalaciones propiedad de la Entidad o adquiridas en régimen de arrendamiento financiero. Los activos
materiales se clasifican en funcién de su destino en: activos materiales de uso propio, inversiones inmobiliarias,
otros activos cedidos en arrendamiento operativo y activos materiales afectos al Fondo de Educacién y Promocién.

3.13.1 Immovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero, que la Entidad tiene para su uso actual o futuro con propésitos administrativos o para la produccién o
suministro de bienes y servicios y que se espera que sean utilizados durante mdas de un ejercicio econdmico. Entre
otros, se incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por la Entidad para la liquidacion, total o parcial,
de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso
continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de
adquisicién, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de
desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:
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- Su correspondiente amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de
comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propio de la Entidad, se asimila al valor razonable neto de los activos financieros entregados a

cambio de su adjudicacién.

La amortizacidn se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una
vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

El coste de adquisicion o produccion de los activos materiales, con excepeion de los solares y los terrenos neto de su
valor residual, se amortiza linealmente, en funcion de los afios de vida util estimada de los diferentes elementos,
seglin el siguiente detalle:

Afios de Vida Util Porcentajes de amortizacion utilizados
Edificios de uso propio 50 2%
Mobiliario 7al2 8% a 14%
Instalaciones 8al7 13%a 6%
Equipos de automacién 4 25%

Con ocasién de cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en
concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccién del valor en libros de los activos materiales de uso
propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) —
Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado, la
Entidad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Otros activos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias y se ajustan en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién. En ningin
caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en la misma que, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccidn del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros
en concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas ttiles.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados del
ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Otros gastos generales de administracion” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

Los activos materiales que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, se
incluiran en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros que se hayan devengado antes de
su puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos
u otro tipo de financiacion ajena directamente atribuible a la adquisicion, fabricacién o construccién La
capitalizacion de los gastos financieros se suspende durante los ejercicios en los que se interrumpa el desarrollo del
activo y finaliza cuando se han completado sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo
para el uso al que se destine.

3.13.2 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias™ del balance de situacion recoge los valores netos de los terrenos, edificios y
otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una posible
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado.
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Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para su
amortizacion, para la estimacidén de sus respectivas vidas ttiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio (véase Nota 3.13.1).

3.13.3  Inmovilizado material cedido en arrendamiento operativo.

El epigrafe “Inmovilizado material-Cedidos en arrendamiento financiero” del balance de situacion recoge los
valores netos de aquellos activos materiales distintos de los inmuebles y los terrenos que se tienen cedidos por la
Entidad en arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos cedidos en arrendamiento
operativo, para su amortizacion, para la estimacién de sus respectivas vidas utiles y para el registro de sus posibles
pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio (véase Nota
3.13.1).

3.13.4  Inmovilizado material afecto al Fondo de Educacion y Promocién

En el epigrafe “ Activo material — afecto al Fondo de Educacién y promocién “ del Balance de situacion se incluye
el valor neto contable de los activos materiales afectos a este Fondo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos afectos al Fondo de educacién
y promocién , para su amortizacion, para la estimacién de sus respectivas vidas ttiles y para el registro de sus
posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacidon con los activos materiales de uso propio (
Véase nota 3.13.1 ), con la unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacidn y el registro de
la dotacién y de la recuperacion del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino como contrapartida en el epigrafe « Otros pasivos — Fondo
obra Social “ del balance de situacion.

3.14 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que
surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por la Entidad. Sélo se
reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente
objetiva y de los que la Entidad estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, cuando proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
que hayan podido experimentar.

3.15 Arrendamientos

La Entidad clasifica los contratos de arrendamiento en funcién del fondo econdémico de la operacion, con
independencia de su forma juridica, como arrendamientos financieros u operativos.

Arrendamientos financieros son aquellos arrendamientos en los que la Entidad transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, mientras que, clasifica como operativos
el resto de arrendamientos.

3.15.1 Arrendamientos financieros

Los contratos de arrendamiento financiero se registran del siguiente modo:

Cuando la Entidad actia como arrendador de un bien, por la suma de los valores actuales de los importes que reciba
del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del
arrendatario a la finalizacion del contrato. El importe de estos contratos se registra dentro del capitulo "Inversiones

Crediticias" del balance de situacién.

Los criterios contables aplicados a las pérdidas por deterioro y baja del balance son iguales que los aplicados al resto
de activos financieros (Ver notas 3.8 3.10)

Cuando la Entidad actiia como arrendatario se registra por el coste de los activos arrendados en el balance de
situacion, segtin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe (que
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sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a
pagar al arrendador mas, en su caso el precio de ejercicio de la opcion de compra). Estos activos se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

En ambos casos los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente,
a la cuenta de pérdidas y ganancias, de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de los
contratos.

3.15.2  Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los riesgos
y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador. Cuando la Entidad actia como arrendador
presenta el coste de adquisicién de los bienes arrendados en el capitulo “Activo Material” del balance de situacién.
Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas establecidas para los activos materiales similares de uso
propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal.

3.16 Provisiones vy pasivos contingentes

Las provisiones son saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Entidad, que se
consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacion.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacidn estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la
Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario.

Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales de la Entidad, sino que se informa sobre los
mismos, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004 de Banco de Espaia, (véase nota 11)

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideraciéon la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable, se utilizan
para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su
reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién y liberalizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios
anteriores se registran con cargo o abono, respectivamente, al capitulo “Dotaciones a las provisiones (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

3.17 Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio no se encontraban en curso procedimientos judiciales y reclamaciones entablados contra la
Entidad con origen en el desarrollo habitual de su actividad.

3.18 Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no corrientes en venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas- individuales o
integradas en un conjunto (“grupo de disposicion™) o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende
enajenar (“operaciones en interrupcién”) - cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en
las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las
cuentas anuales.

También se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones en entidades del Grupo,
asociadas 0 negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacién, en lugar de mediante
su uso continuado.

45

43



MEMORIA CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO SDAD COOP CTOV

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Caja para la satisfaccion, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta, salvo
que la Caja haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” recoge los saldos acreedores
asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcion de la Caja (No aplica).

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor importe
entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable neto de los costes
de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos materiales e
intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, la Caja
ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe “Ganancias
(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Caja
revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del
importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias (Pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor por el que deben ser reconocidos los activos recibidos en pago de deudas, con independencia de la forma
juridica utilizada, serd el menor importe entre el valor contable de los activos financieros aplicados, esto es, su coste
amortizado, teniendo en cuenta el deterioro estimado con la metodologia del apartado TII del Anejo IX de la Circular
04/2004, y en todo caso un minimo del 10 %, y el valor de tasacién de mercado del activo recibido en su estado
actual menos los costes estimados de venta, que en ningun caso seran inferiores al 10 % del valor de tasacion en su
estado actual. El importe neto de ambos conceptos sera considerado como el coste inicial del activo recibido.

La antigiiedad en balance de los activos recibidos en pago de deudas es un inequivoco indicio de deterioro.En
ningln caso se retrasard el reconocimiento de este deterioro, que, a menos que las ofertas recibidas indiquen una
cantidad superior, no serd menor que el resultante de elevar el porcentaje del 10 % al que se refiere el parrafo
anterior hasta los siguientes porcentajes:

Plazo desde la adquisicién

% de cobertura

Mas de 12 meses 20 sin exceder de 24 meses (20%)
Mas de 24 meses 30 sin exceder de 36 meses ( 30%)
Mas de 36 meses (40%)

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados, los activos por
impuestos diferidos y los activos por contratos de seguros que formen parte de un grupo de disposicién o de una
operacion en interrupcion, no se valoran de acuerdo a lo dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo a los
principios y normas aplicables a éstos conceptos, que se han explicado en los apartados anteriores.

Los resultados generados en el ejercicio por aquellos componentes de la Caja que hayan sido considerados como
operaciones en interrupcidn, se registran en el capitulo “Resultado de operaciones interrumpidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, tanto si el componente de la Caja se ha dado de baja del activo, como si permanece en ella al
31 de diciembre de 2012.

En aquellos casos, en los que la Caja financia la venta de activos no corrientes al comprador, las pérdidas y
ganancias surgidas en la realizacion de este tipo de activos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se realice la venta, salvo que, el comprador sea una parte vinculada o existan dudas sobre la
recuperacion de los importes financiados, en los que la ganancia se periodifica en proporcién a los cobros
procedentes del correspondiente activo financiero o en su defecto cuando se haya recuperado sustancialmente la
mayor parte del coste original del activo vendido.

3.19 Fondo de Educacién y Promocion

Las dotaciones que la Entidad realiza al fondo de educacién y promocién cooperativo, se reconocen como un gasto
del ejercicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones adicionales se reconocen como aplicacion del
beneficio.
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Las subvenciones, donaciones y otras ayudas vinculadas al fondo de educacién y promocion cooperativo de acuerdo
con la ley o los fondos derivados de la imposicion de sanciones econémicas a los socios, vinculadas a dicho fondo
se reconocen como un ingreso de las cooperativas y simultaneamente se dotan al fondo por el mismo importe.

La aplicacioén de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria, salvo que el importe del Fondo de
Educacion y Promocion se materialice mediante actividades propias de la Entidad, en cuyo caso, se reduce el fondo
de educacién, formacién y promocién reconociendo simultdneamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3.20 Fondos de inversion y Fondos de pensiones gestionados

Los fondos de inversion gestionados por Ges-cooperativo. y los fondos de pensiones gestionados por Seguros
General Rural RGA no se presentan en el balance de situacion, al ser propiedad de terceros su patrimonio. Las
comisiones devengadas en el ejercicio por los diversos servicios prestados a estos fondos por la Entidad se
encuentran registrados en el epigrafe Comisiones Percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.21 Cobertura del riesgo de crédito v método empleado para su calculo

Para la determinacién de las pérdidas por deterioro de sus activos financieros derivadas del riesgo de crédito, la
Entidad sigue la metodologia establecida en el Anejo IX de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.

La Entidad clasifica sus instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes en funcion de su
riesgo de crédito analizando, por un lado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y, por otro, el riesgo pais al
que, en su caso, estan expuestos. En aquellos casos en los que a una operacion le aplican ambos riesgos, estd se
clasifica dentro de la categoria que implica mayor exigencia.

Riesgo de insolvencia imputable al cliente

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
asi como los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican en funcién del riesgo de insolvencia
imputable al cliente o a la operacidn en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso
por razén de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo
fallido.

La Entidad clasifica como dudosos aquellos instrumentos, asi como los riesgos y compromisos contingentes, para
los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de
impagados, incumplimientos, refinanciaciones o a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de no
recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados.

Para la cobertura de este riesgo de insolvencia imputable al cliente, la Entidad mantiene dos tipos de cobertura:

- Una cobertura especifica determinada de forma individual para aquellos instrumentos clasificados como
dudosos, teniendo en cuenta la antigiiedad de los impagados, las garantias y la situacion econémica del
cliente.

- Una cobertura genérica que cubre las pérdidas inherentes entendidas como aquellas incurridas a la fecha
de los estados financieros que estan pendientes de asignar a operaciones concretas, correspondientes a los
instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, asi como a los riesgos contingentes, clasificados como riesgo normal teniendo en cuenta la
experiencia historica de deterioro y las demas circunstancias conocidas en el momento de la evaluacion.

Para el calculo de la cobertura genérica, la Entidad utiliza el método establecido en la Circular 4/2004, realizando

una dotacién que es igual a la suma del resultado de multiplicar el valor, positivo o negativo, de la variacion en el’

periodo del importe de cada una de las clases de riesgo por el parametro a que les corresponda, mas la suma del
resultado de multiplicar el importe total de las operaciones incluidas en cada una de las clases de riesgo al final del
petiodo por su correspondiente parametro §, menos el importe de la dotacion neta para cobertura especifica global
realizada en el periodo, entendida esta ltima como la dotacién realizada para la cobertura especifica de insolvencias
imputables al cliente de los instrumentos de deuda y riesgos contingentes menos las recuperaciones de dichas
coberturas especificas y de activos fallidos realizadas en el periodo, sin incluir las dotaciones por riesgo-pais. Los
importes de los parametros oy P para cada una de las clases de riesgo son:
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o B
Sin riesgo apreciable 0% 0%
Riesgo bajo 0,6% 0,11%
Riesgo medio-bajo 1,5% 0,44%
Riesgo medio 1,8% 0,65%
Riesgo medio-alto 2,0% 1,10%
Riesgo alto 2,5% 1,64%

El saldo global de la cobertura genérica asi determinado no deberd superar el 125% del importe que resulte de sumar
el producto que se obtiene de multiplicar el importe de cada clase de riesgo por su correspondiente pardmetro.

3.22 Estado de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones de las que a continuacion se expresa su
contenido:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion. También se consideran actividades
de explotacién los intereses pagados por cualquier financiacion recibida aunque sean consideradas como
actividades de financiacién. Las actividades realizadas con las distintas categorias de instrumentos
financieros son consideradas, a efectos de la elaboracion de este estado, actividades de explotacién, con
las excepciones de la cartera de inversion a vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las
inversiones en instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones
estratégicas. A estos efectos, se considera como estratégica aquella inversion que se haya realizado con
la intencién de establecer o de mantener una relacion operativa a largo plazo con la participada, por
darse, entre otras, alguna de las situaciones que podrian determinar la existencia de influencia
significativa, sin que exista realmente dicha influencia significativa.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados,
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas y
activos financieros incluidos en la cartera de inversion a vencimiento.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion, tales como los
pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y equivalentes de
efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta
manera, la Entidad considera efectivo o equivalentes de efectivo, los siguientes activos y pasivos financieros:

- El efectivo propiedad de la Entidad, que se encuentra registrado en el capitulo “Caja y Depositos en
Bancos Centrales” del balance. El importe del efectivo propiedad de la Entidad al 31 de diciembre de
2012 ascendia a 2.229 miles de euros ( 2.111 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

- Los saldos netos mantenidos con Bancos Centrales, que se encuentran registrados en los epigrafes “Caja
y depésitos en Bancos Centrales” del activo y del pasivo, respectivamente, del balance de situacion. Los
saldos netos mantenidos con Bancos Centrales al 31 de diciembre de 2012 ascendian a 6 miles de euros.
( 0 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

- Los saldos a la vista netos mantenidos con Entidades de crédito, distintos de los saldos mantenidos con
Bancos Centrales. Los saldos deudores a la vista mantenidos con Entidades de crédito distintas de los
Bancos Centrales se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones crediticias — Depdsitos en
Entidades de crédito” del balance de situacion, ascendiendo su importe al 31 de diciembre de 2012 a
13.818 miles de euros y a 10.444 miles de euros al 31 de diciembre de 2011.
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Por su parte, los saldos acreedores a la vista mantenidos con Entidades de crédito distintas de los Bancos Centrales
se encontraban registrados, entre otros, en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Depdsitos de
Entidades de crédito” del pasivo del balance, ascendiendo su importe al 31 de diciembre de 2012 a 22.823 miles de
euros y 22.429 miles de euros al 31 de diciembre de 2011.

3.23 Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en
dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto

A continuacién se detallan las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:
3.23.1 Estado de ingresos y gastos totales

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por la
Entidad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) Elresultado del gjercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en el
patrimonio neto.

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.
d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢) anteriores,
e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores,

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por valoracion se
desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio en
esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas
y ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio,
que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio,
que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de
efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su correspondiente efecto impositivo
en la rubrica “Impuesto sobre beneficios™ del estado.

3.23.2 Estado total de cambios en el patrimonio neto
En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los estados habidos en el patrimonio

neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este
estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las
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partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las
siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del capital, distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto de la Entidad

3.24 Comisiones

La Entidad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién financiera y
que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias con caracter general a
lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o
rendimiento efectivo de la operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Entidad y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del servicio, o bien, si se tratase de un servicio que
se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacién del acto singular.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacién la distribucion del beneficio del ejercicio de 2012 que el Consejo Rector de Caixa Rural
La Vall San Isidro Cooperativa de Crédito V propondra a la Asamblea General para su aprobacién, junto con la
distribucidn del ejercicio 2011, aprobada por la Asamblea General de fecha 12 de Junio de 2012.

Miles de euros

2012 2011

BASE DE REPARTO 760
Dotacién Fondo de Educacién segun circular 75
Beneficio del ejercicio después del Impuesto de Sociedades -5.384 685
Remanente de ejercicios anteriores

Total distribuible -5.384 760
A retribuciones al capital
A fondo de reserva obligatorio -5.384 494
A fondo de Educacién y Promocién (dotacion total en 2012 y dotacion
voluntaria en 2012) 75
Otras reservas
A Libre disposicion De la Asamblea 191

Total distribuido -5.384 760
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Gestion del riesgo financiero
a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de
las contrapartes de la Entidad. En el caso de las financiaciones reembolsables otorgadas a terceros (en forma de
créditos, préstamos, depdsitos, titulos y otras) se produce como consecuencia de la no recuperacién de los
principales, intereses y restantes conceptos en los términos de importe, plazo y demas condiciones establecidos en
los contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones
frente a terceros, lo que exige a la Entidad a asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

a.l) Gestion y medicidn del riesgo de crédito
Existe en la Caixa Rural la Vall San Isidro, un manual de procedimiento en la concesion de operaciones activas. El

manual consta de 38 puntos en los que se especifica el procedimiento a seguir distinguiendo la delimitacién y
autorizacion de riesgo, la gestion de la concesion y el analisis de los clientes.

a.2) Seguimiento

La Entidad efectiia anualmente un seguimiento de los clientes en funcion del riesgo, a nivel individual y de grupo de
riesgo.

a.3) Recuperacion

La Entidad realiza diariamente un seguimiento de todas las operaciones impagadas, dudosas y morosas.
Semanalmente se decide que operaciones van a pasar a procedimiento judicial para tratar su recuperacion.

ad4) Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2012y 2011.

Miles de euros

2012 2011
Crédito a la clientela 234.384 247.876
Entidades de crédito 27.370 26.698
Valores representativos de deuda 14.753 11.651
Derivados .
Pasivos contingentes 16.128 14.810
Riesgos
Total Riesgo 292.635 301.033
Lineas disponibles por terceros 14.224 16.833
306.859 317.868

Exposicién méaxima

La totalidad del riesgo se corresponde a negocios desarrollados en Espaiia.

La distribucién del riesgo segtin el sector de actividad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 al que pertenecen los
clientes (crédito a la clientela )se muestra en el siguiente cuadro:

* No se incluyen los ajustes por valoracién
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Miles de euros

2012 2011

De los que: De los que:

Riesgo Distribucion (%)  Activos dudosos Riesgo Distribucion (%)  Activos dudosos
Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca 8.673 3,52 625 7.433 2,93 524
Industrias 16.777 6,81 3.284 17.284 6,81 826
Construccion 25.951 10,54 9.472 25322 9,98 3.834
Servicios: 61.061 24.82 7.693 68.033 26,82 3.719
Comercio y hosteleria 26.422 10.74 2.651 27.572 10.08 1475
Transporte y comunicaciones 2.908 1,18 829 3.534 1,39 19
Otros servicios 31.731 12,89 4213 36.927 14,55 2225
Crédito a particulares: 132.836 53.99 13.589 134.791 53,13 4.928
Vivienda 96.254 39,12 5.002 97.157 38,29 3.118
Consumo y otros 36.582 14,87 8.587 37.634 14,84 1.810
Sin clasificar 712 0,28 23 819 0,32 2
246.010 100 34.686 253.682 100 13.833

Crédito a la Clientela

En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espafia establece que ningin
cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econdmico, puede alcanzar un riesgo que supere el 25% de los
recursos propios del Grupo. Para estos calculos, se consideran los recursos propios consolidados del Grupo
computables para el coeficiente de solvencia del Banco de Espafia.

b) Riesgo de mercado
Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los activos y

pasivos, de los tipos de cambio en los que estin denominadas las masas patrimoniales o fuera de balance y de los
precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.

b.1) Riesgo de tipo de interés

La sensibilidad del margen financiero a una subida de tipos de 250 puntos bésicos es del -2,45 % del margen
financiero obtenido por la entidad en el ejercicio 2012. La sensibilidad a una subida y bajada de 100 puntos bésicos
es del -3.50 y del 0.95 del margen financiero

b.2) Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, provocados
bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los instrumentos
negociados en el mercado.

b.3) Riesgo de tipo de cambio

La Entidad no tiene exposicion al riesgo de cambio dado que todas sus operaciones activas y pasivas son en euros.
d) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos liquidos, o para poder

acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago.
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A continuacién se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de vencimiento al 31 de
diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de vencimiento que se han considerado para la construccién de la tabla
adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o cancelacion obtenidas en funcion de la experiencia histérica de la
Entidad:

Ejercicio 2012 Miles de euros
Entre 1 Entre 3 Entre 6 Entre 1 Vencimiento no

Ala Hasta 1 mesy 3 meses y 6 mesy 1 anoy 5 Mas de 5 determinado y

vista mes meses meses aiio afios afios sin clasificar Total
Activo *
Caja 'y depdsitos en bancos centrales 2219 2219
Depdsitos en entidades de crédito 12.518 3.045 11.656 27.219
Operaciones del mercado monetario a
través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela 6.019 7.962 3.894 7.932 44.350 137.611 39.139 246.907
Valores representativos de deuda 493 3.936 10.627 15.056

301 301

Otros activos con vencimiento

Total 15.038 6.019 11.007 3.894 20.081 48.286 148.238 39.139 291.702

* No se incluyen los ajustes por valoracién

Ejercicio 2012 Miles de euros
Entre 1 Entre 3 Entre 6 Entre 1 Vencimiento no
Ala Hasta 1 mesy 3 meses y 6 mesy 1 afioy 5 Mas de 5 determinado y
vista mes meses meses afio afios afios sin clasificar Total
Pasivo
Depdsitos de bancos centrales
Depasitos de entidades de crédito 3.186 19.550 22.736
Operaciones del mercado monetario a
través de entidades de contrapartida
Depdsitos a la clientela 72.265 36.136 43.307 42.914 41.081 3.630 239.333
Débitos representados par valores
negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos con vencimiento 2.289 2.289
Total 72.265 38.425 43.307 42914 44267 23.180 ) 264.358
Ejercicio 2011 Miles de euros
Entre 1 Entre 3 Entre 6 Entre 1 Vencimiento no
Ala Hasta 1 mesy3 mesesy 6 mesy 1 afioy 5 Masde 5 determinado y
vista mes meses meses afio afios afios sin clasificar Total
Activo *
Cajay depositos en bancos centrales 2.091 2.091
Depdsitos en entidades de crédito 9.833 5.456 11.098 26.387
Operaciones del mercado monetario a
través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela 15.218 4.050 8.337 49.716 160.143 18.430 255.944
Valores representativos de deuda 1.428 5.047 5214 11.689
Otros activos con vencimiento 649 649
Total 12.572 20.674 4.050 20.863 54.763 165.407 18.430 296.760
* No se incluyen los ajustes por valoracién
Pasivo
Depositos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito 566 3.934 17.650 22.150
Operaciones del mercado monetario a
través de entidades de contrapartida
Depositos a la clientela 69.471 34.670 46.171 44.958 45.619 2.863 243.753
Débitos representados por valores
negociables
Otros pasivos con vencimiento
1972 1.972
Total 69.471 37.208 46.171 44.958 49.553 20.513 267.874
d) Valor razonable de los instrumentos financieros

Este riesgo corresponde a las variaciones que se producen en el valor razonable de los instrumentos financieros, tal
y como se define en la Nota 3.2).
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La siguiente tabla resume el valor razonable y el valor en libros de las distintas carteras de activos y pasivos
financieros del balance de situacion adjunto.

Activos financieros

Cartera de negociacion

Miles de euros

Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Inversiones crediticias
Cartera de inversion a vencimiento
Derivados de cobertura

Pasivos financieros

Cartera de negociacion

Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a valor razonable con cambio en el patrimonio neto

Pasivos financieros a coste amortizado
Derivados de cobertura

Valor en libros Valor razonable
2012 2011 2012 2011
2.846 2.561 2.846 2.561
14.753 11.652 14,753 11.652
2.860 2.618 2.860 2.618
261.754 276.546 261.754 276.546
282.213 293.377 282.214 293.377

2.846 2.561 2.846 2.561
264.955 268.822 264.955 268.822
267.801 271.383 267.801 271.383

El detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos financieros dependiendo del método de
determinacion de su valor razonable es el siguiente al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Instrumentos financieros a valor razonable seglin cotizaciones publicadas en mercados activos

Cartera de negociacion

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta

Inversiones crediticias
Otros

Suma

Miles de euros

Instrumentos financieros a valor razonable segun técnicas de valoracion respaldadas con datos

observables de mercado
Cartera de negociacion

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta

Inversiones crediticias
Otros

Suma

TOTAL

2012 2011
2.846 2.561
2.846 2.561

17.613 14.270

261.754 276.546

279.367 290.816

282.213 293.377
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52. Caja 'y depdsitos con bancos centrales

La composicién del epigrafe “Caja y depdsitos en bancos centrales” de los balances de situacién adjuntos al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de euros
2012 2011

Caja 2.235 2.111
Banco de Espafia:
Adquisicion temporal de activos
Resto de depdsitos
Otros bancos centrales
Ajustes por valoracién:
Intereses devengados
Operaciones de micro-cobertura

Resto

2.235 2.111

El detalle por plazo remanente de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado en la nota 5.1 ¢) sobre
riesgo de liquidez.

El detalle de lo que se ha considerado como efectivo o equivalente de efectivo para los ejercicios 2012y 2011 es el
siguiente:

Miles de euros

2011 2010

Efectivo en caja 2.235 2.111
Saldos con el Banco de Esparia
Saldos con otros bancos centrales
Saldos a la vista con otras entidades de crédito
Adquisicion temporal de activos
Letras y pagarés del tesoro a corto plazo

2.235 2.111

53 Cartera de negociacion, deudora y acreedora

El detalle de este capitulo del activo y pasivo financiero de los balances de situacién es la siguiente:

Miles de euros
Activo Pasivo
2012 2011 2012 2011

Derivados de negociacion 2.846 2.561 2.846 2.561

Total 2.846 2.561 2.846 2.561

5.3.1  Derivados financieros de negociacion

Los derivados de negociacién, conforme a lo indicado en la nota .3.2), estan clasificados en la cartera de
negociacién y como tal se valoran por su valor razonable, registrando las variaciones que pudiesen producirse en su
valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A continuacion se detallan para los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los valores

nocionales y los valores razonables de los derivados financieros registrados como “derivados de negociacién”
clasificados por tipo de mercado, tipo de producto, contraparte, plazo remanente y tipo de riesgo.:
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Miles de euros
Nocionales Valor razonable
Cuentas de orden Activo Activo
2012 2011 2012 2011

Por tipos de mercado
Mercados Organizados
Opciones

Compradas
Vendidas

oo

o0
oo
(==

Mercados no Organizados 28.596 29.813 2.846 2.561

28.596 29.813 2.846 2.561

Miles de euros
Nocionales Valor razonable
Cuentas de orden Activo Activo
2012 2011 2012 2011

Total

Por contraparte

Entidades de crédito. Residentes 28.596 29.813 2.846 2.561
Entidades de crédito. No residentes

Otras entidades financieras. Residentes

Otras entidades financieras. No residentes

Resto de sectores. Residentes.

Resto de sectores. No residentes.

Total 28.596 29.813 2.846 2.561

Por plazo remanente

Hasta 1 afios
Meas de 1 afio y hasta 5 afios
Mas de 5 arfios 28.596 29.813 2.846 2.561

Total 28.596 29.813 2.846 2.561

Por tipos de riesgos cubiertos
Riesgo de cambio

Riesgo de tipo de interés 28.596 29.813 2.846 2.561
Riesgo sobre acciones
Riesgo de crédito
Otros riesgos

Total 28.596 29.813 2.846 2.561

5.4 Activos financieros disponibles para la venta
El detalle de este capitulo del activo financiero de los balances de situacion es la siguiente:

Miles de euros

Activo
2012 2011
Valores representativos de deuda 14.753 11.652
Otros instrumentos de capital 2.860 2.618
17.613 14.270

Total

5.4.1  Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcién de su contraparte es el siguiente:
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Bancos centrales

Administraciones Publicas espafiolas

Entidades de crédito

Otros sectores residentes

Otros sectores no residentes

Activos dudosos

Ajustes por valoracion
Correcciones de valor por deterioro de activos
Derivados implicitos

Coste de transaccion

Total

SAN ISIDRO SDAD COOP CTOV
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Miles de euros

2012

2011

11.120
3.881

54

-302
-302

6.642
4.995

53

-38
-38

14.753

11.652

Los intereses devengados en el ejercicio 2012 de los valores representativos de deuda ascendieron a 643 miles de
euros ( 2012: 350 miles de euros). El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados “como
valores representativos de deuda” al 31-12-2012 es del 5,52 % y 3,00% el 2011.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances de situacion de la Entidad adjuntos,
durante los ejercicios de 2012 y 2011, sin considerar los distintos saneamientos producidos, se muestra a

continuacion:

Saldo inicial
Compras

Ventas y amortizaciones
Correccion coste de la cartera

Saldo final

Miles de euros

2012

2011

11.652

9.150
6.630
581

6.848

6.273
1.415
-54

14.753

11.652

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.1 ¢) de Riesgo

de liquidez.

5.4.2  Otros instrumentos de capital

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge los instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones, aportaciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor, salvo aquellas sociedades en las que se ejerza control o se posea una participacion superior al 20% o
aquellas en las que ostentando un porcentaje de participacion inferior se ejerce una influencia significativa. En este
capitulo se incluyen las participaciones en fondos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011 el desglose del saldo de este capitulo, en funcién del sector de actividad del

emisor es el siguiente:

De entidades de crédito
De otros sectores residentes
De no residentes

Miles de euros

2012

2011

1.315
1.545

1.279
1.339

2.860

2.618

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 el epigrafe “Otros instrumentos de capital”, presenta la siguiente
composicion, en funcidn de la admisién o no a cotizacién de los titulos que la integran, asi como el porcentaje que

representan sobre el total :
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2012 2011
Miles de % sobre el Miles de % sobre el
euros total euros total
Con cotizacion 135 2,98 63 2,41
Sin cotizacidn 2.725 97,02 2.555 97,59
2.860 100 2.618 100

Durante los ejercicios 2012 y 2011 este epigrafe del balance de situacién adjunto ha experimentado los siguientes
movimientos distinguiendo entre titulos admitidos a cotizacion oficial en un mercado organizado y los no cotizados:

Miles de euros Miles de euros
Con cotizacién Sin cotizacién
2012 2011 2012 2011
Saldo inicial 63 80 2.555 2.468
Altas 195
Bajas 46 19
Traspasos
Ajustes por valoracién en el patrimonio neto =77 -17 170 106
Saldo final 135 63 2.725 2.555

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados “como otros instrumentos de capital” al
31-12-2012 era del 3,65 %y 5,46% al 2011

5.4.3. Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 para los activos de la

cartera de Activos financieros (otros instrumentos de capital ) disponibles para la venta es el siguiente:
Miles de euros

2012 2011
Saldo inicial provision individualmente determinada 38 23
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 264 15
Cancelaciones por utilizacién, traspasos y otros
302 38

Saldo final provision individualmente determinada

5.5 Inversiones crediticias

El detalle de este capitulo del activo financiero de los balances de situacién es la siguiente:

Miles de euros

Activo
2012 2011
Depésito entidades de crédito 27.370 26.698
Crédito a la clientela 234.384 249.848
261.754 276.546

Total

5.5.1  Crédito a la clientela

A continuacién se indica el desglose de estos epigrafes de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
modalidad y situacion del crédito, asi como al sector de la contraparte:
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Miles de euros

2012 2011
Por modalidad y situacion del crédito:
Cartera comercial 7.285 7.359
Deudores con garantia real 164.033 186.346
Otros deudores a plazo 31.803 40.340
Arrendamientos financieros 3.559 2.432
Deudores a la vista y varios 5.546 5.640
Activos dudosos 34.686 13.833
Ajustes por valoracion -14.808 -8.074
Otros activos financieros 2.280 1.972
234.384 249.848
Por sectores:
Administracién Puablicas espariolas 788 2.140
Otros sectores residentes 231.202 245.608
Administraciones Publicas no residentes
Otros sectores no residentes 114 128
Otros activos financieros 2.280 1.972
234.384 249.848
Por modalidad del tipo de interés:
Fijo 11.378 12.861
Variable 223.005 236.987
234.384 249.848

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.1 ¢) de Riesgo
de liquidez. El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31-12-2012
eradel 4,37 %y 3,91% al 2011

En ejercicios anteriores, la Entidad procedid a titulizar operaciones de crédito sobre clientes de los que a 31 de
diciembre de 2012y 2011 el saldo asciende a 27.260 y 29.724 euros, respectivamente. El detalle de estos activos en
funcion de si fueron cancelados o no de acuerdo con el criterio descrito en la nota 3.8 es el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Activos titulizados:
Inversiones crediticias 27.260 29.724
Canceladas
No canceladas 27.260 29.724
Total 27.260 29.724

Asimismo el detalle de los pasivos contabilizados como consecuencia de no haber cancelado los activos anteriores

es el siguiente:
Miles de euros

2012 2011
Pasivos financieros a valor razonable con cambio en el patrimonio neto
Pasivos financieros a coste amortizado 27.260 29.724
27.260 29.724

Total

El detalle de los ajustes por valoracién efectuados sobre las operaciones clasificadas como “Crédito a la clientela” es
el siguiente:
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Miles de euros

2012 2011
Ajustes por valoracion:
Correcciones de valor por deterioro de activos -14.305 -7.632
Intereses devengados 341 453

Activos a valor razonable
Derivados implicitos
Comisiones -844 -895

Costes de transaccion

-14.808 -8.074

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por considerarse remota su
recuperacion en los ejercicios 2012, 2011 es el siguiente :.

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2011 3.588

Adiciones
Por recuperacién remota
Por otras causas 485

Recuperaciones
Por refinanciacion o reestructuracion
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional 98
Por adjudicacién de activos

Bajas definitivas
Por condonacién
Por prescripcion de derechos
Por otras causas

Saldo al 31 de diciembre de 2012 3.976

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2010 2.648

Adiciones
Por recuperacion remota
Por otras causas : 1.046

Recuperaciones
Por refinanciacion o reestructuracion
Por cobro en efectivo sin financiacién adicional
Por adjudicacion de activos 107

Bajas definitivas
Por condonacion
Por prescripcion de derechos
Por otras causas

Saldo al 31 de diciembre de 2011 3.588
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La clasificacion de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcidn de su antigiiedad es la siguiente:

Miles de
euros

Hasta 6 Entre6y  Entrel2y Entrel8y Mias de
Ejercicio 2012 meses 12 meses 18 meses 24 meses 24meses Total
Operaciones sin garantia real 1.769 239 1.524 3.352
Operaciones con garantia real sobre
viviendas terminadas 953 1.941 6.141 9.035
Otras operaciones con garantia real 3.386 4.793 7.862 16.041
Sin riesgo apreciable 6.078 6.078
Total 12.186 6.973 15.527 34.686

Miles de

ewros

Hasta 6 Entre6y  Entre12y Entre 18y Mis de
Ejercicio 2011 meses 12 meses 18 meses 24 meses 24meses Total
Operaciones sin garantia real 548 590 489 1.627
Operaciones con garantia real sobre
viviendas terminadas 537 622 811 3.309 5.279
Otras operaciones con garantia real 1.161 1.417 983 3.061 6.622
Sin riesgo apreciable 305 305
Total 2.551 2.629 2.283 6.370 13.833

La clasificacion de los activos vencidos no deteriorados pendientes de cobro en funcién de su antigiiedad es la

siguiente:
Miles de
euros

Menosde  Entrely2  Entre2y
Ejercicio 2012 1 mes meses 3 meses Total
Operaciones sin garantia real 270 771 131 1.172
Operaciones con garantia real sobre
viviendas terminadas
Con garantia pignoraticia parcial

270 771 131 1.172
Miles de
euros

Menosde  Entrely2  Entre2y
Ejercicio 2011 1 mes meses 3 meses Total
Operaciones sin garantia real 682 347 301 1.330
Operaciones con garantia real sobre
viviendas terminadas
Otras operaciones con garantia real
Con garantia pignoraticia parcial

682 347 301 1.330

Otros activos financieros

Todos los activos financieros incluidos en este epigrafe del balance de situacion adjunto se encuentran clasificados
en la cartera de inversiones crediticias, por lo que se registran y valoran por su coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo. En este epigrafe se incluyen otros saldos deudores a favor de la Entidad por
operaciones que no tienen la naturaleza de créditos.

El detalle de “Otros activos financieros™ agrupados por tipo de instrumento financiero es el siguiente:
Miles de euros

Por tipo de instrumento financiero

Cheques a cargo de entidades de crédito

Operaciones financieras pendientes de liquidar

Otros conceptos

Correcciones de valor por deterioro

Total

2011

649
18
1.303
2

1.972
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5.5.2. Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2012y 2011 para los activos de la
cartera de Inversiones Crediticias es el siguiente:

Miles de euros

Riesgo
Especifica  Genérica Pais Total
Saldo al 31 de diciembre de 2011 4.408 3025 7.633
Dotaciones con cargo a resultados 12.579 843
Determinadas individualmente
Determinadas colectivamente
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados 1.898 2.935
Dotaciones netas del ejercicio
Eliminaci6n de saldos fallidos contra fondos constituidos -1.916
Diferencias de cambio
Traspaso entre fondos
Saldo al 31 de diciembre de 2012 13.172 1.133 14.305

De los que:
En funcién de la forma de su determinacion:
Determinado individualmente
Determinado colectivamente
En funcidn del 4rea geografica de localizacion del riesgo:
Espafia 13.172 1.133 14.305
Resto de Europa
En funcidn de la naturaleza del activo cubierto:
Depésitos en entidades de crédito
Operaciones mercado monetario
Crédito a la clientela 13.172 1.133 14.305
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

Saldo al 31 de diciembre de 2010 4.309 3.269 7.578
Dotaciones con cargo a resultados 2.935 402

Determinadas individualmente
Determinadas colectivamente

Recuperacién de dotaciones con abono a resultados 1.667 446
Dotaciones netas del ejercicio
Eliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos =920
Diferencias de cambio
Traspaso entre fondos ) 250
Saldo al 31 de diciembre de 2011 4.408 3.225 7.633
De los que:

En funcién de la forma de su determinacion:
Determinado individualmente
Determinado colectivamente
En funcion del 4rea geogrifica de localizacion del riesgo:
Espafia 4.408 3.225 7.633
Resto de Europa
En funcidn de la naturaleza del activo cubierto:
Depdsitos en entidades de crédito
Operaciones mercado monetario
Crédito a la clientela 4.408 3.225 7.633
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro — Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31
de diciembre de 2012y 2011 es como sigue:
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Miles de euros

2012 2011
Dotacidn neta del ejercicio 8.588 1.238
Activos en suspenso recuperados -64 -57
Amortizaciones directas de activos
Otras dotaciones netas 2 410
8.526 1.591
5.6 Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este capitulo del pasivo financiero de los balances de situacion es la siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Depdsitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito 22.823 22.429
Depésitos de la clientela 239.843 244.412
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros 2.289 1.981
Total 264.955 268.822

5.6.1  Depdsitos de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacion en funcién de la naturaleza del instrumento es el
siguiente: El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31-12-2012
eradel 2,61 %y 2,96 el 2011

Por su naturaleza (pasivo) Miles de euros
2012 2011

Cuentas mutuas

Cuentas a plazo 19.550 17.650
Otros pasivos financieros asociados a activos financieros transferidos

Pasivos financieros hibridos: '

Cesion temporal de activos

Otras cuentas 3.186 4.500
Ajustes por valoracion 87 279
Correcciones de valor por deterioro de activos '
Intereses devengados 87 279
Entidades residentes 87 279

Entidades no residentes
Pasivos a valor razonable
Derivados implicitos

Costes de transaccién
Total 22.823 22.429

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.1 ¢) de Riesgo
de liquidez.

5.6.2  Depositos de la clientela

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la contraparte y al tipo de
pasivo financiero, se indica a continuacion:
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Miles de euros

2012 2011
Por contraparte y tipo de instrumento financiero:
Administraciones publicas espafiolas 152 114
Otros sectores residentes : 239.125 243.825
Depositos a la vista 71.768 68.818
Cuentas corrientes 13.784 11.983
Cuentas de ahorro 57.960 56.819
Dinero electrénico 24 16
Depositos a plazo 166.849 174.349
Imposiciones a plazo : 163.844 170.254
Cuentas de ahorro — vivienda 86 357
Participaciones emitidas 2919 3.738
Otros pasivos financieros asociados a activos financieros transferidos
Depdsitos con preaviso
Cesién temporal de activos
Ajustes por valoracién 508 658
Administraciones Publicas no residentes
Otros sectores no residentes 566 473
239.843 244412

Los epigrafes de “Administraciones Publicas espafiolas”, “Administraciones Publicas no residentes”y Otros
sectores residentes y no residentes no incluyen cesiones temporales de activos

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.1 ¢) de Riesgo
de liquidez. El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31-12-
2012 eradel 1,83 %y 2.09 % al 2011

5.6.3  Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance de situacién adjunto se encuentran
clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” por lo que se valoran por su coste amortizado.
Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.
El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el siguiente:

Por tipo de instrumento financiero Miles de euros
2012 2011
Obligaciones a pagar 553 13
Cuentas de recaudacion 632 732
Cuentas especiales 272 296
Otros conceptos 832 940
Total 2.289 1.981

.Las partidas mas significativas de las cuentas de recaudacion para el 2012 son las correspondientes a
~ la Administracion de la Seguridad social con 441 miles de Euros y Administracion central y Autonomica
con 175 miles de Euros.

5.7 Participaciones
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El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Entidades Grupo
Entidades asociadas 1.628
Entidades multigrupo
1.628

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe se muestra a continuacion:

Miles de euros

2012 2011
Saldo al inicio del ejercicio 0
Entrada de sociedades procedente de entidades del Grupo
Resultado de entidades valoradas por el método de participacion
Dividendos pagados
Otros movimientos 1.628
Saldo al cierre del ejercicio 1.628

La Caixa Rural la Vall San Isidro constituyé con fecha 15 de Noviembre de 2012, la mercantil Sogevall S.A con
domicilio social en La Vall d'Uixé, Avda Corazdn de Jestis ntimero 3, con un Capital Social de 181 miles de euros
de un valor nominal de 1 euro por accidn, y una prima de emisién de 1.448 miles de euros y una participacion
directa del 100% , con el objeto de gestionar los activos procedentes de riesgos problematicos (adjudicaciones,
daciones en pago, etc...). La politica general de la Entidad es que los activos procedentes de riesgos problematicos
se registren en esta sociedad, no obstante, ocasionalmente se pueden producir circunstancias que aconsejen que
dicho registro se realice directamente en la Caixa o en la Sociedad Gestién y Valoracién de Inmuebles del Grupo
Cajas Rurales.

Los estados financieros de Sogevall S.A, corresponden a la fecha de 31 de Diciembre de 2012.
La Sociedad Sogevall no se consolida por integracién proporcional , de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Un resumen de los activos , pasivos , pérdidas y ganancias de la Sociedad no consolidada en los ejercicios 2012 y
2011 es el siguiente:

Miles de euros

Pérdidas y
Balance Ganancias
Activo Pasivo Gastos Ingresos

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Depositos en Entidades de Credito 181
Activos no corrientes en venta 1.448
Activos fiscales 13
Otros pasivos financieros 13
Capital Social 181
Prima de emisidn 1.448
TOTALES 1.642 1.642
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Miles de euros

Pérdidas y
Balance Ganancias
Activo Pasivo Gastos Ingresos

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Depdsitos en Entidades de Credito
Activos no corrientes en venta
Activos fiscales

Otros pasivos financieros

Capital Social

Prima de emision

TOTALES

6. GARANTIAS FINANCIERAS

El detalle de las garantias financieras concedidas por la Entidad al cierre del ejercicio 2012 y 2011 se muestra a
continuacién:

Miles de euros

2012 2011

Fianzas
Avales financieros 400 377
Avales técnicos 5.859 7.045
Créditos documentarios irrevocables
Créditos documentarios confirmados
Otras obligaciones 9.869 7.388

16.128 14.810

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién de pago
para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad
futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por la Entidad.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones Percibidas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre
el importe nominal de la garantia.

7. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
CORRIENTES EN VENTA

Durante los ejercicios 2012 y 2011, los activos no corrientes en venta se clasifican de la siguiente forma.

. Activos no corrientes en venta

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2012 y 2011 han sido los siguientes:

Miles de Euros
Coste Provision Saldo Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1.406 300 1.106
Adicciones 1.346 64
Bajas 324 206
Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.428 158 2.270
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Adicciones 2.640 373
Bajas 2.355 325
Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.713 206 2.507

El desglose atendiendo a la naturaleza de los activos adjudicados (sin incluir las correcciones de valor por deterioro

de activos) al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Viviendas 1.138 1.517
Locales comerciales 227
Otros 1.348 911
Totales 2.713 2.428

Los activos procedentes de adjudicaciones corresponden a activos adjudicados en pago de deudas, y a daciones en
pago de deudas. Inicialmente, estos activos se registran por el valor neto contable de las deudas en las que tienen
su origen, no liberando las pérdidas por deterioro contabilizadas. Posteriormente, estos activos se valoran por el
menor entre el valor neto contable del correspondiente crédito en la fecha de la adquisicién o por el valor razonable
del bien adjudicado (estimado a partir de su valor de tasacién), ajustado a la baja en funcion del tiempo de
permanencia del activo en el balance consolidado. El valor de tasacion de los activos no corrientes en venta se ha
estimado, fundamentalmente, a través de tasaciones realizadas por sociedades inscritas en el Registro de Entidades

Especializadas en Tasacién del Banco de Espania.

A continuacion se detallan las valoraciones obtenidas por la vivienda y los locales comerciales por la sociedad de
tasacion utilizada.

Miles de Euros
2012 2011
Viviendas 1.498 1.935
Locales comerciales 300
Otros 1.782 1.126
Totales 3.580 3.061

Durante el ejercicio 2012 la entidad se ha adjudicado inmuebke que ha tenido que ser traspasado en aplicacion a lo establecido en
el RD 18/2012 a la Mercantil Sociedad de Gestion de activos la VallS.A. ( SOGEVALL)., por un importe neto de 1.448 miles de

euros.

Caixa Rural la Vall utiliza su filial, Sogevall, S.A., como sociedad gestora de los activos procedentes de
riesgos problematicos (adjudicaciones, daciones en pago, etc...). Esta sociedad se constituyd el 15 de
noviembre de 2012 y tiene su domicilio socialen La Vall D’Uix4é, Avda. Corazdén de Jeslis n°®
3. La politica general de la Entidad es que los activos procedentes de riesgos problemdticos se registren en esta
sociedad, no obstante, ocasionalmente se pueden producir circunstancias que aconsejen que dicho registro se
realice directamente en la Caixa o en la Sociedad Gestién y Valoracion de Inmuebles del

Grupo Cajas Rurales.

El volumen total de adjudicaciones y daciones en pago de deudas en Gestion de Inmuebles asciende a 5.264 miles
de euros y en Sogevall asciende a 1.448 miles de euros.

La adquisicién de estos activos es financiada por la Caixa Rural La Vall en condiciones de Mercado
mediante préstamos participativos (Gestién de Inmuebles) y de aportaciones a capital y prima de emision

(Sogevall).

8.ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2012 20101s el siguiente:
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Miles de euros

2012 2011
Uso propio 6.768 7.227
Inversiones inmobiliarias 2.215 2.514
Otros activos cedidos en arrendamiento 1.075 1.847
Afecto al Fondo de Educacion y Promocion 244 256
Correcciones de valor por deterioro
10.302 11.844

Uso propio
El detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos durante el
ejercicio 2012y 2011en este epigrafe, se muestra a continuacion:

Miles de euros

Mobiliario,
Equipos Instalaciones y

De uso Propio Informaticos Otros Edificios Obras en curso Otros TOTAL
Valor de Coste
Saldo al 31.12..10 2.067 2.504 7.149 19 11.739
Altas 86 7 120 213
Bajas 239 20 10 249
Traspasos 20
Saldo al 311211 1914 2.531 7.139 139 11.723
Altas 13 13
Bajas
Traspasos 120 120
Saldo al 31.12.12 1.927 2.531 7.139 19 11.616
Amortizacion acumulada
Saldo al 31.12.2010 1.934 1.302 1.123 1 4.360
Altas 86 158 131 375
Bajas 239 1 240
Traspasos
Saldo al 31.12..11 1.781 1.460 1.253 1 4..495
Altas 69 152 131 1 353
Bajas
Traspasos
Saldo al 31.12.12 1.850 1.612 1.384 2 4.847

77 919 5.755 17 6.768

TOTALES

Inversiones inmobiliarias, arrendamientos y afectos al Fondo de Educacién y Promocidn

El detalle de estos epigrafes del balance de situacion y los movimientos habidos durante el ejercicio de 2012 , en
estos epigrafes, se muestran a continuacion:

Miles de euros
Afecto al Fondo de Educacién y

Inversiones Inmobiliarias Promocion
Otros activos
cedidos en
Fincas, parcelas  arrendamiento Mobiliario &
Edificios y solares operativo Instalaciones Inmuebles TOTAL
Valor de Coste
2.515 2018 103 695 5.331

Saldo al 31.12..11

Altas
Bajas
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Traspasos -300 -736 -1.036

Saldo al 31.12..12 2215 1.282 103 695 4.295

Amortizacidn Acumulada

Saldo al 31.12..11 171 103 439 713

Altas 36 12 48

Bajas

Traspasos

Saldo al 31.12..12 207 103 451 761
2215 1.075 0 244 3.534

TOTALES

Al 31 de diciembre de 2012
La Entidad no tenia ningtin compromiso firme de compra o venta de inmovilizado por importe significativo.

El inmovilizado totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2012 en la Entidad asciende a 2.498
miles de euros (2011: 2.307 miles de euros).

Los inmuebles de uso propio y las inversiones inmobiliarias presentan el siguiente detalle:

Miles de euros

Valor en libros Valor razonable
2012 2011 2012 2011
Inmuebles de uso propio (1) 5.755 5.886 11.518 11.518
Inversiones inmobiliarias (1) 2.215 2.515 2.215 2.515
7.970 8.401 13.733 14.033

Total

(1) Estos activos han sido valorados por importe de 13.733 miles de euros, por la Tasadora Sociedad de
Tasacién S.A siguiendo el método Valor por comparacioén ajustado.

Arrendamientos financieros y operativos

Los saldos deudores a cobrar a la clientela por arrendamientos financieros se encuentran recogidos en la nota 6.6 de
“Créditos a la clientela”. Asimismo, el inmovilizado cedido en arrendamiento operativo se encuentra detallado en el
apartado de Inmovilizado material de esta misma nota.

El siguiente cuadro muestra un resumen detallado de las operaciones de arrendamiento clasificadas por financieras,
operativas y operaciones de venta con arrendamiento posterior para el ejercicio 2012: .

Miles de euros

Total gastos de
Descripeion general Gasto del Total cobros/  acondicionamiento
condiciones contratos ejercicio pagos e inversiones

ALQUILER A 3
Arrendamiento operativo ANOS 103

9. ACTIVOS INTANGIBLES
9.1. Otros activos intangibles

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habidos durante el ejercicio de 2012 y 2011,
en este epigrafe, se muestra a continuacion:
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Miles de euros

Vida util
estimada 2012 2011
Con vida 1til indefinida 4 73 73
Con vida 1til definida
Total Bruto 4 73 73
De los que:
Desarrollados internamente
Resto 4 73 73
Amortizacién acumulada 73 73

Pérdidas por deterioro

Total Neto

Existen activos intangibles totalmente amortizados todavia en uso al 31 de diciembre de 2012 por importe de 73
miles de euros.

10 RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicién del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacién adjunto para los
ejercicios 2012 y 2011, es la siguiente: '

Miles de euros

2010 2011

Activo:
Flujos futuros a recibir por avales 0 0
Activos netos en planes de pensiones 22 37
Periodificaciones 1 12
Otros conceptos 104 73
127 v 122

Pasivo:
Flujos futuros a recibir por avales 0 0
Periodificaciones 910 764
Otros conceptos 114 149
1.024 913

11. PROVISIONES

11.1Fondo para pensiones y obligaciones similares

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

72

70



MEMORIA CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO SDAD COOP CTOV

Compromisos por pensiones
(*)Fondo para prejubilados
Otros compromisos

Los importes reconocidos en balance se determinaron de la signiente forma:

Valor actual de las obligaciones
No cubiertas
Cubiertas parcialmente
Cubiertas totalmente

Otros activos reconocidos en balance (+)

Pasivo en el balance

11.2 Otras provisiones

DESCRIBIR

Miles de euros

2012 2011
0 0
0 0
0 0

Miles de euros

2012 2011
306 262
306 262

22 38
0 0

El detalle de este epigrafe del balance de situacion y el movimiento experimentado en el ejercicio 2012 es el

siguiente:

Miles de euros

Provisiones
Provisiones para riesgos Otras
para impuestos  contingentes provisiones Total
Saldo al 1 de enero de 2011 152 0 152
Dotaciones 48 0 48
Recuperaciones 16 0 16
Otros movimientos 2 0 2
Saldo al 31 de diciembre de 2012 186 0 186

11.2.1Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingentes, entendidos
como aquellas operaciones en las que la Entidad garantiza obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia
de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes, entendidos como
compromisos itrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de activos financieros.
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» Ejercicio 2012 Miles de euros

Administraciones
Administraciones  Otros sectores Publicas no Otros sectores
Por contraparte Publicas espafiolas residentes residentes no residentes Total
Saldo inicial provision riesgos especificos 114 114
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 47 47
Fondos recuperados 9 9
Cancelaciones por utilizacion, traspasos y otros 2 2
Saldo final provision riesgos especificos 154 154
Saldo inicial provision riesgos generico 38 38
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 1 1
Fondos recuperados 7 7
Saldo final provisién riesgos generica 32 32
Dotacion con cargo a los resultados del ejercicio
Saldo final provision riesgo pais
Ejercicio 2011 Miles de euros
Administraciones Administraciones
Publicas Otros sectores Publicasno Otros sectores

Por contraparte espafiolas residentes residentes no residentes Total
Saldo inicial provision riesgos especificos 689 689
Dotacion con cargo a los resultados del ejercicio 65 5
Fondos recuperados 600 600
Cancelaciones por utilizacion, traspasos y otros 40 40
Saldo final provision riesgos especificos 114 114
Saldo inicial provision riesgos generales 60 60
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 3 3
Fondos recuperados 25 25

38 38

Saldo final provisién riesgos generales

Saldo inicial provision riesgo pais

Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio
Fondos recuperados

Saldo final provision riesgo pais

Otras provisiones

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

12. AJUSTES AL PATRIMONIO POR VALORACION

12.1.  Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe de los balances de situacion recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de los
activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo indicado en la Nota 2, deben clasificarse
como parte integrante del patrimonio neto de la Entidad. Dichas variaciones se registran, en su caso, en las cuentas
de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen.
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El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2012 y 2011 se presenta seguidamente:

Miles de euros

2012 2011
Saldo inicial -604 -523
Variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda 544 -68
Variaciones de valor razonable de Instrumentos de capital 197 -13
Saldo final 137 - =604
13. CAPITAL (Capital suscrito)
El movimiento de este capitulo del balance de situacion en el ejercicio 2012 ha sido el siguiente:
Miles de euros
Capital suscrito
Aportaciones Aportaciones
obligatorias voluntarias Total
Saldo al 31.12.11 1.653 1.653
Variaciones en las dotaciones de capital:
Aumentos
Disminuciones
Traspaso a capital con naturaleza de P. Financiero
1.653

Saldo al 31.12.12 1.653

Al 31 de diciembre de 2012 el capital es de 1.748 miles de euros, completamente suscrito y desembolsado, y esta
representado por 29.084 aportaciones de los socios al capital social acreditadas en valores nominativos numerados
correlativamente, de 60,10 euros de valor nominal cada uno. El importe total de las aportaciones de un sélo socio al

capital social no podra superar un tercio del capital social cuando se trate de una persona fisica.

La cuenta de Capital con naturaleza de pasivo financiero, recoge el exceso por importe de 95 miles de euros sobre el

capital minimo estatutario fijado de 1.653 miles de euros.

14. RESERVAS

El detalle, por conceptos, del saldo de este epigrafe del balance de situacion es el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Fondo de Reserva Obligatorio 35.129 34.634
Otras reservas 990 990

36.119 35.624
Fondo de Reserva Voluntario

36.119 35.624

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 2012 y 2011 en el conjunto de reservas se muestra a

continuacion:
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Miles de euros

2012 2011
Saldo inicial 35.624 34.474
Incremento de las reservas (distribucion de resultados del ejercicio anterior) 495 1.150
Otros movimientos (Distribucion extraordinaria resultados S/A. General)
Saldo final 36.119 35.624

Fondo de Reserva Obligatorio

El Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidacion y garantia de la Entidad. Su dotacion de
acuerdo con la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito modificada por la Ley 27/99 de 16 de julio, se realiza por la
aplicacion al menos del 20% del excedente neto.

Los Estatutos de la Entidad establecen que se destinara al Fondo de Reserva Obligatorio el 65% del beneficio de
cada ejercicio.

15. FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

El Fondo de Formacién y Promocion Cooperativa tiene por finalidad la formacién de los socios y trabajadores en
los principios y técnicas cooperativas, econémicas y profesionales, la promocion de las relaciones intercooperativas
, la difusién del cooperativismo y la promocién cultural, profesional y social del entorno local o de la comunidad en
general.

La gestion de los recursos del Fondo de Formacién y Promocién cooperativa depende del Consejo Rector de la
Entidad.

Fl desglose, por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Educacién y Promocién de la Entidad, al 31 de

diciembre de 2012y 2011, es el siguiente:
Miles de euros

2012 2011

Gastos Comprometidos del ejercicio 717 825
Gastos del ejercicio =212 -250
Amortizacion del ejercicio -12 -12
Ingresos del ejercicio 2 7
Importe no comprometido 0 76
Activo material afecto (ver nota § memoria) 256 268
Valor de coste 798 798
Amortizacion acumulada -542 -542
Amortizacién acumulada en el ejercicio 12 12
753 974

LIQUIDACION DEL PRESUPUESTO DEL FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION DEL EJERCICIO
2012 Y PLAN DE INVERSIONES PARA EL EJERCICIO 2013

De acuerdo con lo establecido por la Ley 3/1995 de 2 marzo, de modificacion de la Ley 11/1985 de
Cooperativas de la Comunidad Valenciana, la liquidacion del presupuesto de ingresos y gastos del Fondo
de formacién y promocién cooperativa del ejercicio 2012 y el plan de inversiones y gastos del mismo para
el ejercicio 2013, a someter a la aprobacion de la Asamblea General de socios, son las siguientes en miles
de euros:
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LIQUIDACION DE INGRESOS Y GASTOS

1 Formacién socios y trabajadores
2 Promocion relaciones intercooperativas
2.1 Promociones cooperativas
2.2 Campaiia plantones “tristeza citricos “
3 Difusion del Cooperativismo
3.1 Mantenimiento, tributos y otros inmovilizado afecto
4 Promocion del entorno
4.1 Cultural
Ayudas a centros docentes
Ayudas a Asociaciones deportivas
Ayudas a asociaciones musicales
4.2 Profesional
Biblioteca
4.3 Social
Ayudas a asociaciones cooperativas
Ayudas a asociaciones religiosas
Ayudas a asociaciones benéficas
Ayudas a asociaciones comerciales
Actos en honor a San Isidro
Ayudas a asociaciones ludicas
5 Amortizacion del inmovilizado afecto

TOTALES

PLAN DE INVERSIONES PARA EL EJERCICIO 2013
RECURSOS

Remanente ejercicio 2012

Superavit ejercicio 2012

Intereses percibidos

Otros ingresos

Amortizacién inmovilizado afecto

Asignacidn al Feos excedentes netos ejercicio .
Asignacidn al Feos Distribucion resultados “Voluntaria”
Otros

TOTAL RECURSOS

INVERSIONES Y GASTOS PARA EL EJERCICIO 2012

1 Formacién socios y trabajadores
2 Promocion relaciones intercooperativas
2.1 Promociones cooperativas
3 Difusién del Cooperativismo
3.1 Mantenimiento, tributos y otros inmovilizado afecto
4 Promocién del entorno
4.1 Cultural
Ayudas a centros docentes
Ayudas a Asociaciones deportivas
Ayudas a asociaciones musicales
4.2 Profesional
Biblioteca

Miles de
euros
Presupuesto Aplicado Variacion
40 8 32
40 4 36
40 4 36
0 0 0
60 11 49
60 11 11
566 188 378
170 52 118
60 17 43
60 23 37
50 12 38
40 7 33
40 7 33
356 129 226
80 51 28
50 8 41
50 18 32
40 2 38
60 22 38
76 28 48
12 12 0
718 223 494
En Miles de
Euros
494
2
0
12
0
0
0
508
En Miles de
Euros
30
30
30
40
40
396
120
40
50
30
20
20
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4.3 Social 256
Ayudas a asociaciones cooperativas 70
Ayudas a asociaciones religiosas 30
Ayudas a asociaciones benéficas 30
Ayudas a asociaciones comerciales 30
Actos en honor a San Isidro 40
Ayudas a asociaciones ludicas 56

5 Amortizacion del inmovilizado afecto 12
TOTALES 508

El presupuesto de gastos e inversiones del Fondo de Educacion y Promocion para el ejercicio 2012 asciende a 508
miles de euros (2011: 718 miles de euros).

16. COMISIONES

Los epigrafes de “comisiones percibidas” y “comisiones pagadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjunta,
recogen el importe de todas las comisiones a favor o pagadas o a pagar por la Entidad devengadas en el ejercicio,
excepto las que forman parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Los criterios
seguidos para su registro en resultados se encuentran detallados en la nota 3.24).

El importe de las comisiones registradas en estos epigrafes por tipos de comisiones existentes durante los ejercicios
anuales terminados al 31 de diciembre de 2012y 2011 es el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Comisiones de apertura 67 67
De disponibilidad de créditos 59 53
Por préstamos sindicado
Servicios no bancarios
Otras 1.238 1.146
1.364 1.266

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto registrado como comisiones durante los ejercicios 2012
y 2011 es el siguiente:

Miles de euros

2012 2011

Comisiones percibidas
Por riesgos contingentes 66 67
Por compromisos contingentes 59 53
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 3 3
Por servicio de cobros y pagos 743 663
Por servicio de valores 19 46
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 410 373

64 61

Otras comisiones

1.364 1.266
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Comisiones pagadas

Corretajes en operaciones activas y pasivas

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 132 136
Comisiones pagadas por operaciones con valores 11 10
2 2

Otras comisiones

145 148

17. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El saldo del epigrafe de “Activos fiscales” recoge los importes a recuperar por impuestos en los préximos doce
meses (“Activos fiscales-Corrientes™) y los importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar (“Activos fiscales-Diferidos). El saldo del epigrafe de “Pasivos fiscales” incluye el importe de todos los
pasivos de naturaleza fiscal, distinguiendo entre los corrientes y los diferidos, excepto las provisiones de impuestos
que se recogen en el epigrafe de “Provisiones” del balance de situacién adjunto.

La Entidad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificaciones de la cuota del
Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente es el
siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes 380 23 258
Diferidos 3.355 365 1.679 281
3.735 365 1.702 539

El movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes y diferidos durante los
ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011

Activos Fiscales Pasivos Fiscales Activos Fiscales Pasivos Fiscales

Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos Corrientes  Diferidos

Saldo inicial 23 1.679 281 89 1.457 257 284
Altas 357 222

Bajas 1.676 84 66 257 3
Otros

Saldo final 380 3.355 0 365 23 1.679 0 281

El detalle de los activos y pasivos fiscales diferidos registrados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros

Diferencias temporarias 2012 2011

Pérdidas por deterioro de inversiones crediticias
Comisiones no devengadas CBE 4/2004 1.163 1.089
Inmuebles adjudicados en pago de deudas 30 35
Minusvaloraciones de activos financieros disponibles para la venta (renta

. 283 135
fija)

239 420

Crédito fiscal por impuesto de sociedades
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Total activos fiscales diferidos 1.640
Diferencias temporarias 3.355 1.679
Revaloraciones de activos financieros disponibles para la venta (renta
variable)
Total pasivos fiscales diferidos 365 281
365 281

Existen activos fiscales por diferencias temporarias positivas en cuota no registrados a 31 de diciembre de 2012 por
importe de 42 miles de euros (38 miles de euros en 2011) que se corresponden con las primas satisfechas desde el
ejercicio 2004 en concepto de premio dedicacidn.

La Entidad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificaciones de la cuota del
Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

La conciliacién entre los beneficios del ejercicio y las bases imponibles correspondientes a los ejercicios 2012 y
2011 sin tener en cuenta los gastos por impuesto sobre sociedades surgidos por transacciones registradas
directamente contra el patrimonio neto y las combinaciones de negocio, que se registran como un elemento
patrimonial mas de la misma, es como sigue:

Miles de euros

2012 2011
Beneficio del ejercicio, antes de la provision para el Impuesto sobre Sociedades -7.242 781
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: 16 =227
Resultado contable ajustado -7.226 554
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a Pérdidas y Ganancias - 469 712
-6.457 1.27

Base imponible

Miles de euros

2012 20111
Impuesto  Impuestoa Impuesto  Impuesto a
Devengado Pagar devengado Pagar

Cuota -1.822 -1.604 121 321

Por doble imposicién 36 36 26 26

Por reinversion de beneficios extraordinarios

Gasto por impuesto -1.858 -1.640 95 295
Retenciones 41 37
Pagos a cuenta 7
Impuesto a ingresar -8 258

Durante el ejercicio 2012 el tipo impositivo sobre las operaciones cooperativas se ha mantenido en el 25%, ( 25% en
el ejercicio 2011) y el tipo impositivo que grava las operaciones extra cooperativas y extraordinarias al 30%. (30%
en el ejercicio 2011)

No existen diferencia temporales positivas , bases imponibles negativas o créditos por deducciones de la cuenta no
registrados al 31-12-2012 y 2011

No existen pasivos por impuestos diferidos no registrados por inversiones en entidades dependientes, sucursales y
entidades asociadas y negocios conjuntos .
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El importe de los gastos reconocidos en el impuesto sobre beneficios del ejercicio 2012 (Crédito fiscal ) asciende a -
854 miles de euros ( 12.692 miles euros en 2011) asimismo el importe de los ingresos reconocidos en el calculo del
impuesto sobre beneficios del ejercicio 2012 asciende a 13.864 miles de euros (13.473 miles de euros 2011)

La Entidad tiene abiertos a inspeccion los ultimos cuatro ejercicios. Debido a las diferentes interpretaciones que
pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por la Entidad, podrian existir, para los
afios pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente, que no son susceptibles de
cuantificacidn objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores de la Entidad, asi como de sus asesores
fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas
anuales adjuntas.

18. PARTES VINCULADAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de la Entidad generados como consecuencia de transacciones con
partes vinculadas, son los siguientes:

Entidades no
consolidables Otras Entidades Partes Vinculadas

2012 2011 2012 2011 2012 2011

ACTIVO

Créditos 8.255 9.479 1.551 1.573
Coberturas del riesgo de crédito (=)

Participaciones

Dotaciones participaciones (-)

Instrumentos financieros derivados

Otros activos

PASIVO
Depésitos 1.655 1.041 5.582 5212
Otros pasivos 10 9 29 25

PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos:

Intereses y rendimientos asimilados 303 20 74 409
Rendimiento de cartera de renta variable

Comuisiones percibidas

Otros productos

Gastos:

Intereses y cargas asimiladas 26 34 131 125
Comisiones pagadas

Otros gastos

Miles de euros
Partes vinculadas

2012 2011
Créditos: y préstamos
Importe 9.806 11.052
Tipo de interés 0,88-4,00 0,88-4,00
Depdsitos:
Importe 7.237 6.253
Tipo de interés 0,01-3,25 0,10-4,25
Plazo

No existen saldos pendientes al 31-12-2012 y 31-12-2011
El numero de miembros de Consejo Rector y alta Direccion asciende a 13 personas

Los miembros del Consejo Rector no han percibido remuneracion alguna por el desempefio de su cargo. No se ha
contraido ninglin tipo de obligaciones en materia de pensiones o gratificaciones de jubilacién respecto a los
miembros antiguos y actuales del Consejo Rector. La Caja es tomador de una pdliza de seguros de vida cuyos
beneficiarios son los mismos del Consejo Rector. La duracién de la pdliza es de un afio prorrogable. El coste de la
misma al 2012 asciende a: 6 miles de euros.
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La Entidad considera personal de alta direccion a los directores : General , Informatica, Pasivo, Inversiones y Rhh
integrado por 5 personas en 2012y 2011 cuya remuneracidn total ascendidé a 303 y 302 miles de euros en 2012 y
2011 respectivamente.

19 OTRA INFORMACION
19.1 TIPO DE SERVICIO DE INVERSION E INTERMEDIACION
El desglose de los servicios de inversion y complementarias por tipos de instrumentos, indicando el importe de los

valores y demas instrumentos financieros gestionados y de las comisiones registradas en la cuenta de pérdidas y
ganancias, es el siguiente:

+ Ejercicio 2012 Miles de euros
Recursos de
Tipo de servicios de inversion clientes Comisiones

(*)Gestion de carteras (productos gestionados por la Entidad)
Valores
Fondos de inversién
Fondos de pensiones

SICAV's
TOTAL
Servicio de intermediacion (productos comercializados por la Entidad)
Valores
Fondos de inversion 1.976 9
Fondos de pensiones 2.777 8
Otros planes de pensiones 6.993
TOTAL 11.746 17
Deposito de valores propiedad de terceros 1.990 19
Otros servicios tales como aseguramiento, colocacion asesoramientos, etc
TOTAL 1.990 19
«  Ejercicio 2011 Miles de euros
Recursos de
Tipo de servicios de inversion clientes Comisiones

(*)Gestion de carteras (productos gestionados por la Entidad)
Valores
Fondos de inversion
Fondos de pensiones

SICAV's

TOTAL

Servicio de intermediacion (productos comercializados por la Entidad)

Valores
Fondos de inversion 1.376
Fondos de pensiones 3.484 11
SICAV's
TOTAL 4.860 18
2.696 46

Depdsito de valores propiedad de terceros

TOTAL 2.696 46
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19.2 Compromisos Contingentes

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacion conforme a unas determinadas
condiciones y plazos previamente estipulados. Todos los compromisos de créditos con los que cuenta la Entidad son
de disponibilidad inmediata.

El detalle de los compromisos de créditos en los ejercicios 2012 y 2011 agrupados por contrapartida e indicando el
limite y el importe pendiente de disponer es el siguiente

Miles de euros

2012 2011
Limite Disponible Limite Disponible
Disponible por terceros

Por entidades de crédito
Por el Sector Administraciones Publicas 1.503
Por otros sectores residentes 14.223 15.329
Por no residentes 1 1
14.224 16.833

Total

19.3 Titulizacion de activos

La Entidad ha transformado parte de su cartera de préstamos y créditos homogéneos en titulos de renta fija que
venden a distintos Fondos de Titulizacién creados al efecto, cuyos participes asumen los riesgos inherentes a las

operaciones titulizadas .

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el importe de las operaciones titulizadas ascendia a 27.832 y 29.723 miles de
euros, respectivamente, de acuerdo con el siguiente desglose:

Miles de euros

2012 2011
Préstamos hipotecarios sobre viviendas 27.832 29.723
Cartera comercial

27.832 29.732

19.4 Desglose de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
a) Gastos de personal
La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la siguiente:

Miles de euros

2012 2011

Sueldos y gratificaciones al personal activo 2.124 1.975
Cuotas de la Seguridad Social 533 545
Dotaciones a planes de prestacion definida
Dotaciones a planes de aportacion definida
Indemnizaciones por despidos
Gastos de formacion
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital
Otros gastos de personal 37 43

2.694 2.563

El nimero medio de empleados de la Entidad, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:
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2012 2011
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Alta Direccion 1 1
Jefes 1 1
Administrativos 32 23 32 25
Servicios Generales
TOTAL 32 25 32 27

b) Otros gastos generales de administracion

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la siguiente:
Miles de euros

2012 2011

De inmuebles, instalaciones y material 263 278
Informatica 409 412
Comunicaciones 130 137
Publicidad y propaganda 321 287
Gastos judiciales y de letrados 165 199
Informes técnicos 80 103
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 48 18
Primas de seguros y autoseguro 85 84
Por érganos de gobierno y control 10 6
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 7 15
Cuotas de asociaciones 55 50
Servicios administrativos subcontratados 30 28
Contribuciones ¢ impuestos 35 38
Sobre inmuebles 34 37
Otros 1 1
Otros gastos 51 58
1.689 1.713

c) Otros productos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012y 2011 es el siguiente:
Miles de euros

2012 2011
Ingresos de indemnizaciones entidades aseguradoras 590
Ingresos de otros activos materiales cedidos en arrendamiento operativo 103 77
Otros . 115 9].
808 168

d) Otras cargas de explotacién
La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Quebranto por robo '
Contribucion al Fondo Garantia de Depdsitos 1.176
Resto 480 191
174 125
1.830 316
e) Intereses y rendimientos asimilados, intereses y cargas asimiladas, resultados netos de operaciones

financieras y pérdidas netas por deterioro de activos
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La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Intereses y rendimientos asimilados
Depositos en entidades de crédito 739 796
Crédito a la clientela 9.674 9.838
Valores representativos de deuda 643 350
Activos dudosos 107 108
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones similares 8 11
Otros intereses 8 10
11.179 11.113
Intereses y cargas asimilados
Depésitos de entidades de crédito 280 561
Depésitos de la clientela 4.710 5.113
Otros intereses 143 140
5.133 5.814
Cartera de negociacion 56 42
Otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta 147 103
Inversiones crediticias
Otros
203 145
1) Auditoria externa

Los honorarios satisfechos por la auditoria de cuentas y otros servicios, de la Entidad, en 2012 y 2011, son los

siguientes:

Miles de euros

Auditoria
cuentas Otros
- Ejercicio 2012 anuales servicios Total
Entidad 20 21 41
Miles de euros
Auditoria
cuentas Otros
« Ejercicio 2011 anuales servicios Total
Entidad 19 29 48

g) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores . Disposicion adicional tercera. “Deber de

informacion “ de la ley 15/2010 de 5 de julio.
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Se detallaa continuacién la informacién requerida para dar cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010 de 5 de
julio , de modificacion de la ley 3/2004 de 29 de diciembre , por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, la cual ha sido desarrollada por la Resolucion de 29 de diciembre de
2010 del Instituto de Contabilidad y auditoria de cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del balance

EJERCICIO 2012 EJERCICIO 2011
Importe % | Importe %

Total pagos del ejercicio 5.052| 100 3.514 [100
Dentro del plazo legal 5.052| 100 3.514 [100
Resto 0 0,0
Dias de Pago Contado Contado
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasa el plazo 0 0
maximo legal

El plazo maximo legal de pago para 2012 es de 75 dias , 85 dias en 2011 segin lo indicado en la disposicién
transitoria de la ley 15/2010.

19.5 Saldos y depdsitos abandonados

De conformidad con lo indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre el patrimonio de las
administraciones publicas, los saldos y depdsitos en la Entidad inmersos en abandono conforme a lo dispuesto en el
citado articulo ascienden a 0 miles de euros. (2011: 0 miles de euros).

19.6 Servicio de atencidn al cliente

Informacion sobre aplazamientos de pago efectuadas a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber de
informacién “ de la Ley 15/2010 de 5 de julio.

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece la obligacién para
los departamentos y servicios de atencién al cliente y, en su caso, los defensores del cliente, de entidades
financieras, de presentar anualmente al consejo de administracion un informe explicativo del desarrollo de su
funcién durante el ejercicio precedente. El resumen de dicho informe es el siguiente:

MEMORIA EXPLICATIVA 2012 SERVICIO ATENCION AL CLIENTE

Al amparo de lo establecido en la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de medidas de Reforma del Sistema Financiero,
nuestra entidad dispone del Servicio de Atencidn al cliente.

La funcién de dicho departamento tiene por objeto atender y resolver las quejas y reclamaciones que presenten sus
clientes, relacionadas con sus intereses y derechos legalmente reconocidos ya deriven de los contratos, de la
normativa de transparencia y proteccion a la clientela o de las buenas practicas y usos financieros.

Dado la existencia de dicho servicio y conforme al reglamento para la defensa del cliente aprobado por Real Decreto
303/2004 de 20 de febrero, por orden ECO 734/2004 de 11 de marzo, procedemos a presentar una memoria
explicativa del desarrollo de este servicio durante el pasado ejercicio.

Durante el ejercicio 2012, nuestra entidad no ha recibido reclamaciones sobre contratos, operaciones o servicios de
caracter financiero de la Caja. Simplemente informamos de que el funcionamiento de este departamento se ha
desarrollado con total normalidad y las incidencias han sido subsanadas.
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19.7 Informacidn sobre medio ambiente

No figuran sistemas, equipos e instalaciones que tengan una relacion directa con las actuaciones de la Caixa en esta
materia. Los gastos relacionados con esta actividad son de cardcter ordinario y de escasa significacién y son
imputados directamente a los resultados del ejercicio. No existen provisiones efectuadas con relacion a este
apartado. No se conocen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

19.8 Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2012 ni en ningin momento durante el mismo, La Entidad ha mantenido en vigor
“contratos de agencia “ en la forma en la que estos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995
sobre creacion de bancos, actividad tras fronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de las Entidades
de Crédito de 14 de julio.

19.9 Informacion publica sobre exposiciones inmobiliarias

Informacidn de transparencia hacia el Mercado
De acuerdo con el esfuerzo de transparencia que propone el Banco de Espafia, con voluntad de contribuir a diluir
cualquier signo de desconfianza o incertidumbre sobre nuestro sistema financiero, se hace piiblica a continuacion la

informacion relevante referida a 31 de Diciembre de 2012 sobre la exposicién al sector de la construccién y
promocién inmobiliaria.

Exposicion al sector de la Construccién y Promocién

Cuadro 1: Financiacion destinada a la construccién y promocién inmobiliaria y sus coberturas a 31/12/2012 (1)

Exceso sobre valor de Cobertura
Importe bruto , ,
garantia (2) especifica
1. Crédito reglstrado por las entidades de crédito del 13377 2518
grupo (negocios en Espaifia)
1.1. Del que: Dudoso 3.243 1.333
1.2. Del que: Subestandar 3.735 1.185

Pro-memoria:
- Cobertura genérica total (negocios totales) (3)

- Activos fallidos (4)

Pro-memoria: Datos del grupo consolidado

Valor
contable (5)
1. Total crédito a la clientela excluidas 235315
Administraciones Publicas (negocios en Espafia) ’
2. Total activo consolidado (negocios totales) 305.745

Notas:

(1) La clasificacién de los créditos en este cuadro se realizara de acuerdo con la finalidad de los créditos, y no con la

CNAE del deudor.
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(2) Es el importe del exceso que suponga el importe bruto de cada crédito sobre el valor de los derechos reales que,
en su caso, se hubieran recibido en garantia, calculados segun lo dispuesto en el Anejo IX de la Circular 4/2004.Por
tanto, el valor de los derechos reales es el resultado de ponderar el menor importe entre el coste de los activos y el
valor de su tasacidn en su estado actual ponderado por unos porcentajes que van del 70% al 50% segtin la naturaleza
de los activos hipotecados.

(3) Es el importe total de la cobertura genérica realizada por cualquier concepto por el grupo consolidado (negocios
totales).

(4) Importe bruto del crédito destinado a financiar la construccidén y promocion inmobiliaria registrado por las

entidad dado de baja del activo por haber sido calificado como “activos fallido™.

(5) El valor contable es el importe por el que estan registrados estos activos en el balance después de deducir, en su
caso, los importes constituidos para su cobertura.

Cuadro 2: Desglose de la financiacion destinada a la construccién y promocién inmobiliaria. Operaciones
registradas por entidades de crédito (negocios en Espaiia).

Crédito: Importe
bruto
1. Sin garantia hipotecaria 1,406
2. Con garantia hipotecaria (6) 11.971
2.1. Edificios terminados (7) 6.977
2.1.1.  Vivienda 2.074
2.1.2. Resto 4.903
2.2. Edificios en construccion (7) 1.623
2.2.1. Vivienda
2.22. Resto
2.3. Suelo 3.371
2.3.1.  Terrenos urbanizados
2.3.2. Resto de suelo 3.371
2.4 Otros
Total 13.377

Notas:

(6) Se incluyen todas las operaciones con garantia hipotecaria con independencia del porcentaje que suponga el
riesgo vigente sobre el importe de la tltima tasacion disponible.

(7) Si en un edificio concurren tanto finalidades residenciales (vivienda) como comerciales (oficinas y/o locales), la
financiacidn se ha incluido en la categoria de la finalidad predominante.

Cuadro 3: Crédito a los hogares para adquisicion de vivienda. Operaciones registradas por entidades de crédito
(negocios en Espafia)

Importe bruto Del que: Dudoso
Crédito para adquisicion de vivienda 82.155 4.078
Sin garantia hipotecaria (8) 6.313 331
Con garantia hipotecaria 75.842 3.747
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Notas:

(8) Incluyen las operaciones con garantia hipotecaria con un porcentaje de riesgo vigente sobre el importe de la
ultima tasacion disponible superior al 100 %.

Cuadro 4: Desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicién de vivienda segun el
porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la tltima tasacién disponible (LTV). Operaciones
registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia).

Rangos de LTV (9)
LTV<50% 50%<LTV<80% 80%<LTV<100% | LTV>100%

Importe bruto 11.699 47.696 16.448
Del que: dudosos 175 2.557 1.315

Notas

(9) EI LTV sera la ratio que resulte de dividir el riesgo vigente a la fecha de la informacién sobre el importe de la
ultima tasacion disponible.

Cuadro 5: Activos adjudicados de la_Entidad

Valor Del que:
contable Cobertura
1. Activos inmobiliarios‘ procedentes' de. ﬁnan.ciac.iones destinadas a 1211 305
empresas de construccion y promocién inmobiliaria
1.1 Edificios terminados 533 20
1.1.1.  Vivienda 533 20
1.1.2. Resto
1.2. Edificios en construccion
1.2.1. Vivienda
1.2.2. Resto
1.3. Suelo 678 285
1.3.1.  Terrenos urbanizados ‘ 84
1.3.2. Resto de suelo 594 285
2. Activos inmobilia.ri.os‘ proce(!el?tes de financiaciones hipotecarias a 331 4
hogares para adquisicion de vivienda
3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados (11) 1.141 202
4. Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a sociedades
no consolidadas tenedoras de dichos activos (12)

Notas:

(10) Incluye los activos adjudicados, adquiridos, comprados o intercambiados por deuda procedentes de
financiaciones concedidas por las entidades, asi como las participaciones y financiaciones a entidades no
consolidadas tenedoras de dichos activos.

(11) Se incluirdn los activos inmobiliarios que no procedan de crédito a empresas de construccién y promocion
inmobiliaria, ni a hogares para adquisicién de vivienda.

(12) Se registraran todos los activos de esta naturaleza, incluyendo los instrumentos de capital, las participaciones y
financiaciones a entidades tenedoras de los activos inmobiliarios mencionados en las lineas 1 a 3 de este cuadro, asi
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como los instrumentos de capital y participaciones en empresas constructoras o inmobiliarias recibidos en pago de
deudas.

Politicas y Criterios para hacer frente a los activos problematicos del sector de la construccion y promocién
inmobiliaria.

El criterio fundamental que guia la gestién de los activos problematicos del sector promotor es facilitar a los
acreditados el cumplimiento de sus obligaciones.

En primer lugar, y con el compromiso del grupo acreditado se estudia la posibilidad de conceder periodos de
carencia que permitan la finalizacion de las promociones en curso y la comercializacion de las unidades acabadas.

Adicionalmente, en la refinanciacion de operaciones, el objetivo es incorporar nuevas garantias que refuercen las ya
existentes. La politica es no agotar con segundas hipotecas el margen actual de valor que ofrecen las garantias
previas.

En el hipotético caso de que no se vislumbrardn posibilidades razonables de continuidad del acreditado se
gestionaria la adquisicion de la garantia. El precio de adquisicion se determinard en base a la valoracion efectuada
por una sociedad de tasacién inscrita en el Registro Oficial de Banco de Espafia. En el caso de que el precio de
compra-venta fuera inferior a la deuda, se anticiparia el saneamiento del crédito para ajustarlo al valor de la
transmision. Hay que hacer constar, que al dia de hoy, no se dan estos predicados.

Necesidades de financiacion en los mercados.

Caixa Rural La Vall muestra claramente un perfil orientado a la financiacion tradicional (banca minorista) ya que
casi la totalidad del pasivo ( 89,17%) corresponde a los depdsitos de los otros sectores residentes (no incluye ni
administraciones publicas ni entidades de crédito), posibilitando que la caja no tenga que recurrir a los mercados de
capitales para captar liquidez.

En la medida, en que los vencimientos del Pasivo se renueven como viene sucediendo histéricamente, no es
probable que se produzcan problemas por falta de liquidez para nuestra entidad en el corto y medio plazo.

Politicas de refinanciacidn

La refinanciacién es la reinstrumentacion de riesgos de clientes con impagados para intentar mejorar las garantias
disponibles y facilitar el cumplimiento de sus compromisos. E12 de octubre de 2012 el Banco de Espafia publicé la
circular 6/2012, de 28 de septiembre, sobre el tratamiento y clasificacion de las operaciones de refinanciacién y
reestructuracién. Se consideran como tales aquellas operaciones de refinanciacion, operaciones refinanciadas y
reestructuradas, de acuerdo con las descripciones incluidas en la mencionada Circular.

La Caja cumple los requisitos que establece la citada circular mediante el establecimiento de una politica de
renegociacion de deudas, aprobada por el Consejo de Rector, que recoge las pautas basicas establecidas en la
reciente norma:

« No enmascarar ni encubrir situaciones de incumplimiento reales o potenciales.

- No mantener ni perpetuar situaciones de inviabilidad de los clientes ni de los riesgos concretos.

«  Maximizar el cobro de las cuotas vencidas e impagadas.

«  Agilizar al maximo las actuaciones orientadas al recobro y en su caso el procedimiento ejecutivo cuando no
se aprecien mejores alternativas.

- Facilitar, en la medida de lo posible y sin por ello penalizar la recuperacion de los riesgos contraidos, la
continuidad y viabilidad de las empresas y clientes en general.

Los principales criterios a considerar para afrontar una refinanciacién son:

< Haber agotado todas las posibilidades para el recobro de la deuda incumplida.
«  Acreditar la voluntad de pago por parte del cliente.

- Que exista capacidad de pago a lo largo de la vida de la operacion.

< Que las condiciones de la refinanciacion sean adecuadas a la finalidad.

- Laaportacién de nuevas garantias, antes de sobreendeudar las actuales.

-  En el caso de personas juridicas, el compromiso de los socios.
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A continuacién se facilita informacion del saldo vivo de las operaciones refinanciadas a 31 de diciembre de
2012 en funcion de la clasificacion del riesgo de insolvencia del cliente:

(Miles de euros)

normal

Garantia hinotecaria Resta de aarantias reales Sin aarantias reales Cobertura
Inmobiliaria plena Especifica
Ne Importe N° Importe Ne° Importe
Operaciones Bruto Operaciones Bruto Operaciones  Bruto
Administraciones Publicas 1 300
Resto de personas
juridicas y empresarios
individuales
Del que: financiacién a
La construccién y
Promocioén
Resto de personas fisicas
Total 1 300
(Miles de euros) subestandar
Garantia hipotecaria Resto de agarantias reales Sin aarantias reales Cobertura
Inmobiliaria plena Especifica
Ne° Importe Ne° Importe Ne° Importe
Operaciones Bruto Operaciones Bruto Operaciones Bruto
Administraciones Publicas
Resto de personas
juridicas y empresarios
individuales
Del que: financiacion a
La construccién y
Promocion
Resto de personas fisicas
Total
Miles de euros) Dudoso
Garantia hinotecaria Resto de aarantias Sin aarantias reales Caobertura
inmobiliaria plena Reales Especifica
N° Importe Ne° Importe Ne Importe
Operaciones  Bruto Operaciones Bruto  Operaciones  Bruto
Administraciones Publicas
Resto de personas juridicas y 2 528 1 302 424
empresarios individuales
Del que: financiacion ala
construccién y promocion
Resto de personas fisicas 7 522 2 97 51 109
Total 9 1.050 2 97 7 353 533
(Miles de euros) Total
N° Operaciones Importe Bruto  Cobertura especifica
Administraciones Publicas
Resto de personas juridicas y empresarios individuales 4 1.130 424
Del que: financiacion ala construccion y promocion
Resto de personas fisicas 15 689 109
Total 19 1.799 533

DISTRIBUCION DEL CREDITO A LA CLIENTELA POR ACTIVIDAD

Informacion relativa a la distribucion del riesgo de crédito por actividad

De acuerdo con lo exigido por la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, se informa a continuacion de la distribucion

del crédito a la clientela por actividad.
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DISTRIBUCION
DEL CREDITO A
LA CLIENTELA
POR ACTIVIDAD
(59)

Total

Del que:
Garantia
Inmobiliaria

Del que:
Resto
garantias
reales

Cred.
Garantia
real. Info
igual 40%

igual 60%

Cred.
Garantia
real. Sup

60%y
menor o

igual 80%

Cred.
Garantia
real. Sup

40%y
menor o

Cred.
Garantia
real.(f)
Sup 80%
y menor o
igual
100%

Cred.
Con
garantia
real. Loan
tovalue
Superior
al 100%

1. Administraciones
Publicas

788

2. Otras
instituciones
financieras

1.324

3. Sociedades no
financieras y
empresarios
individuales

102.015

72.603

1.925

14.135

19.316 30.599

7.921

2.555

3.1 Construccién y
promocion
inmobiliaria

6.686

5.544

3.319

2.226

3.2 Construccion de
obra civil

3.910

3.333

736

1.633 660

304

61

33 Resto de
finalidades

91.419

63.725

1.864

10.081

17.683 | 27.713

7.617

2.494

3.3.1 Grandes

empresas

5.818

808

1.243

37

1.070 444

500

332 Pymes vy
empresarios
individuales

85.601

62917

621

10.044

16.614 27.269

7.617

1.993

4. Resto de hogares
¢ ISFLSH

132.160

123.656

762

22.879

30.928 47.879

17.826

4.905

4.1 Viviendas

95.595

94.736

148

15.799

23.263 36.320

15.178

4.324

4.2 Consumo

7.608

1.926

48

540

581 573

201

78

4.3 Otros fines

28.958

26.994

566

6.540

7.085 10.986

2.446

503

SUBTOTAL

236.287

196.258

2.687

37.015

50.245 78.479

25.747

7.459

5. () Correc valor
deterioro activos no
imputadas oper.

-1.904

6. TOTAL

234.383

PRO MEMORIA

Oper.de
refinanciacién,
refinanciadas y
reestructuradas

De acuerdo con lo exigido por la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, se informa a continuacion de la distribucion

del crédito por actividad y area geografica.

Informacién relativa a la concentracion de riesgos por actividad v area geografica (Actividad total

CONCENTRACION DE RIESGOS POR

ACTIVIDAD Y AREA GEOGRAFICA. |  Total Espafia R‘E‘l’,f‘e‘;‘m América R;SJE d‘ifl
ACTIVIDAD TOTAL (S.10.1) P

1 Entidades de crédito 30.096 30.096

2 Administraciones Publicas 788 788

2.1 Administracion Central

2.2 Resto 788 788

3 Otras instituciones financieras 1.324 1.324

4 Sociedades no financieras y empresarios 104.311 104.311
individuales

4.1 Construccién y promocion 6.686 6.686
inmobiliaria

4.2 Construccién de obra civil 4.151 4.15

4.3 Resto de finalidades 93.474 93.474
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4.3.1 Grandes empresas

4.3.2 Pymes y empresarios individuales

5 Resto de hogares e ISFLSH

5.1 Viviendas
5.2 Consumo
5.3 Otros fines

5.818
87.655
149.529
95.595
7.608
46.326

5.818
87.655
149.397
95.595
7.608
46.194

85

85

SUBTOTAL

286.048

285.916

85

6 Menos: Correcciones de valor por
deterioro de activos no imputadas a

operaciones concretas

2.206

7 TOTAL

283.842

Concentracion de riesgos por actividad y 4area geografica. Actividad en Espafia

CONCENTRACION
DE RIESGOS POR
ACTIVIDAD Y
AREA
GEOGRAFICA.
ACTIVIDAD EN
ESPANA (S.10.2)

Total

Comunidades Auténomas

Andalucia

Aragén

Asturias

Baleares

Canarias

Cantabria

Castilla-
La
Mancha

Castilla-
Leén

Catalufia

1. Entidades de
crédito

2. Administraciones
Publicas

2.1. Administarcion
Central

2.2. Resto

3. Otras instituciones
financieras

4. Soc.nofinanc.y
empresarios
individuales

4.1. Construccion y
promocién
inmoviliaria

4.2. Construccion de
obra civil

4.3. Resto de
finalidades

4.3.1. Grandes
empresas

4.3.2. Pymesy
empresarios
individuales

5. Resto de hogares ¢
ISFLSH

5.1. Viviendas
5.2. Consumo

5.3. Otros fines

30.096

788

788
1.324

104.311

6.686

4.151

93.474

5.818

87.655

149.397
95.595
7.608
46.194

21

21

45

45

45

33

33

13
13

42

42

42

103
27

76

SUBTOTAL

285.915

21

78

13

42

103

6. (=) Correcciénes
de valor por
deterioro de activos
no imputadas a
operaciones
concretas

7. TOTAL

285.915
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Concentracién de riesgos por actividad y drea geografica. Actividad en Espaiia

CONCENTRACION
DE RIESGOS POR Comunidades Auténomas
ACTIVIDAD Y
AREA

GEOGRAFICA. Extremadura | Galicia | Madrid | Murcia | Nvarra Comun}dad Fais La Ceut.a y

ACTIVIDAD EN Valenciana { Vasco Rioja | Melilla

ESPANA (S.10.2)
1. Entidades de crédito - - 30.096 - -
2. Administraciones
Publicas - - 788 - - -
2.1. Administarcié ) } } } )
Central :
2.2. Resto - - 788 - - -
3. Otras instituciones ) ) 1324 ) ) )
financieras ’
4. Soc.nofinanc.y
empresarios - - 4.989 99.235 - - -
individuales
4.1. Construccién y
promocién - - 1.142 5.544 - - -
inmoviliaria
4.2. Construccion de B } 4151 _ ) i}
obra civil :
4.3. Resto de
finalidades - - 3.848 89.539 - - -
4.3.1. Grandes } } 5818 } ) R
empresas :
4.3.2.Pymesy
empresarios - - 3.848 83.721 - - -
individuales
5. Resto de hogares e
ISFLSH - - 245 148.962 - - -
5.1. Viviendas - - 245 95.310 - - -
5.2. Consumo - - 7.608 - - -
5.3. Otros fines - - 46.064 - - -
SUBTOTAL - - 6.558 279.100 -

20 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

A lo largo del 2012, veinticuatro de las sesenta y cinco Cajas Rurales que conformaban la Asociacion Espafiola de
Cajas Rurales (en adelante AECR), abandonaron la organizacién y, simultaneamente, vendieron sus acciones en las
empresas participadas por la totalidad de Cajas Rurales, Banco Cooperativo Espafiol SA, Rural Grupo Asegurador
SA, Rural Servicios S.C. y Docalia SL, tras haber alcanzado unos acuerdos con la Junta Directiva de la AECR, sin
cumplir con las formalidades estatutarias y contraviniendo derechos contemplados en la legislaciéon mercantil.

Disconformes del andmalo proceder de la AECR, un total de quince entidades, entre las que se incluye Caixa Rural

La Vall, San Isidro, hicimos patente, en forma y plazo, nuestra disconformidad ante su Junta Directiva, obteniendo
como respuesta el acuerdo adoptado "por mayoria", de abrir un expediente de expulsion, ante cuya tesitura las cajas
disconformes decidimos acudir al amparo de los Tribunales de Justicia.

Para el mes de marzo de 2013 la Junta Directiva de la AECR convoco la celebracion de una Asamblea General
Extraordinaria, con dos unicos puntos sustantivos en ¢l Orden del Dia: la ratificacion del acuerdo de salida y la
resolucion del expediente sancionador, oponiéndonos de nuevo y en virtud del Auto de fecha 15 de febrero de 2013,
adoptado por el titular del Juzgado 64 de los de Primera Instancia de Madrid, suspendiendo el acuerdo adoptado con
fecha 4 de febrero de 2013, por el Presidente de la AECR, por el que se convoca Asamblea General Extraordinaria
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de dicha Asociacién para el 24 de Marzo de 2013, dejando sin efecto la indicada convocatoria y la consiguiente
celebracion.

El Consejo Rector de Caixa Rural La Vall, San Isidro oido el criterio del Equipo Directivo, estima que en el
improbable supuesto de que no fueran avaladas nuestras actuaciones y nos viéramos abocados finalmente a
abandonar la AECR, bien sea de forma voluntaria negociada 6 forzada y, subsidiariamente, junto con esta medida la
baja con simultdnea venta de todos nuestras acciones en las empresas participadas, existen y contamos con
alternativas, suficientemente testadas y validadas, para asegurar la continuidad de la actividad ordinaria de nuestro
negocio, incluso con costes mas competitivos y eficientes que los actuales, por lo que cabe concluir que la
controversia abierta no supone la existencia de una contingencia insalvable.
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