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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR

INDEPENDIENTE
A LOS SOCIOS DE .
CAIXA RURAL LA VALL, SAN ISIDRO, S. COOP. DE CREDITO V.
VALL DE UXO (CASTELLON)
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de la sociedad CAIXA RURAL LA VALL, SAN
ISIDRO, S. COOP. DE CREDITO V. (en adelante la Caixa), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2017, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de CAIXA RURAL LA VALL, SAN
ISIDRO, S. COOP. DE CREDITO V. a 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados
y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la
nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de Ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Caixa de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
€xpresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Deterioro de la cartera de préstamos v partidas a cobrar

Hdentificacién y descripcién del riesgo

La Caixa evalia y registra contablemente el deterioro de la cartera de préstamos y partidas a
cobrar en relacion con el riesgo de crédito tanto individual como colectivamente, existiendo por
tanto coberturas de dicho riesgo tanto especificas como genéricas. Tanto las unas como las otras
conllevan en su evaluacién y cuantificacién numerosos elementos de juicio y complejidad, si
bien muy especialmente las primeras, las cuales conllevan siempre apreciaciones subjetivas
relativas a la evolucion en si del riesgo asociado al acreditado en estudio ¥, por tanto, de su
evolucién econémica a corto y medio plazo. A nivel colectivo se aplican los estandares
establecidos, si bien la subjetividad deriva de las apreciaciones de genéricas de riesgos normales
en vigilancia especial en atencién a los indicadores que determinan un aumento del riesgo de
crédito.

La existencia de los factores de juicio y complejidad sefialados dan origen a un riesgo inherente
significativo asociado al proceso de estimacién de las provisiones por deterioro de valor de la
cartera de préstamos y partidas a cobrar, constituyendo por tanto una cuestién clave de nuestra
auditoria.

Respuesta del auditor

Nuestro plan de auditoria en relacién con la comprobacién y evaluacién de las provisiones
registradas por deterioro de valor de la cartera de préstamos y partidas a cobrar han incluido
tanto la ejecucién de procedimientos sustantivos respecto de las estimaciones de deterioro
realizadas como respecto de los controles y el proceso interno de evaluacién seguido por la
Caixa y los procesos de seguimiento implantados.

A nivel de procedimientos sustantivos, podemos destacar con caracter principal:

® Revisién de deterioros para una muestra significativa de acreditados que agregue los
principales riesgos crediticios de la Entidad
Comprobacién del adecuado c4leulo de Ia cobertura genérica
Comprobacién de correcta clasificacién de préstamos, créditos y otras operaciones
activas con los acreditados.

® Verificacion de actualizacién de valor de las garantias conforme a normativa vigente.

A nivel de comprobacién de controles internos de la Entidad en esta area, destacar:

* Comprobacion de la evaluacién periodica de riesgos y alertas de seguimiento
establecidos por la Caixa en la auditorfa interna.

¢ Evaluacién de que el proceso de revisién y actualizacién de expedientes de acreditados
se realiza tal como esta disefiado, en tiempo y forma, y se ejecutan las reclasificaciones
y deterioros que se derivan del mismo.

* Evaluacién de las fuentes de datos tenidas en cuenta por la Caixa para la ejecucién del
apartado anterior y de los modelos de evaluacién de capacidad de reembolso utilizados.
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Grado de recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

Identificacion y descripcion del riesgo

Conforme a las politicas contables seguidas por la Caixa y que se exponen en la memoria
adjunta, los activos por impuestos diferidos solo son reconocidos contablemente cuando se
considera probable su recuperabilidad en base a beneficios fiscales futuros, en el caso de
derechos por deducciones o de créditos por pérdidas fiscales, o bien por tratarse de activos
diferidos cuya reversién deberia quedar garantizada en base a su naturaleza. En el caso de la
Caixa proceden principalmente de dotaciones a los Fondos de insolvencia (de genérica,
especifica y vigilancia especial) que todavia no pueden considerarse fiscalmente deducibles al
resultar superiores a las que corresponderian por calendario, créditos fiscales por bases
imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicacién, deterioros de activos materiales
no materializados, provisiones todavia no deducibles (clausulas suelo y de gastos de hipoteca),
insolvencias ya deducibles no aplicadas por limite y otros menores.

El proceso de evaluacién de su recuperabilidad es siempre por naturaleza un gjercicio complejo
y con un elevado grado de juicio y estimacion, constituyendo por tanto una cuestion clave de
nuestra auditoria

Respuesta del auditor

En este caso nuestros procedimientos han sido basicamente sustantivos, pudiendo destacar al
efecto:

* Circularizacién, a los asesores fiscales de la Entidad e indagacién respecto de
potenciales discrepancias vinculadas a los activos diferidos.

® Desagregacién de composicién de los activos por impuestos diferidos, verificando la
razonabilidad de las acusas que los traen a efecto.

® Evaluacién de las estimaciones realizadas por la Caixa respecto del grado de
recuperabilidad para los distintos conceptos que los integran.

¢ Seguimiento temporal de los registrados y de sus variaciones y antigiiedad de los
remanentes.

® Evaluacion de la razonabilidad de los importes de los mismos que han sido
considerados monetizables.

Principio de empresa en funcionamiento

Identificacion y descripcicn del riesgo

Tal como indica la Caixa en la nota 2.1.3 de la memoria adjunta, las Cuentas Anuales del
ejercicio 2017 se han formulado desde el principio de empresa en funcionamiento, es decir
considerando que la gestién de la Caja continuari en el futuro. Sin embargo, las pérdidas
significativas habidas tanto en 2017 como en 2016 (ver cuenta de pérdidas y ganancias adjunta)
y la sitacién de mérgenes estrechos en el sector financiero debido especialmente a los bajos
tipos de interés imperantes hasta la fecha podrian ser generadores de una incertidumbre material
respecto del cumplimiento a corto plazo del mencionado principio contable.
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Respuesta del auditor

Con caricter general hemos procedido a la evaluacién y entendimiento de los factores
mitigantes de la duda que nos han sido expuestos por la Direccién y Rectores de la Caixa y que
en forma resumida se exponen en la nota 2.1.3 de Ia memoria adjunta. Como procedimientos
especificos principales podemos destacar los siguientes:

* Evaluacién de las hipétesis utilizadas a efectos de los flujos inherentes al Plan
Estratégico 2018-2020 elaborado junto con AFI, y conforme a los cuales la Entidad
entraria en beneficios contables ya en el propio ejercicio 2018. Evaluacién
conjuntamente de la recuperabilidad de los créditos fiscales activados referidos a las
bases imponibles generadas en los tiltimos ejercicios.

* Cotejo de la documentacién acreditativa de la integracién en el Grupo Solventia y su
SIP.

* Verificacion de las plusvalias latentes existentes en la cartera de activos no corrientes en
venta por comparacién del valor neto contable por el que figuran en balance y las
tasaciones realizadas.

* Evaluacién de los posibles gastos no recurrentes tenidos en cuenta por la Entidad en sus
estimaciones de flujos futuros y de coberturas y sinergias que puedan venir derivadas de
la integracién indicada

Entorno de control de los sistemas de informacion

Identificacion y descripcion del riesgo

Las actividades de la Caixa, centradas en las propias del sector bancario minorista, y dentro de
ellas incluyendo el proceso de elaboracién de 1a informaci6n financiera y contable, presenta una
importante dependencia respecto de los sistemas de tecnologia de informacién implantados. El
adecuado entorno de control sobre dichos sistemas es bésico para intentar garantizar el
adecuado procesamiento de la informaci6n, motivo por el que ha sido considerado una cuestién
clave de la auditoria.

Respuesta del auditor

Con caricter general hemos procedido al entendimiento del proceso establecido de sistemas de
tecnologia de la informacién y de los controles disefiados a tal efecto, asi como respecto de las
alertas existentes y la supervisién realizada a nivel de procedimientos y politicas. Como
principales procedimientos especificos:

® Obtencién de certificado acreditativo de los controles y revisiones periédicas de
mantenimiento de los sistemas implantados por RSI para dar el servicio subcontratado
por la Caixa.

* Entendimientos y pruebas sobre muestras especificas en relacién con los procesos
automaticos de periodificaciones de intereses y comisiones, asi como célculos
automaticos de provisiones por calendario o bien cobertura genérica.

® Verificacién de las pruebas realizadas por la Entidad en relacién con las alertas de
control generadas, y verificaciones realizadas al efecto por la auditoria interna.
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2017, cuya formulacién es responsabilidad del Consejo Rector de la Caixa y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Caixa obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2017 y su contenido ¥y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién.

Responsabilidad del Consejo Rector y del Comité de Auditoria en relacién con las cuentas
anuales

El Consejo Rector de la Caixa es el responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Caixa, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los consejeros son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Caixa para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados consejeros tienen
intencién de liquidar la Caixa o de cesar Sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

El Comité de Auditoria de la Caixa es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién
Y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espatia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusion del
control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de eXpresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Caixa.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Consejeros.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Consejeros de la Caixa, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Caixa para continuar como empresa en funcionamiento. Sj
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Ilamemos la atencién
€n nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Caixa deje de ser una empresa en funcionamiento,

® Evaluamos la presentacién global, la estructura y €l contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Comité de Auditoria de la Caixa en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Comité de Auditorfa de la Caixa una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
Shponer una amenaza para nuestra independencia Y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al Comité de Auditoria de la Caixa,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para el Comité de Auditoria de la Caixa

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para el Comité de Auditoria de la Caixa de fecha 16 de abril de 2018.

Periodo de contratacién

La Asamblea General Ordinaria de Socios celebrada el 22 de junio de 2017 nos nombré como
auditores por el periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2017.

Con anterioridad fuimos designados por acuerdo de la Asamblea General de Socios para el
periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1998.

Servicios prestados

No hay servicios distintos de la auditoria de cuentas adicionales a los indicados en la memoria
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017 prestados a la Caixa.

MOORE STEPEHS IBERGRUP, S.A.P.

AUDITORES

MOORE STEPHENS
{BERGRUP, S.A.P.

2018  Num, 30/18/01500
96,00 EUR

Valencia, 16 de abril de 2018

Poeta Querol 9 — Valencia
ROACN° S 0639
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 (Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO Nota 2017 2016 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2017 2016
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO Y OTROS | 52 56.459 53.648 PASIVO
DEPOSITOS A LA VISTA
Efectivo 53 4.507 3.351 | PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA | 53 1.490 179
NEGOCIAR
Otros depdsitos a la vista 51.952 50,297 Derivados 1.490 1.791
ACTIVOSFINANCIEROS MANTENIDOS PARA 1.490 1.791 Depisitos - -
NEGOCIAR
Derivados 1.490 1.791 Valores representativos de denda - -
Instrumentos de patrimonio - - Otros pasivos financieros - -
- Valores representativos de Deuda - - | PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR - -
RAZONABLE CON CAMBIO EN RESULTADOS
.&'RESTAMOS Y ANTICIPOS - - Depésitos - -
h, tdancos Centrales Valores representativos de deuda - -
gnhdes de Crédito - - Otros pasivos financieros
g tela PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 5.6 265442 | 270.218
Pro—:);{-moria: Prestados o en garantia - Depésitos 263.108 268.901
ACTIW)S FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR - Bancos Centrales - -
RAZOMABLE CON CAMBIO EN RESULTADOS
Instrumentos de patrimonio - - Entidades de Crédito 2.433 3.040
Valores representativos de deuda - - Clientela 260.675 265.861
Préstamaos y anticipos Valores repr de deuda emitid - -
Bancos Centrales - - Otros pasivos financieros 2.334 1.317
Entidades de Crédito Derivados-contabilidad de coberturas - -
Clientela Otros pasivos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA | 54 39.806 39390 | PROVISIONES 1 1.834 2.297
VENTA
Instrumentos de patrimonio 10.101 4.962 Pensi y otras obli - -
Valores representativos de Deuda 29,705 34.428 Otras retribuciones de empleados a largo plazo - -
Prestamos y anticipos - - Cuestiones procesales y litigios por impuestos -
PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 5.5 162.597 179.770 Compromises y garantias concedidas 223 47
Valores representativos de Deuda Restantes provisiones 1.611 2.250
Préstamos y anticipos 162.597 179.770 Otras provisiones 1.611 2.250
Bancos Centrales - - | PASIVOS POR IMPUESTOS 476 511
Entidades de Crédito 3.889 8.610 Pasivos por impuestos corrientes
Clientela 158.708 171.160 Pasivos por impuestos diferidos 476 511
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - | CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA 13 - 7
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO - - | OTROS PASIVOS 10 876 1.073
Valores representativos de Deuda - - De los cuales : fondo de la obra social 15 198 288
Préstamos y anticipos - -
Bancos Centrales - - | TOTAL PASIVO 270.118 275.897
Entidades de Crédito - - PATRIMONIO NETO
Clientela - FONDOS PROPIOS 21.588 26.302
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - Capital
DERIVADOS-CONTABILIDAD DE COBERTURA Capital desembolsado 13 1.653 1.653
CAMBIOS DE VALOR RAZONABLE COBERTURA TIPO - - Capital no desembolsado exigido - -
DE INTERES
INVERSIONES EN DEPENDIENTES, ASOCIADAS 5.7 1678 1.983 Prima de emisién - -
Entidades del grupo - - Instrumentos de patrimonio emitidos distintos de capital - -
Entidades multigrupo - - Otros instrumentos de capital - -
Entidades del Grupo 1.678 1.983 Otros elementos de patrimonio neto - -
ACTIVOS TANGIBLES 8 17.476 15.250 Ganancias acamuladas - -
Inmovilizade material 16.529 13.961 Reservas de revalorizacién 21 21
De uso propio 3.479 | 3.672 Otras reservas 14 24.628 29.349
Cedido en arr Operativo 12.862 10.090 (=) Acciones propias
Afecto a la obra social 188 199 Resultado del ejercicio 4 4.714) (4.721)
Inversiones inmobiliarias 947 1289 = (-} Dividendos a cuenta
De los cuales cedido en arrendamiento operativo - -
| ACTIVO INTANGIBLE 9 - - | OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 12 1.173 1.325
Otros activos intangibles - - Elementos que no se reclasificardn en resultados - -
ACTIVOS POR IMPUESTOS 17 7.310 5.744 Ganancias o Pérdidas actuariales de planes de pensién - -
Activos por impuestos corrientes 214 182 Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Activos por impuestos diferidos 7.096 5.562 Resto de ajustes por valoracion - -
OTROS ACTIVOS 10 560 732 Elementos que pueden reclasificarse en resultados - -
Contrato de seguros vinculados a pensiones - Cobertura de inversiones negocios extranjeros - -
Existencias 467 614 Conversién de divisas - -
Resto de Activos 93 118 Derivados de cobertura - -
ACTIVOS NO CORRIENTES QUE SE HAN CLASIFICADO 7 5.503 5.216 Activos financieros disponibles para la venta 1.173 1325
COMO MANTENIDOS PARA LAVENTA
Instrumentos de deuda 308 632
| Instrumentes de patrimonio 865 693
Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 22.761 27.627 |
TOTAL ACTIVO 292,379 303.524 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 292,879 303.524
PRO-MEMORIA
| RIESGOS CONTINGENTES 6 9.793 14.170
| COMPROMISOS CONTINGENTES | 7.913 9.138
|_ Las Notas 1 a 20 descritas en Ia memoria adjunta forman parte integrante del bal de si al‘31 de diciembre de 2017




Cuenta de Pérdidas y Ganancias
CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO COOP. DE CREDITO V.



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Miles de Euros)

2017 !

I

CONCEPTOS Nota 2016

INGRESO POR INTERESES 19 5.112 6.565
ASTOS POR INTERESES 19 (733) (1.165)
S POR CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA E B
MARGEN DE INTERESES 4.379 5.400
INGRESO POR DIVIDENDOS 317 260
INGRESE; POR COMISIONES 16 1.359 1.271
GASTOS PBR COMSIONES 16 {128) (104)
GANANCIAS O PERDIDAS ACT. Y PAS. NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE (38) 91
GANANCIAS O PERDIDAS ACT. Y PAS. MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 362 452
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 4 4
GANANCIAS O PERDIDAS AL DAR DE BAIA EN CUENTAS ACTIVOS NO FINANCIEROS (19) 0
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 615 365
OTRAS GASTOS DE EXPLOTACION (1.169) (1.609)
De los cuales: Dotaciones obligatorias a fondos de Obra Social 0 0
TOTAL RESULTADO DE EXPLOTACION NETO 5.682 6.130
GASTOS DE ADMINISTRACION (3.923) (3.814)
Gastos de personal 19 (2.423) (2.343)
Otros gastos de administracion 19 (1.500) (1.471)
AMORTIZACION (396) (354)
PROVISIONES O REVERSION DE PROVISIONES (169) (2.154)
DETERIORO O REVERSION DE DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS NO VALORADOS A V. RAZONABLE {6.331) (4.432)
Activos financieros disponibles para la venta 14 (9)
Préstamos y partidas a cobrar (6.345) (4.423)
DETERIORO DE VALOR O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE INVERSIONES DEPENDIENTES (305) (286)
DETERIORO DE VALOR O REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS NO FINANCIEROS (383) (607)
Activos Tangibles (233) (619)

Otros (150) 12
GANANCIAS (PERDIDAS) PROCEDENTES DE ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS PARA LA VENTA (430) (808)
GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (6.255) {6.325)
GASTOS O INGRESOS POR IMPUESTOS SOBRE LAS GANANCIAS DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 17 1.541 1.604
GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (4.714) (4.721)

GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

RESULTADO DEL EJERCICIO 4 (4.714) (4.721)

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 2017



Estados de ingresos y gastos reconocidos
CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO COOPERATIVA DE CREDITO V.



 EJERCICIO 2017

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Miles de Euros)

CONCEPTOS

Nota

Ejercicio
2017

Ejercicio
2016

\

A) RESULTADO DEL EJERCICIO

B) OTROS RESULTADO GLOBAL
B.1) ELEMENTOS QUE NO SE RECLASIFICARAN EN RESULTADOS

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas
2. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta
3. Resto de ajustes de valoracién

4. Impuestos sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran

B.2) ELEMENTOS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE EN RESULTADOS

1. COBERTURAS DE INVERSIONES NETAS EN NEGOCIOS EN EL EXTRANJERO
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados

2. CONVERSION DE DIVISAS
Ganancias o pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras Reclasificaciones

3. COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto

Transferido a resultados
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos

Otras Reclasificaciones
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Ganancias o {-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras Reclasificaciones
5. ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS MANTENINOS PARA LA VENTA
Ganancias o (-} pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras Reclasificaciones
8. IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS RELATIVO A ELEMENTOS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE EN RESULTADOS

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO (A+B) J

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién
al 31 de diciembre de 2017.
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(4.721)
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Estados totales de cambios en el patrimonio
CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO COOPERATIVA DE CREDITO V.



ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Miles de Euros)

Fondos propios

Instrumentos| "S5S7V35 | gyras () k) i
.. |Prima de ento de N Resultado | Dividen | resuitado
Capital - de . Acciones R Total
emision ) . |revaloriz . ejercicio dos a global
patrimonio Lo reservas| propias
CONCEPTOS Nota acion cuenta | acumulado
SALDO DE APERTURA A 31/12/2016 1.653 21 29.349 (4.721) 1.325 27.627|
Efectos de la correccidn de errores
Efectos de los cambios en las politicas contables
|
SALDO DE APERTURA A 31/12/2016 1.653| 21 29.349 (4.721) 1.325 27.627
RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO ‘ (4.714) (152) (4.866)
OTRAS VARIACIONES DEL PATRIMONIO NETO (4.721) 4.721
Emisién de acciones ordinarias
Emisién de acciones preferentes
Emisién de otros instrumentos de capital
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentes de
patrimonio emitidos
Conversién de deuda en patrimonio neto
Reducciones de capital
Dividendos { o remuneraciones a los socios)
Compra de acciones propias
Venta o cancelacion de acciones propias
Reclasificacion de instrumentos financieros del
patrimonio neto al pasivo
Reclasificacién de instrumentos financieros del pasivo
al patrimonio neto
Transferencias entre componentes del patrimonio
neto (4.721) 4.721
Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto
resultante de combinaciones de negocios
Pagos basados en acciones
Otros aumentos o (-) disminuciones de! patrimonio
neto
}
De los cuales: dotacién discrecional a obras y fondo
sociales
5. SALDO FINAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2017 1.653 21/ 24.628 (4.714]| 1.173[ 22.761
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ESTADO TOTALDE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Miles de Euros)

| Fondos propios
“ “ otro
5 Prima de | Instrumentos de| Reservasde | Otras N Resultado | _. . resultado
Capital ) . ! s Acciones| "~ """ | Dividendos Total
emisién patrimonio | revalorizacién| reservas . ejercicio global
propias acuenta lado
CONCEPTOS Nota acumuta
SALDO DE APERTURA A 31/12/2015 1.653| 28.829 611 1.291_ 32.384)
Efectos de |3 correccion de errores
Efectos de los cambios en las politicas contables
SALDO DE APERTURA A 31/12/2015 1.653 28.829 611 1.291 32.384
'RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO (4.721) 34 (4.687)
OTRAS VARIACIONES DEL PATRIMONIO NETO 21 520 (611) (70[1
Emisién de acciones ordinarias
Emision de acciones preferentes
Emisién de otros instrumentos de capital
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentes de |
patrimanio emitidos
Conversién de deuda en patrimonio neto
Reducciones de capital
Dividendos ( o remuneraciones a los 50Cios)
Compra de acciones propias
Venta o cancelacién de acciones propias
Reclasificacién de instrumentos financieros del
patrimonio neto al pasivo |
Reclasificacién de instrumentos financieros del
pasivo al patrimonio neto
Transferencias entre componentes del
patrimonio neto 21 520 (541)
Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto
resultante de combinaciones de negocios
Pagos basados en acciones |
Otros aumentos o (-) disminuciones del
patrimonio neto
De los cuales: dotacién discrecional a obras i
fondo sociales
| (70) (70)
SALDO CIERRE A 31 DE DICIEMBRE DE 2016 | 1.653| 21| 29.349 {4.721) 1325 27.627

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2017
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Estados de flujos de efectivo
CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO COOPERATIVA DE CREDITO V.
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[(vewomamvons T oo | o
ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO EN LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
B (Miles de Euros)
CONCEPTOS 2017 | 2016
A. FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 5.745 24.461
1. Resultado del ejercicio (4.714) (4.72_1)]
2. Ajustes para aobtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 4.424 4.669|
2.1. -Amortizacién 396 354]
2.2. -Otros ajustes 4.028, 4,315
3. Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacién {10.436) (12.701)
3.1. -Cartera de negociacién (301) (543)
3.2. -Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
3.3. -Activos financieros disponibles para la venta 553 1.794
3.4. -Inversiones crediticias (11.136) (12.965)
3.5. -Otros activos de explotacidn (448) (987)
4. Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacién (4.401) 11.812
4.1. -Cartera de negociacién (301) (543)
4.2. -Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
4.3. -Pasivos financieros a coste amortizado (4.776) 10.881
4.4. -Otros pasivos de explotacion 676 1.474
5. Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias
B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {2.927) (2.146)
6. Pagos 3.920 3.840
6.1. -Activos materiales 191 387
6.2. -Activos intangibles
6.3. -Participaciones - -
6.4. -Otras unidades de negocio - ~
6.5. -Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 3.729 3.453
6.6. -Cartera de inversién a vencimiento - -
‘ 6.7. -Otros pagos relacionados con actividades de inversién ~ -
7. Cobros 993 1.694
‘ 7.1. -Activos materiales 467 149
| 7.2. -Activos intangibles - -
7.3. -Participaciones - -
‘ 7.4. -Otras unidades de negocio - -
7.5. -Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 526 1.545
‘ 7.6. —Cartera de inversién a vencimiento h h
7.7. -Otros cobros relacionados con actividades de inversién - -
C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (7) (94)
8. Pagos 7 94
8.1. -Dividendos
8.2. -Pasivos subordinados - -
‘ 8.3. -Amortizacidn de instrumentos de capital propio 7 24
| 8.4. -Adquisici6n de instrumentos de capital propio - E
‘ 8.5. -Otros pagos relacionados con actividades de financiacién - 70
9. Cobros - i
9.1. -Pasivos subordinados - -
9.2. -Emisién de instrumentos de capital propio - -
9.3. -Enajenacién de instrumentos de capital propio - -
9.4. -Otros cobros relacionados con actividades de financiacién - -
D. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E. AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 2.811) 22.211/
F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 53.648| 31.4@[
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F) 56.459 53.657
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO |
1.1. -Caja 4,507 3.351
1.2. -Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales
1.3. -Otros activos financieros 51.952 50.297
1.4. -Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 56.459| 53@'

Las Notas 1 a 20 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 2017,
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MEMORIA

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

1 INFORMACION GENERAL

atencion preferente a las demandas financieras de sus socios. La Entidad tiene su domicilio social en La Vall d"Uixo,
| Avda. Corazén de Jests nimero 3, desarrollando su actividad a través de 6 oficinas y empleando a 55 personas.

‘ La Caja se encuentra inscrita en el Registro de Cooperativas de la Comunidad Valenciana, adscrito al la Conselleria

de Trabajo y Asuntos Sociales, con el niimero 14, en el Registro de Cooperativas de Crédito, obrante en el Instituto

& Valenciano de Finanzas, con el mimero CV-83, en el Registro Especial del Banco de Espafia con el ntimero 48

Seccién A codigo 3111 t en el Registro Mercantil de la provincia de Castellon , al Tomo 728 General de Sociedades,

“L.ibro 295 de la Seccién General , Folio 18, Hoja CS-2052. Su émbito de aplicacion segun sus Estatutos se extiende a
la Comunidad Valenciana.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo Rector de Caixa Rural la Vall “San Isidro”, Cooperativa
de Crédito V en su reunién del 27 de Marzo de 2018, y han sido firmadas por los sefiores consejeros cuya rbrica
figura al final de las mismas.

2 PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES

ASPECTOS LEGALES

Se rige por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, ¥y sus normas de desarrollo, sin perjuicio, en cuanto a estas ultimas, de las
disposiciones que puedan aprobar las Comunidades Auténomas en el ejercicio de las competencias que tengan
atribuidas en la materia. También le seran de aplicacion las normas que, con cardcter general, regulan la actividad de
las entidades de crédito, y con caracter supletorio la Legislacion de Cooperativas.

Las Cooperativas de Crédito podran realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidas a las
otras entidades de crédito, con atencién preferente a las necesidades de sus socios. Fn cualquier caso, el conjunto de
las operaciones activas con terceros no podrin alcanzar el 50% de los recursos totales. No se computaran en el
referido porcentaje las operaciones realizadas por las Cooperativas de Crédito con los socios de las cooperativas
asociadas, las operaciones de colocacion de los excesos de tesoreria en el mercado interbancario, la adquisicién o
colocacion de activos financieros de renta fija para la cobertura de los coeficientes legales o para la colocacién de los
excesos de tesoreria.

Esta ley contempla, ademas, disposiciones sobre la cuantia minima del capital; la limitacion de su actividad; el valor
de los titulos nominativos de las aportaciones (no podra ser inferior a 60,10 euros); la participacion de cada socio (no
podré exceder del 20% del capital social cuando se trate de una persona juridica, y del 2,5% cuando se trate de una
persona fisica); la limitacién a una participacion no superior al 50% del capital social para las personas juridicas que
no sean cooperativas; y la distribucién del excedente del ejercicio.

La gestion y utilizacién de los recursos propios y ajenos captados por la Entidad se hallan sujetos a determinadas
normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

Mantenimiento de un porcentaje de recursos de clientes en depositos en el Banco de Esparia, para la
cobertura del coeficiente de reservas minimas.

Distribucién de un porcentaje minimo del excedente neto del ejercicio entre el Fondo de Reserva
Obligatorio y el Fondo de Educacién y Promocion.
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Mantenimiento de un volumen suficiente de recursos propios en relacién con las inversiones
realizadas y los riesgos asumidos.

Limitacién de las operaciones activas en funcién de los recursos propios de la Entidad.

Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depésitos en Cooperativas de Crédito cémo garantia
adicional a la aportacion por los Recursos Propios de la Entidad a los acreedores de la misma.

La Entidad se rige por sus estatutos, aprobados por la Asamblea General celebrada el 17 de Jjunio de 2003, y en lo no

previsto en los mismos, por la Ley 13/1989, el Real Decreto 84/1993 de Cooperativas de Crédito, v la Ley 27/1999

de 16 de julio y sus normas de desarrollo, sin perjuicio de las disposiciones que puedan aprobar, en ¢l gjercicio de las
petencias que tengan atribuidas en la materia, las Comunidades Auténomas de su 4mbito de actividad.

Entidad est4 sujeta a la legislacion general comun a las Entidades de Crédito entre la que destaca, a titulo
cativo, la siguiente normativa:

e Circular 42004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, y sus modificaciones posteriores, sobre las
Normas de Informacién Financiera Publica y Reservada en cuya exposicién de motivos se indica que se ha
respetado el contenido de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la
Unidén Europea.

e  Circular 3/2008 de Banco de Espaiia, de 22 de mayo, y sus modificaciones posteriores, sobre determinacion
y control de los Recursos Propios minimos en base consolidada de las entidades de crédito, dictada a partir
de la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
coeficiente de inversién, recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros,
y modificaciones posteriores determinadas en la Circular 9/2010 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre.
Esta circular supone la adaptacion de la legislacién espafiola de entidades de crédito a las directivas
comunitarias 2006/48/CE y 2006/49/CE del Parlamento Europeo, todo ello en cuanto corresponda a su
articulado vigente.

*  Circular 2/2012 de Banco de Espafia, de 29 de febrero, que modifica la Circular 4/2004 de Banco de Espatfia
para adaptarla al Real Decreto Ley 2/2012.

e Circular 6/2012 de Banco de Espafia, de 28 de septiembre, que modifica el Anejo IX de la Circular 4/2004
de Banco de Espafia para adaptarla al Real Decreto Ley 18/2012.

*  Circular 4/2013, de 27 de septiembre, del Banco de Espafia, por la que se modifica la Circular 372008, de
22 de mayo, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, en lo
que respecta a la definicién de pequefias y medianas empresas.

e Circular 5/2013, de 30 de octubre, del Banco de Espatfia, por la que se modifican la Circular 4/2004, de 22
de diciembre, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos.

e Circular 1/2014, de 31 de enero, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, por la que se modifica la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y
modelos de estados financieros.

e Circular 2/2014 de Banco de Espafia, de 31 de enero, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias
contenidas en el Reglamento (UE) nim. 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién, y por el que
modifica el Reglamento (UE) nam. 648/2012.

¢ Circular 3/2014, de 30 de julio, del Banco de Espatfia, a las entidades de crédito y sociedades y servicios de
tasacion homologados, por la que se establecen medidas para fomentar la independencia de la actividad de
tasacion mediante la modificacién de las Circulares 7/2010, 3/1998 y 4/2004, y se ejercitan opciones
regulatorias en relacién con la deduccién de activos intangibles mediante la modificacién de la Circular
2/2014.

e Circular 5/2014, de 28 de noviembre, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular 4/2004, de
22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y
modelos de estados financieros.

e Circular 4/2015, de de 29 de julio, del Banco de Espatia, por la que se modifican la Circular 4/2004, de 22
de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada y modelos
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de estados financieros, la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos, y la

Circular 5/2012, de 27 de junio, a entidades de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre

transparencia de los servicios bancarios y responsabilidad en la concesién de préstamos.

Circular 8/2015, de 18 de diciembre, del Banco de Espafia, a las entidades y sucursales adscritas al Fondo

de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito, sobre informacién para determinar las bases de cédlculo

de las aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito.

e Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espafia, a las entidades de crédito, sobre supervisién y
solvencia, que completa la adaptacién del ordenamiento juridico espafiol a la Directiva 2013/36/UE y al
Reglamento (UE) n° 575/2013.

e Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada y modelos de
estados financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos.

Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrolla la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario.

* Real Decreto Ley 2/2012, de 3 de febrero, sobre el saneamiento del sector financiero.

® Real Decreto Ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del
sector financiero.

* Real Decreto 84/2015 de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014 de 26 de junio de
ordenaci6n, supervision y solvencia de entidades de crédito.

* Real Decreto 1012/2015 de 6 de noviembre, que desarrolla la Ley 11/2015 de 18 de junio, de recuperacion
y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversi6n, por el que modifica el Real
Decreto 2606/1996 de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depositos de entidades de crédito.

*  Real Decreto-ley 11/2017, de 23 de junio, de medidas urgentes en materia financiera.

® Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre el saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector

financiero.

* Ley 10/2014, de 26 de junio, de Ordenacién, Supervisién y Solvencia de Entidades de Crédito (BOE
numero 156 de 27 de junio de 2014).

s Ley27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. (BOE de 28 de

e noviembre).

e Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo. (BOE de 4 de diciembre de 2014).

¢ Ley 11/2015 de 18 de junio, de recuperacién y resolucién de entidades de crédito y empresas de inversién
sobre la creacién del “Fondo de Resolucién Nacional”.

* Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion.

* Reglamento (UE n° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de julio que regula el traspaso
del “Fondo de Resolucién Nacional” al “Fondo Unico de Resolucién”, asi como su gestién y determinacion
de las contribuciones a realizar al mismo.

s Reglamento (UE) N° 1376/2014 del Banco Central Europeo de 10 de diciembre de 2014 por el que se
modifica el Reglamento (CE) n° 1745/2003 relativo a la aplicacion de las reservas minimas (BCE/2003/9)
(BCE/2014/52) (DOUE de 20 de diciembre).

e Directiva (UE) 2013/36 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a
la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversion.

® Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la
informaci6n a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales.

Con fecha 1 de enero de 2018 ha entrado en vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, de Banco de Espafia. Esta
norma adapta el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas a los cambios del ordenamiento contable
europeo derivados de la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién F inanciera(NIIF) emitidas desde la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia, y sus posteriores modificaciones. En especial, la Circular
4/2017 aborda la adaptacién a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, y por ello introduce cambios con respecto a la
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anterior normativa en cuanto a la clasificacién, valoracion y reconocimiento de los activos financieros y pasivos
financieros, con los siguientes aspectos principales:

e La Circular 4/2017 mantiene pero simplifica el modelo de valoracién mixto y establece tres categorias
principales de valoracion para los activos financieros: coste amortizado, a valor razonable con cambios en
resultados y a valor razonable con cambios en otro resultado global. La base de clasificacién depende del
modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero. Se requiere que las inversiones en instrumentos de patrimonio neto se valoren a valor razonable
con cambios en resultados con la opcién irrevocable al inicio de presentar el instrumento no se mantenga
para negociar. Si el instrumento de patrimonio se mantiene para negociar, los cambios en el valor razonable
se presentan en resultados.

En klacién con los pasivos financieros, la Circular 4/2017 no supone cambios respecto a la clasificacién y
valoragion, excepto para el reconocimiento de cambios en el riesgo de crédito propio en otro resultado global para
pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados.

* Bajo la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, hay un nuevo modelo de pérdidas por deterioro de valor, el
modelo de pérdidas de crédito esperadas, que sustituye al modelo de pérdidas por deterioro incurridas de la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, y posteriores modificaciones, y que da lugar a un reconocimiento de
las pérdidas antes que como se venia haciendo con dicha norma.

Sustancialmente, las operaciones, tras su reconocimiento inicial, se clasifican el como “Riesgo normal” e incorporan
el reconocimiento de las pérdidas esperadas en los siguientes 12 meses. Si se produce un incremento significativo del
riesgo de incumplimiento en relacion al riesgo existente en el momento de la originacion de la operacion, se
clasifican como “Riesgo normal en vigilancia especial”, y el reconocimiento de las pérdidas esperadas se incrementa
al plazo correspondiente al vencimiento residual de la operacion, considerando las opciones de extensién que
pudieran ejercerse en su caso. Finalmente, cuando las operaciones e encuentran deterioradas, esto es, aquellas en las
que no se espera recuperar parte de la inversion teniendo en cuenta el valor temporal del dinero, se clasifican como
“Riesgo dudoso” y se reconoce la pérdida esperada al vencimiento residual de las operaciones. Adicionalmente, en
las operaciones deterioradas se reconocen intereses en base a su valor contable neto de provisiones, el lugar del
importe bruto antes de provisiones.

¢ La Circular 4/2017 relaja los requerimientos para la efectividad de la cobertura. Bajo la anterior normativa,
una cobertura debe ser altamente eficaz, tano de forma prospectiva como retrospectiva. La Circular 4/2017
sustituye esta linea exigiendo una relacién econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura
¥ que la ratio cubierta sea el mismo que la entidad usa en realidad para su gestion del riesgo.

La Caja ha venido desarrollando durante el ejercicio 2017 un proceso de adaptacion a la Circular 4/2017, de Banco
de Espafia, en el que, entre otros, se han desarrollado determinados aspectos criticos para la primera aplicacién de la
norma el 1 de enero de 2018, destacando los siguientes:

o En lo relativo a la clasificacién y valoracién de activos financieros, se han identificado los modelos de
negocio existentes en la Caja, asi como la clasificacién de los instrumentos en funcién de dichos modelos de
negocio y del cumplimiento del criterio de flujos de efectivo “solo pago de principal e intereses™.

o La definicién del concepto de “deterioro” a efectos de la clasificacion en las diferentes fases, asi como para
la determinacion del incremento significativo de riesgo de crédito.

o La generacién y determinacion de escenarios futuros que podrian impactar en el cobro de los flujos de
efectivo contractuales, considerando para ello la informacién disponible sobre hechos pasados, las
condiciones actuales, y las previsiones sobre la evolucién de los factores macroecondmicos de mayor
relevancia.

o Elestablecimiento de los criterios bajo los cuales las operaciones pasan de la categoria de “Riesgo normal”
a la categorfa de “Riesgo normal en vigilancia especial” por existir un incremento significativo de riesgo de
crédito. A este respecto, la Caja ha determinado como criterio cuantitativo el incremento por encima de un
umbral predefinido del riego de que ocurra un incumplimiento con respecto al momento de originacién. Asi
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como otros criterios cualitativos como el incumplimiento del acreditado por encima de un determinado
niimero d en dias, o la existencia de refinanciaciones con una serie de caracteristicas.

o La vida esperada de las operaciones considerando los términos contractuales de las operaciones, incluyendo
la posibilidad de pagos anticipados u opciones de compra, entre oros, y considerando el periodo al cual la
Caja estima que estard expuesta al riesgo de crédito para las operaciones sin vencimiento determinado.

A continuacion, se describen los principales impactos cualitativos que la introduccion de esta norma ha tenido en la
Entidad:

* No se han identificado cambios significativos en la clasificacion y valoracion de activos financieros de la
cartera de inversion crediticia siendo la misma un modelo de negocio basado en la consecucién de los flujos
contractuales de los activos financieros subyacentes en las distintas carteras gue componen nuestra inversién
crediticia. Asimismo, no se han identificado en la inversion crediticia caracteristicas especiales que lleven al
incumplimiento del criterio de flujos de efectivo establecido en la Circular 4/2017 para la medicion a coste
amortizado.

La Entidad ha evaluado a 1 de enero de 2018 los modelos de negocio apropiados para las antiguas carteras
de disponible para la venta en virtud de la proyeccién de ventas futuras, de las condiciones a la fecha de
primera aplicacién y la sensibilidad de los activos a movimientos a tipos de interés, en este sentido se
decidié mantener en un modelo tradicional para la obtencién de flujos contractuales la totalidad de la
cartera. En este sentido se han reclasificado desde activos financieros disponibles para la venta a activos
financieros a coste amortizado.

* Los instrumentos de capital que se entraban clasificados en la cartera de disponible para la venta, han sido
clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado global sin que esto tenga un impacto
significativo a 1 de enero de 2018.

* La cartera de activos financieros mantenidos para negociar se ha reclasificado a activos financieros a coste
amortizado.

* La Entidad no ha experimentado cambios en pasivos financieros al no contar con pasivos valorados a valor
razonable con cambios en resultados, salvo por productos estructurados que estdn cubiertos por activos
también a valor razonable con cambios en resultados utilizando, cuando es necesario, la opcion de valor
razonable para eliminar las asimetrias contables.

* El nuevo modelo de deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas ha tenido como consecuencia una
disminucién de las provisiones de la cartera de inversion crediticia. La Entidad ha desarrollado modelos de
deterioro basados en estimaciones colectivas e individualizadas para realizar estimaciones de pérdida
esperada bajo distintos escenarios y en un sistema de clasificacién de posiciones que permite la asignacion
de las mismas a las distintas fases de riesgo de la norma.

* La Entidad ha optado por mantener la contabilidad de coberturas de la Circular 4/2004, y posteriores
modificaciones, hasta que sea emitida la nueva norma de macro coberturas, por lo que no ha
experimentado impactos en este frente.

De este modo, 1a Entidad ha completado Tos trabajos de implementacion de la Circular 4/2017, de Banco de Espatia,
y se encuentra en proceso de revision de los resultados obtenidos. A continuacién, se desglosa el impacto
cuantitativo estimado a Ia fecha de entrada en vigor de la citada normativa, el cual, representa la mejor estimacion de
los diferentes impactos de la norma respecto a la normativa aplicable hasta el cierre del ejercicio 2017: (miles de
euros).

Disminucién de las provisiones:
Aplicacién del modelo de perdidas crediticias esperadas 867

Reclasificacién de la cartera de inversiones:
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EJERCICIO 2017

Como consecuencia de la revalorizacién neta de la cartera 0
Del que, impacto en reservas (incremento) 578
Del, impuesto diferido 289

En términos de solvencia, en funcién de los impactos estimados, indicados con anterioridad, la aplicacién de la
Circular 4/2017, tiene un impacto positivo en el ratio CET1 Fully Loaded de la Entidad entre 33 y 35 puntos bésicos.
Esto es debido a la compensacion del superavit de pérdida esperada de capital en determinadas carteras con la
disminucién de provisiones.

walmente, la Entidad ha optado por no aplicar los ajuste transicionales para la mitigacion de los impactos de la
ITF 9 (asimilables a los de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, de Banco de Espafia) en capital, recogidos en el
reglamento de la UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017 por el que se modifica el
Reglamento (UE) 575/2013, en lo referente a las disposiciones transitorias para mitigar el impacto de la introduccién
de la WIIF 9 en los fondos propios y para el tratamiento de las grandes exposiciones correspondiente a determinadas
exposiciones del sector piiblico denominadas en la moneda nacional de cualquier Estado miembro, Dicha decision
fue comunicada a los supervisores prudenciales el 1 de febrero de 2018.

EMPRESAS DE SERVICIOS PARTICIPADAS

En el mes de Junio de 2013 el Consejo Rector de Caixa Rural La Vall San Isidro acord solicitar formalmente la baja
de la AECR, siendo efectiva a partir de los seis meses de su presentacion.

Nuestra salida de la Asociacién, y a tenor de lo que preceptian sus estatutos, lleva implicita la venta de las
participaciones y acciones de las distintas empresas prestadoras de servicios para la gran mayoria de cajas rurales
(Banco Cooperativo Espafiol SA, Rural Servicios Informéticos SC y Seguros Generales Rural SA), en cuya
negociacion nos encontramos inmersos con altas probabilidades de alcanzar un acuerdo de consenso.

Para asegurar la continuidad de nuestro negocio se suscribieron durante el gjercicio 2014, los contratos de prestacion
de servicios con Rural Servicios Informaticos SC, con el Banco Cooperativo Espafiol y Seguros Generales Rural.

A finales de diciembre manteniamos, y todavia mantenemos hoy en nuestra cartera, la plena titularidad de las
participaciones y acciones en las siguientes empresas participadas por las cajas rurales y que tienen confiada la
siguiente gestion:

* Banco Cooperativo Espafiol, S.A., encargado de prestar los servicios de una entidad bancaria a sus cajas

asociadas.
*  Rural Servicios Informaticos, S.C., sociedad destinada a la explotacién de un centro comiin de servicios
informaticos.

" Seguros Generales Rural, S.A. (en esta memoria RGA), constituido por entidades especializadas en la
prestacion y comercializacion de diferentes tipos de seguros.

CANALIZACION DE FONDOS AL MERCADO INTERBANCARIO

Como desarrollo de esta integracién, en mayo de 1997 se suscribié el contrato de adhesion de esta Caja al acuerdo
formal firmado en 1994 entre determinadas Cajas Rurales y el Banco Cooperativo Espafiol, S.A., por el que se
establecen las condiciones que contemplan la cesién de fondos por parte de estas entidades para su canalizacién al
mercado interbancario a través de Banco Cooperativo Espafiol, S.A. Este contrato de adhesién, en virtud de la
autorizacién concedida por el Banco de Espafia, supone que la Entidad garantiza de forma plena, incondicional y
mancomunada cualquier quebranto que para Banco Cooperativo Espafiol, S.A. se pudiera derivar de su actividad en
el mercado interbancario, en funcién de los términos fijados en dicho acuerdo.

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacién de estas cuentas anuales,
son los que se resumen a continuacién, que se ajustan a lo dispuesto por la normativa de Banco de Espafia:
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2.1 Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1.1

Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 se han elaborado a partir de los registros contables de la Caja y se presentan
de acuerdo con lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, y sus posteriores modificaciones, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera y de los resultados de la Caja, asi como de
sus flujos de efectivo.

2.1.2

Las presentes cuentas anuales de la Caja, que han sido formuladas por el Consejo Rector, se encuentran pendientes
de aprobacion por la Asamblea General de la Caja. No obstante, el Consejo Rector estima que dichas cuentas

uales serdn aprobadas sin cambios. Las cuentas anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Asamblea
Jdeneral de fecha 22 de junio de 2017.

Principios contables

Las cuentas anuales de la Caja se han elaborado teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables y de los critetios de valoracién de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las citadas
cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Caja al 31 de
diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo que se han producido en la Caja en el ejercicio anual terminado en esa fecha.

2.1.3

Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestién de la Caja
continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni para una hipotética liquidacion.

No obstante, el hecho de que la Entidad haya suftido pérdidas importantes en los dos ultimos ejercicios podria ser
susceptible de generar dudas sobre el cumplimiento de este principio contable, por lo que entendemos necesario y
conveniente detallar una serie de factores mitigantes que consideramos son determinantes para revertir la situacion
de la Entidad a una situacién de méxima normalidad y eliminar asi dichas potenciales dudas. Asi:

214

En primer lugar, hay que poner de manifiesto el elevado numero de activos no afectos a su actividad
(inmuebles adjudicados en ejecuciones judiciales o daciones en pago de deudas) que la Entidad mantiene
en su balance, y en los que, entre su valor de tasacién actualizado y el valor neto contable por el que se
tiene contabilizado, existen unas plusvalias latentes muy significativas. Por lo que es previsible que en
cuanto el mercado inmobiliario, que ya empieza a dar muestras de dinamismo, se incremente, se puedan ir
materializando muchas de estas plusvalias existentes.

En segundo lugar, la opinién generalizada del sector financiero y de los expertos coincide en que, en un
breve espacio de tiempo, las entidades financieras en general, van a mejorar sus margenes financieros ante
una mas que probable, aunque reducida, subida de los tipos de interés ¥ que serd continuada en ejercicios
siguientes. Su impacto directo sobre la cuenta de resultados via margen de intereses se notard desde el
primer momento.

En tercer lugar, la aprobacion en la Asamblea General Extraordinaria del pasado 26/03/2018 de nuestra
integracion en el Grupo Cooperativo Solventia y su Sistema Institucién de Proteccion Asociado (SIP), nos
va a permitir mejorar nuestros ratios de solvencia en general y abordar los préximos ejercicios con la
cobertura del Grupo Cooperativo.

En cuarto lugar, tras la realizacién del Plan Estratégico 2018-2020 elaborado conjuntamente con Analistas
Financieros Internacionales (AFI) con motivo asimismo de nuestra integracién en el Grupo Cooperativo
antes indicado, prevemos, con hipétesis muy razonables e incluso prudentes, que la cuenta de resultados
para el ejercicio 2018 y siguientes vuelva a ser positiva, regresando con ello a la normalidad propia de
nuestra Caja, y que mantenga una continuidad positiva a futuro.

Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la
corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.
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2.1.5 Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si-y consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su importe neto- los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea.

2.1.6  Comparacién de la informacién

conformidad con la legislaciéon mercantil, el Consejo Rector presenta la informacion contenida en esta memoria
elerida al 2016, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al gjercicio 2017 y, por
cynsiguiente, no constituye las cuentas anuales del ejercicio 2016.

Las Cuentas Anuales han sido elaboradas atendiendo a la estructura determinada por las sucesivas Circulares
publicadas por el Banco de Espafia, se ha modificado la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, adaptando igualmente
la informacién comparativa al 31 de diciembre de 2016.

2.1.7  Principales cambios normativos durante ¢l ejercicio

Se presenta a continuacién un resumen de las principales Circulares del Banco de Espafia emitidas durante el 2017:

Circular 5/2017, de 22 de diciembre, por la que se modifica la Circular 5/2012, de 27 de junio, a entidades de crédito
y proveedores de servicios de pago, sobre transparencia de los servicios bancarios y responsabilidad en la concesién
de préstamos. (BOE de 3 de enero de 2018)

Circular 4/2017, de 27 de noviembre, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros (BOE de 6 de diciembre de 2017)

Circular 3/2017, de 24 de octubre, por la que se modifica la Circular 2/2014, de 31 de enero (BOE de 2 de
noviembre)

Circular 2/2017, de 28 de julio, por la que se modifica la Circular 5/2015, de 30 de septiembre, por la que se

desarrollan las especificidades contables de la Sociedad de Gestién de Activos Procedentes de la Reestructuracién
Bancaria, SA. (BOE de 4 de agosto de 2017)

Circular 1/2017, de 30 de junio, por la que se modifica la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de
Informacién de Riesgos (BOE de 8 de julio de 2017)

2.2 Utilizacién de juicios vy estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

La preparacion de estas cuentas anuales de conformidad con la Circular 4/2004 requiere que el Consejo Rector de la
Entidad realice juicios y estimaciones basadas en hipétesis que afectan a la aplicacion de los criterios y principios
contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Las
estimaciones mds significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales fueron:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros
. Las pérdidas por deterioro y la vida itil de los activos materiales e intangibles
. Las hipétesis empleadas en los calculos actuariales realizadas para valorar los pasivos y compromisos por

retribuciones post-empleo
. El valor razonable de determinados activos y pasivos

. Estimacion de la probabilidad de ocurrencia de aquellos sucesos considerados como pasivos contingentes y
en su caso, la estimacién de las provisiones necesarias para la cobertura de estos hechos

. La activacion y recuperabilidad de los activos fiscales
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. El céleulo de deterioro, créditos y no créditos

Las estimaciones e hipétesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se han
considerado los més razonables en el momento presente y son revisadas de forma perioddica. Si como consecuencia
de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

2.3 Informacién referida al ejercicio 2016

onforme a lo exigido por la Circular 4/2004 de Banco de Esparia, de 22 de diciembre, la informacion contenida en
esia Memoria referida al ejercicio 2017 se presenta, exclusivamente a efectos comparativos, con la informacion
relativa al ejercicio 2016.

En este sentido, los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos,

estado total de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, presentados en estas cuentas anuales se
ajustan a los modelos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

2.4 Coeficientes de reservas minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, del Banco de Espafia con efecto 1 de enero de
1999 quedé derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido por el coeficiente de reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como a lo largo de los gjercicios 2017 y 2016, la Entidad ha cumplido con
los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola aplicable,

2.5 Participaciones
2.5.1 Entidades del Grupo

Se consideran “Entidades del grupo” aquéllas que, junto con la Entidad, constituyen una unidad de decisién; esta
unidad de decisi6n se manifiesta, general aunque no tinicamente, por la propiedad por parte de la Entidad, directa o
indirecta, del 50% o mds de los derechos de voto de las Entidades participadas o, aiin siendo inferior o nulo este
porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de unidad de decision.

2.5.2 Negocios conjuntos

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual en virtud del cual dos o mas Entidades, denominadas participes,
emprenden una actividad econémica que se somete a control conjunto, esto es, a un acuerdo contractual para
compartir el poder de dirigir las politicas financiera y de explotacién de una Entidad, u otra actividad econémica,
con el fin de beneficiarse de sus operaciones, y en el que se requiere el consentimiento undnime de todos los
participes para la toma de decisiones estratégicas tanto de caracter financiero como operativo. La Caja no presenta

negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2017.

253 Entidades asociadas

Se consideran Entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Entidad tiene capacidad para ejercer una
influencia significativa; aunque no constituyen una unidad de decisién con la Entidad ni se encuentran bajo control
conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al

20% de los derechos de voto de la Entidad participada. La Caja no presenta participaciones en entidades asociadas
al 31 de diciembre de 2017.

2.5.4  Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una Entidad y, simultineamente, a
un pasivo financiero o instrumento de capital en otra Entidad.
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2.5.5 Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Entidad se convierte en una
parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Entidad reconoce los instrumentos de deuda, tales
como los créditos y depésitos de dinero, desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacién
legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de contrataci6n.

.as operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,

endidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de

marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por
diferencias, tales como los contratos bursétiles o las compraventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en
la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente, que
dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contratacién o la fecha de

\ liquidacion o entrega.

1

En particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacién,
las operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espafioles se
registran en la fecha de contratacién y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en
mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.

2.5.6  Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

- Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, o alin no existiendo ni transmision ni retencién sustancial de €stos, se transmita el control del
activo financiero

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando se readquieren por parte de la Entidad, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo, bien con la intencion
de cancelarlos.

2.5.7  Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccion realizada en
condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo.

Concretamente el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados, transparentes y
profundos se asimila a su cotizacién diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en
una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no
negociados en mercados organizados. El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados
se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la
valoracién (“valor actual” o “cierre teérico™); utiliziandose en el proceso de valoracién métodos reconocidos por los
mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacién de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende ¢l coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en
mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o menos, segiin el caso, la
parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo,
de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los
activos financieros, el coste amortizado incluye, ademads, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que
hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente,
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sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el
tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion,
ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccién que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular
4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En
los instrumentos financieros a tipos de interés variable, ¢l tipo de interés efectivo se estima de manera andloga a las
operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la
operacién, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

2.5.8

Clasificacién y valoracién de los activos Y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de situacién de la Entidad de acuerdo a las
iguientes categorias:

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria la integran
los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacion, asi como otros activos y pasivos financieros
clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacién aquellos que cumplan alguna de
las siguientes caracteristicas: se adquieren con la intencién de realizarse a corto plazo o forman parte de
una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay
evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados
que sin cumplir la definicion de contrato de garantia financiera, no han sido designados como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en
aplicacion de lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacién aquellos que se han emitido con
la intencién de readquirirlos en un futuro préximo, las posiciones cortas de valores fruto de ventas de
activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesién no opcional o de valores recibidos en
préstamo, los que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados o gestionados
conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto
plazo, y los instrumentos derivados que sin cumplir la definicion de contrato de garantia financiera no se
hayan designado como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos
financieros hibridos en aplicacién de lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de
diciembre.

Se consideran otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias aquellos activos
financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de
manera fiable y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio separar el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal, no sea posible realizar una estimacién fiable
del valor razonable del derivado o derivados implicitos.

En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio segregar el derivado o
derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumento
financiero hibrido en su conjunto en esta categoria, cumpliéndose para ello las condiciones establecidas
en la normativa en vigor de que el derivado o derivados implicitos modifican de una manera
significativa los flujos de efectivo que el instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese
considerado de manera independiente al derivado o derivados implicitos, y de que exista obligacién de
separar contablemente el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero principal.

Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga informacién mas relevante
porque con ello se eliminan o reducen significativamente incoherencias en el reconocimiento o
valoracién (también denominadas asimetrias contables) que surgirian en la valoracién de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con diferentes criterios.

Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga informacién mds relevante
debido a que exista un grupo de activos financieros, o de activos y pasivos financieros, y se gestionen y
su rendimiento se evaltie sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestion
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 EJERCICIO 2017

del riesgo o de inversién documentada y se facilite informacién de dicho grupo también sobre la base
del valor razonable al personal clave de la direccion.

Se consideran otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias aquellos pasivos
financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de
manera fiable, y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

- Enel caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio separar el derivado o derivados
implicitos del instrumento financiero principal, no sea posible realizar una estimacién fiable del valor
razonable del derivado o derivados implicitos.

- Enel caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio segregar el derivado o derivados
implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumento financiero hibrido en
su conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para ello las condiciones establecidas en la normativa en vigor
de que el derivado o derivados implicitos modifican de una manera significativa los flujos de efectivo que
el instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese considerado de manera independiente al
derivado o derivados implicitos, y de que, de acuerdo con la normativa en vigor, existe obligacién de
separar contablemente el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero principal.

- Cuando por clasificar 1n pasivo financiero en esta categoria se obtenga informacién mas relevante porque
con ello se eliminan o reducen significativamente incoherencias en el reconocimiento o valoracion (también
denominadas asimetrias contables) que surgirian en la valoracién de activos o pasivos o por el
reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con diferentes criterios.

- Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga informacién més relevante debido a
que exista un grupo de pasivos financieros, o de activos y pasivos financieros, y se gestionen y su
rendimiento se evallie sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestion del
riesgo o de inversion documentada y se facilite informacién de dicho grupo también sobre la base de valor
razonable al personal clave de la direccion.

La Caja no tiene activos ni pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas v canancias a 31 de diciembre de
2017.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se valoran
inicialmente por su valor razonable. Posteriormente las variaciones producidas en dicho valor razonable se registran
con contrapartida en el capitulo de “Resultado de las operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, a excepcién de las variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados de
instrumentos financieros distintos de los derivados de negociacion, que se registraran en los epigrafes de “Intereses
y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” o “Rendimientos de instrumentos de capital — Otros
instrumentos de capital” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los intereses de los
instrumentos de deuda incluidos en esta categorfa se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo,

Cartera de inversién a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de deuda que se
negocien en un mercado activo con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que
la Entidad mantiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, con intencién y con la capacidad financiera
demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Posteriormente se valoran a su coste
amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la nota 2.8 Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la nota 2.13. La Caja no tiene cartera de inversién a vencimiento a 31 de diciembre de
2017.
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Inversiones crediticias: En esta categoria se incluye la inversién procedente de la actividad tipica de crédito, tal
como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar en concepto de préstamo, los depdsitos
prestados a otras entidades y los valores no cotizados representativos de deuda, y las deudas contraidas con la
Entidad por los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que presta.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de las comisiones y de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
inanciero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, deban imputarse a la cuenta
¢ pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con
posgterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su valor de
reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al método del tipo de
interés efectivo durante el periodo que resta hasta su vencimiento.

-1 términos generales, es intencion de la Entidad mantener los préstamos y créditos que tiene concedidos hasta su
vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacién por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los activos denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la nota 2.8 Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos activos se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la nota 2.13. Los instrumentos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor
razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la nota 2.7.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda
no clasificados como inversion a vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, propiedad de la Entidad y los instrumentos de capital propiedad de la Entidad
correspondientes a Entidades que no sean del grupo, negocios conjuntos o asociadas ¥ que no se hayan clasificado
como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el importe
de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero, los cuales se
imputarén a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido
en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su deterioro o se
produzca su baja del balance. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se
valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva, aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste de adquisicién, neto de los
posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicados en la nota 2.13.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como disponibles para
la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con contrapartida en el capitulo
“Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacién del método del tipo de interés efectivo) y en el
epigrafe “Rendimientos de instrumentos de capital — Otros instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se contabilizan
de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.13. Las diferencias de cambio de los activos financieros denominados en
divisas distintas del euro se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.8. Las variaciones producidas en el valor
razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.7.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros clasificados como disponibles
para la venta desde el momento de su adquisicién se contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto de la
Entidad en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles para la venta”
hasta el momento en el que se produce la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho
epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Resultado de las operaciones financieras
(neto) — Activos financieros disponibles para la venta”.
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Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen aquellos pasivos
financieros que no se han incluido en la categoria de pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias ni en la categoria de pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la emisién del pasivo financiero, los cuales

se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo
efinido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste
lortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004
anco de Espafia, de 22 de diciembre.

Los\intereses devengados por estos pasivos, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los pasivos denominados en divisas distintas del euro incluidos en esta cartera se registran
de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.8. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria cubiertos en
operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.7

Los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes en venta y los pasivos
financieros asociados a activos no corrientes en venta, se presentan registrados en las cuentas anuales de acuerdo a
los criterios explicados en la Nota 2.21

2.5.9

Reclasificacién entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de acuerdo
con los siguientes supuestos:

2)

b)

Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra b) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” no pueden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos
o asumidos.

81 un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencion o en la capacidad financiera deja
de clasificarse en la cartera de inversién a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “activos financieros
disponibles para la venta”. En este caso, se aplicar4 el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos
financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, salvo que dicha reclasificaciéon se
encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy préximas al vencimiento, o
una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante el ejercicio 2017 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa aplicable de
activos financieros clasificados como cartera de inversién a vencimiento.

Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera de la Entidad 0, Una vez

transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de
venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, los activos financieros
(instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “activos financieros disponibles para la venta” podran
reclasificarse a la de “cartera de inversion a vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos
instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la
diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida residual del instrumento.

Durante el ejercicio 2017 no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en el parrafo
anterior,

Desde la entrada en vigor de la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, que modifica la Circular 4/2004, un
activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la cartera de
negociacion si deja de estar mantenido con el propésito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre
que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

- En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales
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circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente
improbable que se repita en un futuro previsible.

- Cuando la Entidad tenga la intencion y capacidad financiera de mantener el activo financiero en
un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera
cumplido con la definicién de inversién crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por el valor razonable del dia de la reclasificacion,
sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste o coste amortizado, segun proceda. Los activos
\reclasificados en ningin caso podran volver a ser reclasificados de nuevo a la categoria de “cartera de
gociacion”.

Dukante el ejercicio 2017. no se ha realizado ninguna reclasificacion de activos financieros incluidos en la cartera de
negokiacion.

2.6 Garantias financieras v provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras™ los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades concretas

or cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente de la forma en que esté
instrumentada la obligacién: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por la entidad, derivado de crédito, etc.

En el momento de su registro inicial, la Entidad contabiliza las garantias financieras prestadas en el pasivo del
balance de situacion por su valor razonable, ¢l cual, con caracter general, equivale al valor actual de las comisiones
y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo de su duracién, teniendo como contrapartida, en el activo
del balance el importe de las comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las operaciones y las
cuentas a cobrar por el valor actual de las comisiones y rendimientos pendientes de cobro.

Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se valoran en el pasivo del balance de situacion por el mayor
de los dos siguientes importes:

- El importe determinado de acuerdo a la Norma 252 de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia. En este
sentido, las garantfas financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacién u otras circunstancias, se
analizan periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estdn expuestas y, en su
caso, estimar las necesidades de constituir provisién por ellas; que se determina por aplicacién de
criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado que se han explicado en la Nota 2.5 anterior.

- Elimporte inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacién de este importe que, de
acuerdo a lo dispuesto en la Norma 25% de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, se realiza de manera
lineal durante 1a duracién de estos contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas en el epigrafe
“Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance de situacién. La
dotacién y recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el epigrafe “Dotacién a las
provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia en que, de acuerdo a lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una provision por estas
garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se encuentran
registradas en el epigrafe “Resto de pasivos” del pasivo del balance de situacion, se reclasifican al epigrafe
“Provisiones para riesgos y compromisos contingentes”.

2.7 Coberturas contables v mitigacion de riesgos

La Entidad utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicién a los riesgos de
tipo de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre otros. Cuando estas operaciones cumplen
determinados requisitos establecidos en la Normas trigésima primera o trigésima segunda de la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia, de 22 de diciembre, dichas operaciones son consideradas como de “cobertura”.
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Cuando la Entidad designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las operaciones o
de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de cobertura de manera adecuada.
En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente €l instrumento o instrumentos
cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asi
como los criterios o métodos seguidos por la Entidad para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda su
duracién, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

a Entidad sélo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces desde el
icio y durante toda su vida. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo previsto de duracién de
isma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo
ierto en la operacion de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son compensados
| préctica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segiin el caso, del
instriymento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Entidad analiza si desde el inicio y
hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar, prospectivamente, que los cambios
en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean
compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segin el caso,
del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado
entro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida
cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Entidad se clasifican en las siguientes categorias:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicién a la variacion en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firme aiin no reconocidos, o de una porcién identificada de
dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que
afecten a Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo
particular asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccion prevista altamente probable,
siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de la inversién neta en negocios en el extranjero: cubren el riesgo de cambio en las
inversiones en entidades dependientes, asociadas, negocios conjuntos y sucursales de la Entidad cuyas
actividades estan basadas, o se llevan a cabo, en un pais diferente o en una moneda funcional distinta de
la Entidad.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias en su valor se registran segiin los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura
como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de cobertura
eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe del patrimonio neto
“Ajustes por valoracién - Coberturas de los flujos de efectivo”. Los instrumentos financieros cubiertos
en este tipo de operaciones de cobertura se registran de acuerdo a los criterios explicados en la Nota
2.5 sin modificacion alguna en los mismos por el hecho de haber sido considerados como tales
instrumentos cubiertos.

- En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de valoracién
surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en
¢l epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Coberturas de inversiones netas en negocios
en el extranjero”. Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de operaciones de cobertura se
registran de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.5 sin modificacién alguna en los mismos
por el hecho de haber sido considerados como tales instrumentos cubiertos.
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En este ultimo caso, las diferencias en valoracion de los instrumentos de cobertura, en la parte eficaz de la cobertura,
no se reconocen como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados
o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

Las diferencias en valoracién del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones
de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo “Resultado de las operaciones financieras
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser considerada
como tal o se procede a revocar la consideracién de la operacién como de cobertura.

ndo de acuerdo a lo dispuesto en el pérrafo anterior, se produzca la interrupcién de la operacién de cobertura de
valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en su valor realizados
corl motivo de la aplicacién de la contabilidad de cobertura arriba descrita se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la
fecha de interrupcion de dicha operacién de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacién de cobertura de flujos de efectivo, el
resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el capitulo “Patrimonio neto - Ajustes por

oracién — Cobertura de flujos de efectivo” del patrimonio neto del balance de situacién permanecera registrado en
dicho epigrafe hasta que la transaccién prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar a la
cuenta de pérdidas y ganancias o, en el caso de las coberturas de flujos de efectivo, corregira el coste de adquisicion
del activo o pasivo a registrar, en el caso de que la partida cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el
registro de un activo o pasivo financiero.

2.8 Transacciones en moneda extranjera

2.8.1 Moneda funcional

La moneda funcional de la Entidad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El importe total de los activos y pasivos expresados en moneda extranjera, convertidos a euros, era al 31 de
diciembre de 2017 de 8 miles de euros, respectivamente (Ejercicio 2016: 13 miles de euros).

2.8.2  Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Entidad se registran inicialmente en los estados financieros
por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se realizan las
operaciones. Posteriormente, la Entidad convierte los saldos monetarios en moneda extranjera a su moneda
funcional utilizando el tipo de cambio al cierre del ejercicio. Asimismo:

- Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha de su adquisicién.

- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha en que se determiné tal valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion, pudiendo
utilizarse un cambio medio del periodo para todas las transacciones realizadas.
2.8.3  Tipos de cambio aplicados
Los tipos de cambio utilizados por la Entidad para realizar la conversién de los saldos denominados en moneda

extranjera a euros a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales, considerando los criterios anteriormente
expuestos, han sido los publicados por el Banco de Espafia a las fechas indicadas.
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2.8.4  Registros de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de la
Entidad se registran, con caracter general, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros
clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable en el capitulo
“Resultado de las operaciones financieras (neto)”.

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracién — Diferencias de
cambio” del balance de situacién hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en
partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto.

Reconocimiento de Ingresos v Gastos

Sehuidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Entidad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

2.9.1  Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen contablemente
en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que
nace el derecho a percibirlos por la Entidad.

2.9.2  Comisiones, honorarios y conceptos asimilados
Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del calculo del
tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicion de activos o pasivos
financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segtin sea su naturaleza. Los mas significativos son:
- Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de su
liquidacién.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los cuales
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados cuando se produce
el acto que los origina.

2.9.3 Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

2.9.4  Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los flujos
de efectivo previstos.

2,10 Compensacién de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su importe neto, los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
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legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea

2.11 Transferencia de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

® Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las
ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningtn tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos
similares, el activo financiero transferido se da de baja del balance; reconociéndose simultaneamente
cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

*  Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de las
ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mis un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los
mismos o similares activos que tengan idéntico valor razonable, las titulizaciones de activos financieros en
las que se mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban
sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos, el activo
financiero transferido no se da de baja del balance y se continta valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si:

1. Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida; que se
valora posteriormente a su coste amortizado.

2. Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

* Sinj se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
que no estén profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros en las que el
cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo
transferido y otros casos semejantes, se distingue entre:

1. Si la Entidad no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja del
balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

2. Si la Entidad retiene el control del activo financiero transferido: continta reconociéndolo en el
balance por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda experimentar y
reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado ser4 el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos,
si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los

flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos.

La Caja no ha realizado transferencias de activos financieros durante el ejercicio 2017

2.12  Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicién de activos materiales o intangibles a cambio de la entrega de
otros activos no monetarios o de una combinacién de activos monetarios Y no monetarios. A los efectos de estas
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cuentas anuales, la adjudicacién de activos que traen su causa del proceso de recuperacién de importes debidos por
terceros a la Entidad no se considera una permuta de activos.

Los activos recibidos en una permuta de activos financieros se valoran al valor razonable del activo entregado, mas
en su caso, las contrapartidas monetarias entregadas, siempre y cuando en dicha operacién de permuta se pueda
entender que existe caracter comercial, tal y como esta es definida por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, y
cuando el valor razonable del activo recibido, o en su defecto del activo entregado, se pueda estimar de manera
fiable y salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo recibido se registra por
;~walor neto contable del activo entregado, mas el importe de las contraprestaciones monetarias pagadas o

rometidas en su adquisicién.

La (Gaja no ha realizado permutas de activos durante el ejercicio 2017.

2.13  Deterioro de activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- Enel caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se
efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Entidad para intentar conseguir su cobro hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacién u otras causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por la Entidad para determinar las posibles pérdidas por deterioro
existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido para el
célculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

2.13.1 Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos es igual a la diferencia positiva entre
su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros previstos. El valor de mercado de los
instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacién razonable del valor actual de sus flujos de efectivo
futuros.

En la estimaci6n de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracién:

- La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento;
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacién y posterior venta). La pérdida por deterioro
considera la estimacién de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo

contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacién (cuando éste sea
variable).
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Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacién del riesgo
de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto
de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacién del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pafs por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

¢ Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo significativos, no se
incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares: antigtiedad de los importes vencidos, tipo de
garantia, sector de actividad, area geografica, etc.

Colectivamente: La Entidad agrupa aquellos activos que no han sido identificados de forma individual en
grupos homogéneos en funcién de la contraparte, situacién de la operacién, garantia, antigiiedad de los
importes vencidos, y establece para cada grupo las pérdidas por deterioro (pérdidas identificadas) que se
deben reconocer en las cuentas anuales sobre la base de un calendario de morosidad basado en la
experiencia de la Entidad y del sector.

Desde el 30 de septiembre de 2010, fecha de entrada en vigor de la circular 3/2010 del Banco de Espaiia, a efectos
de estimar la cobertura por deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, se deduce del importe del
riesgo vivo de las operaciones con garantia inmobiliaria el valor de los derechos reales recibidos en garantia,
siempre que sean primera carga y se encuentren debidamente constituidos a favor de la Caja. Se aplican los
porcentajes al valor de la garantia segiin el tipo de bien sobre el que recae el derecho real.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Caja reconoce una pérdida global por deterioro de los riesgos
clasificados en situacién de “normalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificados especificamente. Esta
pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros establecidos por Banco de Espafia en base a su experiencia y
de la informacién que tiene del sector bancario espafiol, que se modifican cuando lo aconsejan las circunstancias.

Finalmente, mediante la Circular 2/2012 y 6/2012, del Banco de Espafia, se modificé el Anejo 1X de la Circular
4/2004, introduciendo nuevos requerimientos de cobertura para la financiacién del crédito promotor y activos
recibidos en pago de deudas. Dichas circulares supusieron la transposicién de los Reales Decretos 2/2012 y 18/2012
a la normativa contable aplicable a las entidades de crédito.

Por otro lado, los instrumentos de deuda y riesgos contingentes que, sin cumplir los criterios para clasificarlos como
dudosos, presentan debilidades que puedan representar pérdidas para la Caja superiores a la cobertura por deterioro
de los riesgos en seguimiento especial se clasifican como riesgo subestandar.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses, se interrumpe para todos los
elementos de deuda clasificados como dudosos, ya sea por impagos superiores a tres meses o porque existen signos
de deterioro.

Operaciones de refinanciacién v reestructuracién

De acuerdo con lo establecido por la Circular 4/2004 del Banco de Espafia estas operaciones se clasifican en las
siguientes categorias:

Operacién de refinanciacion: la que se concede o se dispone, por razones econémicas o legales relacionadas con
dificultades financieras actuales o previsibles del titular de la operacién con la finalidad de cancelar o poner al
corriente de pago una o varias operaciones concedidas con anterioridad al mismo titular o a otras empresas de su
grupo econdémico, porque no puedan o se prevea que no vayan a poder cumplir en tiempo y forma con las
condiciones pactadas.

Operacion refinanciada: la que se pone, total o parciamente, al corriente de pago como consecuencia de una
refinanciacién.
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Operacidén reestructurada: la que, por razones econdmicas relacionadas con dificultades financieras actuales o
previsibles del titular, se modifican sus condiciones financieras con el fin de facilitar el pago de la deuda porque el
titular no pueda o se prevea que no va a poder cumplir en tiempo y forma con las condiciones pactadas.

Se consideran como operaciones reestructuradas todas las operaciones en las que se reciben activos para reducir
deuda, o en las que se realiza una quita, o se modifican sus condiciones para alargar el vencimiento o se modifica el
cuadro de amortizacion para minorar el importe de las cuotas.

peracion renegociada: la que se modifican sus condiciones financieras sin que el prestatario tenga o se prevea
ue pueda tener en el futuro dificultades financieras.

Operacién de renovacion: la formalizada para sustituir a otra concedida previamente sin que el prestatario tenga o
se prevea que pueda tener en el futuro dificultades financieras.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Entidad reconoce una pérdida global por deterioro de los riesgos
clasificados en situacion de “normalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificadas especificamente. Esta pérdida
se cuantifica por aplicacion de los pardmetros establecidos por Banco de Espafia en base a su experiencia y de la
informacién que tiene del sector bancario espafiol.

2.13.2 Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda clasificados
como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por la Entidad para el calculo de dichas pérdidas coincide
con el criterio explicado anteriormente en el apartado 2.6 para los instrumentos de deuda valorados a su coste
amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos activos
tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto
“Ajustes por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo el importe
acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte
de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se
produce la recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracién de los instrumentos de deuda que sean
clasificados como "activos no corrientes en venta" que se encontrasen registradas dentro del patrimonio neto se
consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en el
que se produce la clasificacion de los activos como “no corrientes en venta®.

2.13.3 Imstrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta valorados a valor razonable

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros disponibles para
la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién y su valor razonable; una vez
deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos activos
tienen su origen en un deterioro de los mismos, tal como una caida durante un periodo de un afio y medio y de un
cuarenta por ciento en su cotizacién, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por
Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo el importe acumulado hasta
entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital clasificados como
disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” , salvo por el hecho de que
cualquier recuperacién que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por
valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”.
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2.13.4 Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan,
minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse posteriormente en el caso
de venta de los activos.

a estimacion y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de las participaciones en Entidades del Grupo,
myltigrupo y asociadas, las cuales, a los efectos de la elaboracién de estas cuentas anuales, no tienen la
condideracion de “Instrumentos financieros” se realizan por parte de la Entidad de acuerdo a los criterios indicados
en la Nota 2.5 anterior.

Gastos de personal
2.14.1 Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandose, con caracter general, como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de periodificacion de
pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

2.14.2 Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Entidad tiene el compromiso de complementar las prestaciones de
viudedad y orfandad de la Seguridad Social que, en su caso, correspondan a los beneficiarios de los empleados en
activo causantes de las mismas.

El 29 de Mayo de 1999 la Entidad suscribi6 con sus empleados un nuevo Acuerdo Colectivo sobre el sistema de
prevision social con el objetivo de exteriorizar los compromisos por pensiones derivados de la aplicacién del
convenio colectivo vigente.

La cobertura de los compromisos por pensiones causadas se encuentra instrumentada mediante la péliza numero
638.264 que la entidad mantiene con Rural Vida S.A. de seguros y reaseguros. A 31/12/2017 la cobertura de los
compromisos por pensiones causadas. asciende a 78 miles de euros.

La cobertura de los riesgos devengados por pensiones no causadas se encuentra instrumentada mediante la poliza
namero 638.261 y 929.663 que la entidad mantiene con Rural Vida S.A. de seguros y reaseguros, asumiendo esta
aseguradora el riesgo demografico y de interés A la fecha de valoracion existe un déficit , que serd cubierto con el
pago de las primas de regularizacién por servicios pasados de 31/12/2017. Los riesgos por pensiones no causadas
exteriorizados ascienden a 431 miles de euros

Las prestaciones de riesgo, se encuentran asimismo cubiertas mediante la poliza nimero 453.817 y las garantias
complementarias de la niimero 638.261 y 929.663 que la entidad mantiene con Rural Vida S.A de seguros y
reaseguros. La cobertura de dichas prestaciones es suficiente a la fecha de valoracion.

Los estudios actuariales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 han sido efectuados en bases individuales por actuarios
independientes, utilizando basicamente las siguientes presunciones actuariales:
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2017 2016

Tablas de mortalidad PERM/F 2000P PERM/F 2000P
Tipo de interés de descuento 1,50% 1,40%
Tipo de rendimiento de los activos 1,50% 1,40%
Inflacién 1,50% 1,50%
Incremento de los salarios 2,50% 2,50%
Fecha de efecto 31/12/2017 31/12/2016

La Entidad clasifica sus compromisos dependiendo de su naturaleza entre aportacién definida, por los que la Entidad
s6lo esta obligada a realizar contribuciones fijas a un tercero, o de prestacion definida, por los que la Entidad se
compromete a pagar una cantidad cuando se produce la contingencia en funcién de variables tales como la edad,
afios de servicio y salario.

Plan de aportacién definida (NO APLICA)

Plan de prestacién definida

La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de prestacién definida a la
fecha de los estados financieros, después de deducir cualquier pérdida actuarial y ganancial actuarial, el coste de los
servicios pasados pendientes de reconocer y el valor razonable de los activos del plan tal y como establece la
normativa vigente. La cifra asi obtenida se registra como una provisién para fondos de pensiones de prestacion
definida.

La Entidad considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:
- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.
- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los empleados.

- No se pueden retornar a la Entidad salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos con los empleados
o para satisfacer a la Entidad de prestaciones satisfechas previamente por ella.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.

El importe neto del coste de los servicios del periodo corriente, del coste por intereses, del rendimiento esperado de
cualquier activo del plan, de las pérdidas y ganancias actuariales, del coste de los servicios pasados y del efecto de
cualquier tipo de reduccion o liquidacién del plan son reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio por la Entidad.

El coste de los servicios pasados se reconoce inmediatamente como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias, a no
ser que los cambios en el plan estén condicionados a que el empleado permanezca en la Entidad un periodo
especifico de tiempo, en cuyo caso el gasto se distribuye linealmente en dicho periodo.

De acuerdo con las citadas hipétesis, 1a valoracién de los compromisos y riesgos por pensiones fue:

Miles de euros

2017 2016
Compromisos por pensiones causadas 78 81
Riegos por pensiones no causadas: 431 419
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Devengados 246 227
No devengados 185 192
Compromisos a cubrir 324 309
Valor razonable de los activos del plan (pélizas) 378 377

Activo (Pasivo) a reconocer en balance 54 68

Los gdstos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consecuencia de las polizas suscritas por la Entidad en el
ejef¢icio 2017 y 2016 ascendieron a 15 y 15 miles de euros respectivamente.

Fuente: Informe Actuarial.

2.14.3 Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision por fondos de pensiones y obligaciones similares y
como un gasto de personal unicamente cuando la Entidad est comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacién, o bien a pagar
retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisién voluntaria por parte de los
empleados.

Durante el sjercicio 2017 no se han producido indemnizaciones  por cese en nuestra Caja.

2.15 Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sea
consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto,
el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto de la Entidad.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal del ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos
registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y por las
posibles bases imponibles negativas .

La Entidad considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que generars en el
futuro la obligacién para la Entidad de realizar algin pago a la Administracién. Se considera una diferencia
temporaria deducible aquella que generaré para la Entidad algan derecho de reembolso o un menor pago a realizar a
la Administracién en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerdndose probable por parte de la Entidad su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos, respectivamente, de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde
la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
S¢ espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No obstante lo
anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién de un fondo de comercio.
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Por su parte la Entidad sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se
cumplen las siguientes condiciones:

- Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que
la Entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

- En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas se han
producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

s registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un elemento
patiimonial, que no surja en una combinaci6n de negocios y que en ¢l momento de su registro no haya afectado ni al
resulado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

El'tipo de gravamen aplicable en el ejercicio 2017 ha sido el 25% para los rendimientos cooperativos y del 30 %
para los extra cooperativos.

2.16  Activos tangibles

El activo material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informdtica y
otras instalaciones propiedad de la Entidad o adquiridas en régimen de arrendamiento financiero. Los activos
materiales se clasifican en funcién de su destino en: activos materiales de uso propio, inversiones inmobiliarias,
otros activos cedidos en arrendamiento operativo y activos materiales afectos al Fondo de Educacién y Promocion.

2.16.1 Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero, que la Entidad tiene para su uso actual o futuro con propositos administrativos o para la produccién o
suministro de bienes y servicios y que se espera que sean utilizados durante més de un ejercicio econémico. Entre
otros, se incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por la Entidad para la liquidacién, total o parcial,
de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso
continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de
adquisicién, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacién entregada maés el conjunto de
desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

- Sucorrespondiente amortizacién acumulada bA

- Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicién de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propio de la Entidad, se asimila al valor razonable neto de los activos financieros entregados a
cambio de su adjudicacion.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida
indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

El coste de adquisicién o produccion de los activos materiales, con excepcién de los solares y los terrenos neto de su
valor residual, se amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida util estimada de los diferentes elementos,
segin el siguiente detalle:
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Atfios de Vida Util Porcentajes de amortizacion utilizados
Edificios de uso propio 50 2%
Mobiliario 7al2 8% a 14%
Instalaciones 8al7 13% a 6%
Equipos de automacion 4 25%

Con ocasién de cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en
cepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros de los activos materiales de uso
opio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) —
Oflyos activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

rma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado, la
Entidad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Otros activos” de la cuenta de
¢rdidas y ganancias y se ajustan en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién. En ningiin
caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida 1til estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en la misma que, de producirse, se
ajustarin mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros
en concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados del
ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Otros gastos generales de administracién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los activos materiales que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso,
incluiran en el precio de adquisicion o coste de produccién los gastos financieros que se hayan devengado antes de
su puesta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos
0 a otro tipo de financiacién ajena directamente atribuible a la adquisicién, fabricacién o construccién La
capitalizacién de los gastos financieros se suspende durante los ejercicios en los que se interrumpa el desarrollo del
activo y finaliza cuando se han completado sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo
para el uso al que se destine.

2.16.2 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion recoge los valores netos de los terrenos, edificios y
otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una posible
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias, para su
amortizacién, para la estimacién de sus respectivas vidas itiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deterioro, coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de uso propio.

2.16.3 Inversiones inmobiliarias cedidas en arrendamiento operativo

El epigrafe “Inmovilizado material-Cedidos en arrendamiento financiero” del balance de situacién recoge los
valores netos de aquellos activos materiales distintos de los inmuebles y los terrenos que se tienen cedidos por la
Entidad en arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos cedidos en arrendamiento
operativo, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas ttiles y para el registro de sus posibles
pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de uso propio.
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2.164  Inmovilizado material afecto al Fondo de Educacién y Promocion

En el epigrafe “Activo material — afecto al Fondo de Educacién y promocién “ del Balance de situacién se incluye el
valor neto contable de los activos materiales afectos a este Fondo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos afectos al Fondo de educacién
y promoci6n , para su amortizacién, para la estimacién de sus respectivas vidas atiles y para el registro de sus
posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de uso propio (
Véase nota q.1 ), con la tnica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacion y el registro de la
orecién y de la recuperacion del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con
vonitrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino como contrapartida en el epigrafe “ Otros pasivos — Fondo
obra Social “ del balance de situacion.

2.17  Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que
surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por la Entidad. Sélo se

conocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente
objetiva y de los que la Entidad estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, cuando proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro
que hayan podido experimentar.

2.18 Arrendamientos

La Entidad clasifica los contratos de arrendamiento en funcién del fondo econémico de la operacion, con
independencia de su forma juridica, como arrendamientos financieros u operativos.

Arrendamientos financieros son aquellos arrendamientos en los que la Entidad transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, mientras que, clasifica como operativos
el resto de arrendamientos.

2.18.1  Arrendamientos financieros
Los contratos de arrendamiento financiero se registran del siguiente modo:

Cuando la Entidad actia como arrendador de un bien, por la suma de los valores actuales de los importes que reciba
del arrendatario mds el valor residual garantizado, habitualmente el precio de gjercicio de la opcién de compra del
arrendatario a la finalizacién del contrato. El importe de estos contratos se registra dentro del capitulo "Inversiones
Crediticias" del balance de situaci6n.

Los criterios contables aplicados a las pérdidas por deterioro y baja del balance son iguales que los aplicados al resto
de activos financieros.

Cuando la Entidad actiia como arrendatario se registra por el coste de los activos arrendados en el balance de
situacion, segn la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que
serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a
pagar al arrendador mds, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra). Estos activos se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

En ambos casos los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente,
a la cuenta de pérdidas y ganancias, de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de los
contratos.

CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO 46|Pdgin a



EJERQ*G‘O ':2647 _

2.18.2 Arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los riesgos
y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador. Cuando la Entidad actiia como arrendador
presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el capitulo “Activo Material” del balance de situacion.
Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas establecidas para los activos materiales similares de uso
propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal.

2.19  Provisiones v pasivos contingentes

Syprovisiones son saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
coysecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Entidad, que se
conijderan probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto
a su itvporte y/ 0 momento de cancelacion.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de ta
“ntidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario.

Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales de la Entidad, sino que se informa sobre los
mismos, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasi6n de cada cierre contable, se utilizan
para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su
reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién y liberalizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios
anteriores se registran con cargo o abono, respectivamente, al capitulo “Dotaciones a las provisiones (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

2.20 Procedimientos judiciales v/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2017 existen procedimientos entablados contra la Caja por clientes en relacién a las Clausulas
Suelo, Gastos e IRPH, que la Entidad tiene adecuadamente provisionados.

2.21  Activos no corrientes en venta

El capitulo de “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta” del balance de situacion incluye el valor en libros de las partidas individuales, integradas en un grupo
de disposicién o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar (operaciones en interrupcion)
que no forman parte de la actividad de la explotacién, cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las
condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que
se refieren las cuentas anuales.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su
uso continuado.

Los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Entidad para la satisfaccién, total o parcial, de las
obligaciones de pago frente a é1 de sus deudores se consideran activos no corrientes mantenidos para la venta , salvo
que la Entidad haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Por otra parte, el epigrafe de “Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta” incluye los saldos acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en
interrupcion de la Entidad.
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Los activos clasificados como “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta” se valoran, en general, por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el
que son considerados como tales y su valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos activos.
Mientras que permanecen clasificados como “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta”, los activos tangibles e intangibles amortizables por su naturaleza no se
amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes de venta, la Entidad
ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe de
“Ganancias/Pérdidas en la baja de Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
no mantenidos para la venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y
qandncias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Entidad revierte las
pdrdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe
anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias/Pérdidas en la baja de Activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta no clasificados
como operaciones interrumpidas” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados generados en el ejercicio por aquellos componentes de la Entidad que hayan sido considerados como

peraciones en interrupci6n, se registran en el epigrafe de “Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes
de actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto si el componente de la Entidad se ha dado
de baja del activo como si permanece en €1 al cierre del ejercicio.

La Caja tiene en 2017 activos no corrientes en venta por importe de 5.503 miles de euros (5.216 miles de euros en
2016). La Caja no tiene pasivos asociados con activos no corrientes en venta.

2.22 Fondos de Educacion v Promocién

Las dotaciones que la Entidad realiza al fondo de educacién y promocién cooperativo, se reconocen como un gasto del
ejercicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones adicionales se reconocen como aplicacién del beneficio.

Las subvenciones, donaciones y otras ayudas vinculadas al fondo de educacién y promocién cooperativo de acuerdo con
la ley o los fondos derivados de la imposicién de sanciones econdmicas a los socios, vinculadas a dicho fondo se
reconocen como un ingreso de las cooperativas y simultdneamente se dotan al fondo por el mismo importe.

La aplicacion de este fondo se produce normalmente con abono a tesoretia, salvo que el importe del Fondo de Educacién

y Promoci6n se materialice mediante actividades propias de la Entidad, en cuyo caso, se reduce el fondo de educacién,
formacién y promocién reconociendo simultdneamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.23  Fondos de Inversion v de Pensiones gestionados

Los fondos de inversion gestionados por Ges-cooperativo. y los fondos de pensiones gestionados por Seguros General
Rural RGA no se presentan en el balance de situacion, al ser propiedad de terceros su patrimonio. Las comisiones
devengadas en el ejercicio por los diversos servicios prestados a estos fondos por la Entidad se encuentran registrados en
el epigrafe Comisiones Percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.24 _Cobertura del riesgo de Crédito v método em pleado para su cilculo

Las carteras de instrumentos de deuda (préstamos, anticipos distintos de préstamos y valores representativos de
deuda) y las exposiciones de fuera de balance que comportan riesgo de crédito (compromisos de préstamos, garantias
financieras y otros compromisos concedidos), cualquiera que sea su titular, instrumentacién o garantia, se analizan
para determinar el riesgo de crédito al que estd expuesta la Entidad y estimar las necesidades de cobertura por
deterioro de su valor.

Para la confeccion de los estados financieros, la Entidad clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, es su caso, estén
expuestas.
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2.24.1 Riesgo de insolvencia imputable al cliente

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de resultados, y las
exposiciones fuera de balance se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién,
en las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo en vigilancia especial, riesgo dudoso por razén de la morosidad del
cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido. A estos efectos para la
determinacion de las coberturas, el importe del riesgo serd, para los instrumentos de deuda el importe en libros bruto,
y para las exposiciones de fuera de balance la estimacion de las cuantias que se espera desembolsar.

La Entidad clasifica las operaciones en funcién de su riesgo de crédito por insolvencia, utilizando las siguientes

* Riesgo normal: comprende todas las operaciones que no cumplen los requisitos para clasificarlas en otras
categorias.

*+ Riesgo normal en vigilancia especial: dentro del riesgo normal se identifican aquellas operaciones que
merecen una vigilancia especial. Son riesgos normales en vigilancia especial aquellas operaciones que, sin
cumplir los criterios para clasificarlas individualmente como riesgo dudoso o fallido, presentan debilidades
que pueden suponer asumir pérdidas superiores a las de otras operaciones similares clasificadas como riesgo
normal. Para su identificacién, la entidad atiende en primer lugar a los siguientes indicios relacionados con
circunstancias del titular:

— Elevados niveles de endeudamiento.
— Caidas en la cifra de negocios o, en general, de los flujos de efectivo recurrentes
— Estrechamiento de los margenes de explotacién o de la renta recurrente disponible

Asimismo, la Entidad clasifica como riesgos normales en vigilancia especial, entre otras, las operaciones
incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de deuda, siempre y cuando se cumplan determinadas
condiciones que evidencien su identificacién como renovadas o renegociadas.

* Riesgo dudoso por razén de la morosidad del titular: comprende el importe de los instrumentos de deuda,
cualesquiera que sean su titular y garantfa, que tengan algin importe vencido por principal, intereses o
gastos pactados contractualmente, con mas de 90 dias de antigiiedad, salvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

En esta categoria se incluyen también los importes de todas las operaciones de un titular cuando las
operaciones con importes vencidos con més de 90 dias de antigiiedad son superiores al 20 % de los importes
pendientes de cobro.

Las operaciones dudosas por razén de la morosidad en las que simultineamente concurren otras
circunstancias para calificarlas como dudosas se incluyen dentro de la categoria de dudosas por razén de la
morosidad.

* Riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del titular: comprende los instrumentos de deuda,
vencidos o no, en los que, sin concurrir las circunstancias para clasificarlos en las categorias de fallidos o
dudosos por razén de la morosidad del titular, se presentan dudas razonables sobre su reembolso total
(principal e intereses) en los términos pactados contractualmente; asi como las exposiciones fuera de
balance no calificadas como dudosas por razon de la morosidad del titular cuyo pago por la entidad es
probable y su recuperacion dudosa.

En esta categoria se incluyen, entre otras, las operaciones cuyos titulares se encuentran en situaciones que
supongan un deterioro de su solvencia.
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Asimismo, las operaciones de refinanciacién, refinanciadas o reestructuradas, se analizan para determinar si
procede su clasificacion en la categoria de riesgo dudoso. Como regla general, se clasifican como riesgo
dudoso por razones distintas a la morosidad aquellas operaciones de refinanciacion, refinanciadas o
reestructuradas que se sustentan en un plan de pagos inadecuado, o que incluyen cliusulas contractuales que
dilaten el reembolso de la operacion mediante pagos regulares.

*  Riesgo fallido: en esta categorfa se incluyen los instrumentos de deuda, vencidos o no, para los que
después de un andlisis individualizado se considera remota su recuperacién debido a un deterioro notorio o
irrecuperable de la solvencia de la operacién o del titular. La clasificacién en esta categoria lleva aparejado
el saneamiento integro del importe en libros bruto de la operacion y su baja total del activo,

videncia objetiva de deterioro se determina individualmente para todos los instrumentos de deuda que son
significativos, e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no son individualmente
sijnificativos. Cuando un instrumento concreto no se puede incluir en ningtin grupo de activos con caracteristicas de
riesgo similares, se analiza exclusivamente de forma individual para determinar si est4 deteriorado ¥, €n su caso, para
estimar la pérdida por deterioro.

Para la cobertura de las operaciones no valoradas por su valor razonable con registro de las variaciones de valor en la

\“'wenta de pérdidas y ganancias imputables al cliente, la Entidad mantiene los siguientes tipos de cobertura:

- Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas individualmente: importe acumulado
de las coberturas realizadas para los activos dudosos que se hayan estimado de forma individualizada.

- Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas colectivamente: importe acumulado
del deterioro colectivo del valor calculado para los instrumentos de deuda calificados como dudosos con
importes no significativos cuyo valor se haya deteriorado con caracter individual y para los que la entidad
utilice un enfoque estadistico; es decir, incluye la cobertura especifica realizada aplicando los
procedimientos conforme a lo dispuesto en el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espatia.

- Correcciones de valor colectivas para pérdidas incurridas pero no comunicadas: importe acumulado del
deterioro colectivo del valor de los instrumentos de deuda cuyo valor no se ha deteriorado con caracter
individual; es decir, es el importe de la cobertura genérica calculada de acuerdo con lo dispuesto en el Anejo
IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia para los activos calificados como normales o normales en
vigilancia especial.

Los instrumentos de deuda calificados como dudosos para los que se hayan realizado correcciones de valor
especificas, estimadas individual o colectivamente, se informaran como activos cuyo valor se ha deteriorado, y los
restantes instrumentos de deuda, como activos cuyo valor no se ha deteriorado, aunque formen parte de grupos de
activos para los que se hayan realizado.

Las coberturas individualizadas o colectivas de las operaciones dudosas por razon de la morosidad no deberian ser
inferiores a la cobertura genérica que le corresponderia de estar clasificadas como riesgo normal en vigilancia
especial,

Con fecha 27 de abril de 2016, el Banco de Espafia emitié la Circular 4/2016, por la que se modificié la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada y
modelos de estados financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos. El
objetivo de esta Circular era la actualizacién de la Circular 4/2004, principalmente de su anejo IX, para adaptarla a
los ultimos desarrollos en la regulacién bancaria, manteniendo su compatibilidad con el marco contable de las NIIF.

La actualizacion del Anejo IX introducida por esta Circular persigue profundizar en la aplicacién del marco contable
vigente mediante el reforzamiento de los criterios que afectan a: i) las politicas, metodologfas y procedimientos para
la gestion del riesgo de crédito, incluyendo los relativos a las garantias recibidas, en aquellos aspectos relacionados
con la contabilidad; ii) la clasificacion contable de las operaciones en funcién del riesgo de crédito, y iii) las
estimaciones individuales y colectivas de las provisiones. Asimismo, se introducen criterios para la estimacién del
importe recuperable de los bienes adjudicados o recibidos en pago de deudas.
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En el ejercicio 2017 la Entidad ha reforzado los criterios e informacién utilizada para la determinacién de las
estimaciones individuales y colectivas de las pérdidas por insolvencia y considerando lo establecido en el Anejo IX
de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia resultante de la entrada en vigor de la Circular 4/2016 de Banco de
Espafia.

2.25 Recursos propios minimos

El 1 de enero de 2014 entr6 en vigor el Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consegjo, de 26
de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, junto
con la Directiva Europea 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre el
acceso a la actividad de las entidades de crédito y su supervisién prudencial. Ambos textos constituyen la
sposicién a la normativa europea de la nueva normativa de solvencia conocida como BIS 111 y regulan los
iveles de solvencia y composicién de los recursos computables con los que deben de operar las entidades de
édito.

ieva normativa demanda a las entidades requisitos de capital mucho més exigentes y, para evitar que este
reforzamiento de la solvencia afecte excesivamente a la economia real, la entrada en vigor de algunos aspectos de
la misma se produce de manera progresiva (lo que se conoce como phase-in) hasta 2019. Esta fase de implantacién
transitoria afecta principalmente a la definicion de los recursos propios computables como capital y a la constitucién
d{colchones de capital (buff-ers) por encima de los niveles regulatorios minimos.

Las Circulares de Banco de Espafia 2/2014 de 31 de enero y 3/2014 de 30 de julio rigen el calendario de aplicacién
de los distintos aspectos de la normativa en Espafia. Adicionalmente, determinados aspectos de esta regnlacion estan
sujetos a desarrollos por parte de la Autoridad Bancaria Europea (EBA, por sus siglas en inglés), cuyo objetivo
principal es establecer criterios de implantacién homogéneos en toda la Unién Europea. A lo largo de 2014, la EBA
ha public6 un gran nimero de estandares técnicos, guias y recomendaciones desarrollando una gran cantidad de
aspectos, pero todavia quedan muchos en proceso de consulta o estudio, que se iran abordando, aprobando y
publicando durante los préximos afios.

El Banco de Espafia, en escrito del 2 de febrero de 2018 requiere que la Caja mantenga una ratio global de Capital
de nivel 1 ordinario (CET1), a nivel individual, no inferior al 9,88%, tal como dicho ratio se define en el Reglamento
(UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo y que excluye: (i) El ratio minimo de Capital de nivel 1
ordinario exigido en el articulo 92.1.a) del Reglamento (UE) 5752013, que la Caja ha de mantener en todo
momento; (ii) El ratio de Capital de nivel 1 ordinario exigido de manera adicional sobre el ratio minimo de Capital
de nivel 1 ordinario, de acuerdo con el articulo 69.1 de la Ley 10/2014, que la Caja ha de mantener en todo
momento; Este porcentaje no incluye el colchon de conservacién de capital requerido tal como se define en el
articulo 44 de la Ley 10/2014, con arreglo al régimen transitorio establecido en su Disposicion Transitoria octava, y
en el articulo 59 del Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla a Ley 10/2014.

2.25.1 Gestion de los recursos propios

El principio marcado por el Consejo Rector de la Caja en relacién con la gestién de sus recursos propios consiste en
operar con un nivel de solvencia por encima del establecido por la normativa aplicable, adecuado a los riesgos
inherentes a su actividad y al entorno en el que opera. El objetivo es el refuerzo continuo de la solvencia como base
para crecimiento sostenido y la creacién de valor a largo plazo para los socios.

Se realiza una planificacion de capital anualmente que se sigue periédicamente por los érganos de Direccién para
detectar posibles desviaciones y tomar las medidas correctoras adecuadas, en su caso. Dentro de este proceso de
planificacién se realizan pruebas de esfuerzo que permiten monitorizar la resistencia de la Caja en escenarios
economicos especialmente adversos.

La Entidad considera sus recursos propios computables y los requerimientos de recursos propios establecidos por la
normativa como elementos fundamentales de su gestion, que afectan a las decisiones de inversion, al analisis de la
viabilidad de operaciones, a la estrategia de distribucién de resultados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los recursos propios computables de la Caja excedian de los requeridos por la
citada normativa, segun el siguiente detalle:
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Miles de euros

2017 2016
Capital suscrito 1.653 1.653
Reservas efectivas y expresas 24.649 29.370
Pérdidas del ejercicio -4.714 -4.721
Otros ajustes 1.500 453
Deducciones -5.660 -1.377
“apital de nivel 1 17.428 25.378
vas de revalorizacion

Fondo de la obra social 99 126
Ajusies por riesgo de crédito

\ Recurdps propios de segunda categoria 163 79
Ofras deducciones -262 -205
Capital de nivel 2 0 0
Recursos propios computables 17.428 25.378
Requerimientos de recursos propios 13.467 13.792
Superéavit 3.961 11.586
Ratio de solvencia
Sobre Capital de nivel | 10,35% 14,72%
Sobre Capital de nivel 2
Sobre recursos propios totales 10,35% 14,72%

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables de la Entidad,
excedian de los requeridos por la citada normativa.

2.26 Fondo de Garantia de Depdsitos

El Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre modificé el Real Decreto 2606/ 1996, de 20 de diciembre, sobre
fondos de garantfa de depdsitos en entidades de crédito. Se modificaron, entre otras normas, el articulo 4 del Real
Decreto 2606/1996 que determina los depdsitos, asi como los valores y otros instrumentos financieros, que tienen la
consideracién de garantizados por el FGD, y el articulo 7.1 para extender la garantia de los depésitos a los intereses
devengados.

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito (FGD), al amparo de lo dispuesto
en el articulo 6 del Real Decreto-ley 16/2011, de 14 de octubre, por el que se crea el FGD, y en el articulo 3 del Real
Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos de entidades de crédito, ha fijado las
aportaciones anuales al compartimento de garantia de depésitos y al compartimento de garantia de valores de las
entidades adscritas al FGD correspondientes al ejercicio 2017.

La aportacién anual total del conjunto de las entidades adheridas al compartimento de garantia de depésitos del FGD
queds fijada en el 1,8/1.000 de la base de calculo, constituida por los depésitos dinerarios garantizados segiin indica
el apartado 2.a) del articulo 3 del Real Decreto 2606/1996, existente a 30 de junio de 2017, calculandose la
aportacion de cada entidad en funcién del importe de los depésitos garantizados y de su perfil de riesgo.

La Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito, al objeto de restaurar la
suficiencia patrimonial del Fondo conforme a lo previsto en el articulo 6.2 del Real Decreto Ley 16/2011, de 14 de
octubre, el 30 de julio de 2012 acordd la realizacién de una derrama entre las entidades adscritas al mismo,
distribuidas segiin la base de calculo de las aportaciones al 31 de diciembre de 201 1, a pagar mediante diez cuotas
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anuales iguales. El importe de las cuotas que se deba ingresar en cada fecha podra ser deducida de la aportacion
ordinaria anual que, en su caso, satisfaga el Grupo en esa misma fecha, y hasta el importe de la cuota ordinaria.
Adicionalmente, con el objeto de mantener una saneada posicién patrimonial del Fondo de Garantia de Depésitos de
Entidades de Crédito, que le permita desempefiar adecuadamente su funcién en favor de la estabilidad del sistema
financiero espafiol, y de acuerdo a lo estipulado en el Real Decreto Ley 6/2013, de 22 de marzo, se establecié una
contribucién especial al mismo, aplicable una sola vez, de un 3 por mil de los depdsitos computables. Esta
contribucién se articularfa en dos fases. Una primera por el 40 por ciento, para la que el Fondo podra acordar una
serie de deducciones relacionadas con la dimensién de las entidades, sus aportaciones a la SAREB o la percepcion de
ayudas publicas. Y un segundo tramo, que comprendera el 60 por ciento restante, a satisfacer a partir de 2014 y
dentro de un méaximo de siete afios, de acuerdo al calendario de pago que fije la Comisién Gestora del Fondo de
Garantia de Depdésitos de Entidades de Crédito. Con fecha 23 de diciembre, en el comunicado emitido por la
ieccion General de Regulacion y Estabilidad Financiera del Banco de Espaiia se indicaba que la Comisién Gestora
¢t Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito habia establecido el calendario definitivo de pagos
relativo al segundo tramo de la aportacion contemplada en el Real Decreto Ley 6/2013.

El importe de la citada aportacién que corresponde a esta Entidad al compartimento de garantia de depdsitos del
FGD, calculado segun el método establecido por la Circular 5/2016, de 27 de mayo, del Banco de Esparia, asciende a
419 miles de euros (378 miles de euros en 2016).

Fondo de Resolucion Nacional (en adelante, FRN).

Durante el ejercicio 2015 se constituyé uno de los pilares basicos del nuevo marco de resolucién de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversién: el Fondo de Resolucién Nacional. La Ley 11/2015, de 18 de junio,
junto con su desarrollo reglamentario a través del Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, acomete la
transposicion al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo. En esta regulacion se
establece un nuevo marco para la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, que es a su
vez una de las normas que contribuyen a la constitucién del Mecanismo Unico de Resolucién, creado mediante el
Reglamento (UE) n°® 806/2014, de 15 de julio, y por el que se establecen normas y procedimientos uniformes para la
resolucién de entidades de crédito y de determinadas empresas de servicios de inversién en el marco de un
Mecanismo Unico de Resolucion y un Fondo Unico de Resolucién. Uno de los pilares del nuevo marco de resolucion
es la creacion de los fondos de resolucién, como instrumentos de financiacién con los que las autoridades de
resolucién podran contar para acometer eficazmente las distintas medidas de resolucién establecidas.

En el plano nacional, la Ley 11/2015 regula la creacién del Fondo de Resolucién Nacional, CUyOs Tecursos
financieros deberdn alcanzar, antes del 31 de diciembre de 2024, el 1% del importe de los depdsitos garantizados,
mediante las aportaciones de las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversién establecidas en Espafia.

El calculo de la contribucién de cada entidad parte de la proporcién que cada una de ellas representa sobre el total
agregado del siguiente concepto: pasivos totales de la entidad, excluidos los recursos propios y el importe
garantizado de los depositos, que posteriormente se ajustaran al perfil de riesgo de cada entidad. El detalle de la
forma de célculo se regula por el Reglamento Delegado (UE) 2015/63 de la Comisién de 21 de octubre de 2014.

Tras los célculos realizados por el FROB sobre la base de las informaciones facilitadas por la autoridad de
supervision competente, y la entidad, el importe de la contribucién que ha correspondido satisfacer a la Caja, como
entidad sujeta obligada al pago, es de 1 miles de curos en el ejercicio 2017. En el ejercicio 2016 el importe de la
contribucion de la Caja fue de 2 miles de euros.

2.27 Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en el sentido detallado a continuacién:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

* Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

* Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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* Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto
y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

2.28 Estado de cambios en el Patrimonio Neto

En el estado de cambios en el patrimonio neto se muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto
durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada en dos estados: el estado de ingresos y gastos
reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto.

8.1

Estado de ingresos y gastos reconocidos

ste estado se presentan los ingresos y gastos generados por la Caja derivados de su actividad durante el

ejeryicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los
ofros\ ingresos y gastos registrados de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto. Por tanto, en este estado se presenta:

El resultado del ejercicio.

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en
el patrimonio neto.

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en los dos apartados anteriores,
salvo para los ajustes por valoracion con origen en participaciones en empresas asociadas o
multigrupo valoradas por el método de la participacion, que se presentan en términos netos.

El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de los apartados anteriores,
mostrando de manera separada el importe atribuido a la entidad dominante y el correspondiente a
intereses minoritarios.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por valoracion se
desglosan en:

a)

b)

c)

d)

Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en el
ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio en esta
partida se mantienen aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al
valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por
valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen ¢n la cuenta de pérdidas y ganancias.

Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de
efectivo.

Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de ajustes
por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvo como se ha indicado
anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracién de entidades valoradas por el método de la
participacion, su correspondiente efecto impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

2.28.2

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los estados habidos en el patrimonio
neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este
estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las
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partidas que forman el patrimonio neto, agrupande los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las
siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la re expresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Oftras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién, distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partidas del patrimonio
neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

2.29 \Comisiones

|_a Entidad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

2.29.1 Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y que
se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias con caracter general a lo
largo de la vida esperada de la financiacidn, netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o
rendimiento efectivo de la operacion.

2.29.2 Comisiones no financieras
Este tipo de comisiones surgen por la prestacién de servicios por parte de la Entidad y se registran en la cuenta de

pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del servicio, o bien, si se tratase de un servicio que
se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacién del acto singular.

3 ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido ningtn error, ni
cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales
formuladas por el Consejo Rector.

4 DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacién la distribucion del beneficio del ejercicio de 2017 que el Consejo Rector de Caixa Rural
La Vall San Isidro Cooperativa de Crédito V propondré a la Asamblea General para su aprobacién, junto con la
distribucién del ejercicio 2016, aprobada por la Asamblea General de fecha 22 de Junio de 2017.

Miles de euros

2017 2016
BASE DE REPARTO
Dotacién Fondo de Educacién segun circular
Resultado del ejercicio después del Impuesto de Sociedades y F.E.P. -4.714 -4.721
Remanente de ejercicios anteriores
Total distribuible -4.714 -4.721

A fondo de reserva obligatorio
A fondo de Educacién y Promocion
A reserva de Capitalizacion
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N

A compensar en ejercicios futuros -4.714 -4.721
Total distribuido

S INSTRUMENTOS FINANCIEROS

51 Gestion del riesgo financiero

S.

1.1  Riesgo de crédito

riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de las
contrapartes de la Entidad. En el caso de las financiaciones reembolsables otorgadas a terceros (en forma de créditos,
préstamos, depdsitos, titulos y otras) se produce como consecuencia de la no recuperacién de los principales,
intereses y restantes conceptos en los términos de importe, plazo y demas condiciones establecidos en los contratos.

En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros,
lo que exige a la Entidad asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

5.1.1.1 Gestién y medicién del riesgo de crédito

Existe en la Caixa Rural la Vall San Isidro, un manual de procedimientos en la concesion de operaciones activas. El
manual consta de 38 puntos en los que se especifica el procedimiento a seguir distinguiendo la delimitacion y
autorizacion de riesgo, la gestion de la concesion y el andlisis de los clientes.

5.1.1.2 Seguimiento

La Entidad efectiia anualmente un seguimiento de los clientes en funcién del riesgo, a nivel individual y de grupo de
riesgo.

5.1.1.3 Recuperacién

La Entidad realiza diariamente un seguimiento de todas las operaciones impagadas, dudosas y morosas.
Semanalmente se decide que operaciones van a pasar a procedimiento judicial para tratar su recuperacion.

5.1.1.4 Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del gjercicio 2017 y 2016.

Miles de euros

2017 2016
Préstamos y anticipos clientela 158.708 171.160
Préstamos Entidades de Crédito 3.889 8.610
Otros Depositos a la vista Entidades de Crédito 51.952 50.297
Valores representativos de deuda 29.705 34.428
Otros instrumentos de capital 10.101 4.962
Pasivos contingentes 9.793 14.170
Total Riesgo 264.148 283.627
Lineas disponibles por terceros 7.913 9.138

272.061 292.765

Exposicién méxima

La totalidad del riesgo corresponde a negocios desarrollados en Espafia.

La distribucién del riesgo segtin el sector de actividad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 al que pertenecen los
clientes (crédito a la clientela) se muestra en el siguiente cuadro:

* No se incluyen los ajustes por valoracién
Miles de euros

2017 2016
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De los que: De los que:

Riesgo Distribucidn (%) Activos dudosos Riesgo Distnbucion (%)  Activos dudosos
Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca 4.425 2,62 705 4457 2,51 795
Industrias 13.540 8,03 4.544 14.711 8,30 4.954
Construccién 14.472 8,57 8.226 17.538 9,89 8.714
Servicios: 29.609 17,54 8.448 29.503 16,64 8.332
Comercio y hosteleria 16.701 9,89 5.273 17.284 9,75 5.612
Transporte y comunicaciones 1.739 1,03 183 1.953 1,10 270
Qtros servicios 11.169 6,62 2.992 10.266 5,79 2.450
Crédito a particulares: 106.722 63,22 14.681 111.106 62,66 15.353
ivienda 64.628 38,28 10.056 68.432 38,59 9.701
“Umo y otros 42.094 2494 4.625 42,674 24,07 5.652

Sin clasificar 41 0,02

168.809 100 36.604 177315 100 38.148

Crédito a la Clientela

En cuanto al grado de concentracién del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espafia establece que ningun
cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econdmico, puede alcanzar un riesgo que supere el 25% de los
recursos propios del Grupo. Para estos calculos, se consideran los recursos propios computables para el coeficiente
solvencia del Banco de Espafia.

5.1.2  Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los activos y
pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales o fuera de balance y de los
precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.

5.1.2.1 Riesgo de tipo de interés

La siguiente informacion resume la exposicién de la Entidad al riesgo de tipo de interés. En la que agrupa el valor en
libros de los activos y pasivos financieros en funcién de la fecha de revision del tipo de interés o de la fecha de
vencimiento en operaciones a tipo fijo. Para construir el cuadro adjunto se han utilizado las fechas contractuales de
revision de tipos de interés, que no difieren de las fechas esperadas en caso de operaciones a tipo variable. Para las
operaciones a tipo fijo se han utilizado la fecha de vencimiento contractual/esperada.

La sensibilidad del margen financiero a una subida de tipos de 100 puntos basicos es del —14,94 % del margen
financiero obtenido por la entidad en el ejercicio 2017.

Seguidamente se adjunta un cuadro que informa sobre la estructura en gaps de vencimiento y plazos de repreciacion
de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance en miles de euros al 31 de diciembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016:

Entre 3 meses y|
Hasta 1 mes Entre 1 y 3 meses |1 afio Entre 1 vy dos afios Entre 3 y 5 afos Mas de 5 afios |Total
Miles Miles Miles Miles Miles Miles Miles
o % % % %
Ejercicio 2017 de euros |% medio |de euros | medio |de euros| medio | de euros |% medio| de euros | medio | de euros | medio | de euros
Activo 77.194 0.65% 38.139] 2,11%| 78.436| 2.44% 7.920, 291% 11.024| 2,84% 6.995| 2.32% 219.707
Depésitos en entidades de |
crédito 59.003 -0.28% 0 0.00%, 0 _0.00% 0 0,00% 0 0,00 0| 0,00% 59.003
Crédito a la clientela 18.191 3,64% 32.139| 236%| 77.936) 245% 1.420| 3,84% 947! 401% 1.795] 1.75%| 132.428
Valores representativos de
deuda 0 0,00% 6.000, 0.79% 500, 1,15% 6.500, 270% 10.077! 2,73% 5200, 2,51% 28.277
Activos insensibles al riesgo
de interés |
Total
Lgasivo | 41.993 0,05% 38.672] 0,11%| 75.556, 0,09% 981 0.01%. 103.442| 0,00% 0| 0.00%| 260.644
I |
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0 0.00%.|

Entidades de Crédito 1.522 0.02% 595 0.40% 119 0.83% 11] 0_98%| 6| 1,16% 2.253
Depdsitos de la clientela 40.741 0,05% 38.077| 0.10%| 75.436| 0,09% 970 0,00% 103.436| 0,00%, 0| 0,00%| 258.391
Total 35.201
Gap 35.201 -533 2.880 6.939 -92.419 6.995 -40.937
ap acumulado 35.201r | 34.668 37.548 44.487 -47.932 ‘ -40.937
N Entre 3 meses y '
Hasta 1 mes Entre 1 ¥ 3 meses |1 aiio Entre 1 y dos afios | Entre 3 y 5 afios Mas de 5 arios |Total
Miles Miles Miles Miles Miles Miles Miles
| % % de %
Ejercicio 2016 de euros | % medio |de euros |% medio|de euros|% medio| de euros | medio | deeuros | medio | euros | medio | de euros
&mo 77.702 0,82% 37.746| 257%| 88.718] 270%. 3.929| 224% 16.611] 3,38%| 9.787| 3,31%| 234.493
Depésitos en entidades de
crédito 57.320 -0,23% 2.000, 1.05% 1.075, 1,00% 2.000, 0,80% 0 0| 0,00% 62.395
Crédito a la clientela 19.182 3,99% 31.246| 275%| 86.116] 265% 1.429] 0.80% 634| 391% 1.335] 2,32%| 139.942
|
Valores representativos de
deuda 1.200 0.50% 4.500 1,92% 1.527| 8,50% 500/ 4,75% 16.977, 3.34% 8.452| 3.46% 32.156/
Activos insensibles al riesgo de|
interés
Total |
Pasivo 44,282 0.16% 44.815] 0,31%| 89.447 0.25% 831 0.02% 87.034| 0,00% 0, 000% 266.409
Entidades de Crédito 1.914 0.02% 622, 0,58% 234 1,35% 14| 1,03% 17| 1.04% 0| 0,00% 2.801
Depésitos de la clientela 42.368 0,18% 44.193] 0.30%| 89.213| 0,25% 817, 0,00% 87.017| 0.00% 0 000% 263.608
Total 33.420
Gap 33.420 -7.069 -729 3.098 -70.423 9.787 -31.916
|Gap acumulado 33.420 26.351| 25,622 28.720 -41.703 -31.916

Fuente: Informe COAP Banco Cooperativo Espatiol

5.1.2.2 Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, provocados
bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los instrumentos
negociados en el mercado.

5.1.2.3 Riesgo de tipo de cambio

La Entidad no tiene exposicion al riesgo de cambio dado que todas sus operaciones activas y pasivas son en euros.

5.1.2.4 Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de

pago.

Seguidamente se adjunta un cuadro que informa sobre el desglose de los instrumentos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Las fechas de vencimiento que se han considerado
para la construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o cancelacion obtenidas en funcién
de la experiencia histérica de la Entidad.

CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO

S8§/Pdgina



Ty T TR

Miles de euros
‘ Entre 3
Entre 1 mes| mesesy 1 Entre 1 afo Entre 3 afio Vencimiento
no
jercicio 2017 Alavista| Hasta 1 mes | y 3 meses afo v 2 afos y 5afios |Mas de 5 afios| determinado Total
0 63.264 6.284 12.215 19.098 45.780 119.162 265.803)
tos en entidades de crédito 0 58.989 0 0 0 0 0 58.989
Crédito a la clientela 0 4.269 3.060 11.330 11.978, 32.836 112.658 176.131
Valores 'representativos de deuda 0 6 3.224 885 7.120 12.944 6.504 30.682
ctivos insensibles al riesgo de
intere |
Total
Pasivo 0 39.610 37.379 75.667 1.187 104.012 4.183 262.037
Entidades de Crédito 0 186 562 84 56 92 2.478 3.288
Depésitos de la clientela 0 39.594 36.017 75.583 1.131 103.920 1.705 258.750
Total 0
Gap 0 23.654 -31.094 -63.452 17.911 -58.232 114.979 3.765
Gap acumulado 0 23.654 -7.440 -70.892 -52.981 -111.213 3.7865
Miles de euros
Entre 3
Entre 1 mes| mesesy 1 | Entre 1 afio | Entre 3 afios Vencimiento
[ no
Ejercicio 2016 Alavista| Hasta1mes | y 3 meses afo y 2 afios y 5afos  |Mas de 5 afios| determinado Total
Activo 0 61.547 8.854 10.576 12.340 39.810 101.364 234.491
Depdsitos en entidades de crédito 0 57.290 2.000 1.075 2.030 0 0 62.395
Crédito a la clientela 0 3.057 3.354 7.975 9.810 22.834 92.912 139.942
Valores representativos de deuda - 0 1.200 3.500 1.527 500 16.977 8.452 32.155
Activos insensibles al riesgo de
interés
Total
Pasivo 0 41.423 44.106 89.423 1.033 87.455 2.962 266.405
Entidades de Crédito 0 22 572 124 100 92 1.88¢ 2,799
Depésitos de la clientela 0 41.401 43.535 89.208 933 87.363 1.074 263.606
Total 0
Gap 0 20.124 -35.252 -78.847 11.307 -47.645 98.402 -31.914
Gap acumulado 0 20.124 -15.128 -93.975 -82.668 -130.313 -31.914

Fuente: Informe COAP Banco Cooperativo Espafiol
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A continuacién se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de vencimiento al 31 de
diciembre de 2017 y 2016. Las fechas de vencimiento que se han considerado para la construccion de la tabla
adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o cancelacién obtenidas en funcién de la experiencia histérica de la
Entidad:

Ejercicio 2017

Activo *

Crigdito a 1a clientela

Vallyes representativos de deuda
Otros Yyctivos con vencimiento

* No se incluyen los ajustes por valoracién

Psive

pésitos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a
través de entidades de contrapartida

Depésitos a la clientela

Débitos representados por valores

negociables

Otros pasivos con vencimiento

Total

Ejercicio 2016

Activo *

Caja y dep6sitos en bancos centrales
Depésitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a
través de entidades de contrapartida

Crédito ala clientela

Valores representativos de deuda
Otros activos con vencimiento

Total

* No se incluyen los ajustes por valoracién

Pasivo

Depdsitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a
través de entidades de contrapartida

Depositos a la clientela

Débitos representados por valores

negociables
Pasivos subordinados

Otros pasivos con vencimiento

Total

5.1.3

Miles de euros

Caja y depositos en bancos centrales
=positos en entidades de crédito

: entidades de contrapartida

Total

Entre 1 Entre 3 Entre 6 Entre 1 Vencimiento no
Ala Hasta 1 mesy3 meses y 6 mesy 1 afioy 5 Masdes determinado y
vista mes meses meses afio afios aftos sin clasificar Total
4.508 4.508
51.955 2.508 764 55.227
30 6.540 3.668 2.472 6.517 33,423 83.462 136.112
17 3313 328 1.144 23,178 13.372 41.352
163 163
56.656 9.065 7.745 2.800 7.661 56.601 96.834 237.362
12 550 1.490 2.052
140.091 21.645 34.655 25.608 35.876 257.875
3 11 39 43 90 193 379
140.103 21.648 35216 27137 35.919 90 193 260.306
Miles de euros
Entre 1 Entre 3 Entre 6 Entre 1 Vencimiento no
Ala Hasta 1 mesy 3 mesesy 6 mesy 1 afioy 5 Misde 5 determinado y
vista mes meses meses afio afios afios sin clasificar Total
3.338 3.338
50.307 8.349 58.656
3.739 1.716 5.150 3122 6.483 40.638 82.736 38423 182.007
1.200 2.570 1.613 15.017 14.056 34.456
213 213
57.597 11.265 7.720 3.122 8.096 55,655 96.792 38.423 278.670
Miles de euros
Entre 1 Entre 3 Entre 6 Entre 1 Vencimiento no
Ala Hasta 1 mesy3 meses y 6 mesy 1l afioy 5 Misde 5 determinado y
vista mes meses meses afio afios afios sin clasificar Total
2.131 572 54 70 193 19 3.039
117.749 26.413 41935 33.992 43.859 1.862 265.810
1.317 1317
117.749 29.861 42.507 34.046 43.929 2.055 19 270.166

Valor razonable de los instrumentos financieros

Este riesgo corresponde a las variaciones que se producen en el valor razonable de los instrumentos financieros.

La siguiente tabla resume el valor razonable y el valor en libros de las distintas carteras de activos y pasivos financieros

del balance de situacién adjunto.
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Miles de euros

Valor en libros Valor razonable
2017 2016 2017 2016

Activos financieros
Activos financieros mantenidos para negociar 1.490 1.791 1.490 1.791
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros disponibles para la venta

Valores representativos de deuda 29.705 34.428 29.705 34.428

Otros instrumentos de capital 10.101 4.962 10.101 4.962

mos y partidas a cobrar 162.597 179.770 162.597 179.770

Iverstenes mantenidas hasta el vencimiento
Dégivados de cobertura

203.893 220.951 203.893 220.951

Pasivos financieros
Pasivos financieros mantenidos para negociar 1.490 1.791 1.490 1.791
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados
sivos financieros a coste amortizado 265.442 270.218 265.442 270.218

Derivados- contabilidad de cobertura

266.932 272.009 266.932 272.009

El detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos financieros dependiendo del método de
determinacion de su valor razonable es el siguiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Miles de euros

2017 2016
Instrumentos financieros a valor razonable seglin cotizaciones publicadas en mercados activos
Activos financieros mantenidos para negociar 1.490 1.791
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros disponibles para la venta 39.806 39.390
Préstamos y anticipos
Otros
Suma . 41.296 41.181
Instrumentos financieros a valor razonable segin técnicas de valoracién respaldadas con datos
observables de mercado
Activos financieros mantenidos para negociar
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros disponibles para la venta
Préstamos y partidas a cobrar 162.597 179.770
Otros
Suma.......cooovreerreririiens 162.597 179.770
§ 01 V. SO 203.893 220.951

5.2 Efectivo. saldos en efectivo en Bancos Centrales v Otros Depésitos a la Vista

La composicion del epigrafe “Efectivo, saldos en efectivo en Bancos Centrales y Otros Depésitos a la Vista” del
balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:
Miles de euros

2017 2016
Efectivo 4.507 3.351
Saldos en efectivo en Bancos Centrales
Otros Depésitos a la vista 51.952 50.297
TOTAL..ciivtieiiiiiieiiee e, 56.459 53.648

El detalle por plazo remanente de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado en la nota 5.1 c) sobre
riesgo de liquidez.
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La Caja tiene suscrita una poéliza integral bancaria que asegura los importe representados en esta ribrica bajo
determinada condiciones. El plazo remanente del vencimiento de este epigrafe es a la vista

5.3 Activos financieros mantenidos para negociar

Derivados de negociacion

Total

5.3.1 Derivados financieros de negociacién

El detalle de este capitulo del activo y pasivo financiero del balance de situacién es la signiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2017 2016 2017 2016
1.490 1.791 1.490 1.791
1.490 1.791 1.490 1.791

derivados de negociacion, estan clasificados en la cartera de negociacién y como tal se valoran por su valor

razonable, registrando las variaciones que pudiesen producirse en su valor razonable directamente en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

A continuacion se detallan para los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los valores
nocionales y los valores razonables de los derivados financieros registrados como “derivados de negociacion”
clasificados por tipo de mercado, tipo de producto, contraparte, plazo remanente y tipo de riesgo.:

Por tipos de mercado

Opciones
Compradas
Vendidas

Mercados no Organizados

Total

Por contraparte

Entidades de crédito. Residentes
Resto de sectores. Residentes.

Resto de sectores. No residentes.

Total

Por plazo remanente

Hasta 1 afios

Mis de 1 afio y hasta 5 afios
Mis de 5 afios

Total

Por tipos de riesgos cubiertos

Riesgo de tipo de interés
Riesgo de crédito
Otros riesgos

Total

5.4 Activos financieros disponibles para la venta

Miles de euros

Nocionales Valor razonable
Cuentas de orden Activo Activo
2017 2016 2017 2016
0 0 [} 0
4} 0 0 0
16.256 17.544 1490 1.791
16.256 17.544 1.490 1.791
Miles de euros
Nocionales Valor razonable
Cuentas de orden Activo Activo
2017 2016 2017 2016
16.256 17.544 1.490 1.791
16.256 17.544 1.490 1.791
16.256 17.544 1.490 1.791
16.256 17.544 1.490 1.791
16.256 17.544 1.490 1.791
16.256 17.544 1.490 1.791

El detalle de este capitulo del activo financiero de los balances de situacion es la signiente:

Miles de euros

CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO

62|Pdgina



2017 2016
Valores representativos de deuda 29.705 34.428
Instrumentos de patrimonio 10.101 4.962

39.806 39.390

Total

5.4.1  Valores representativos de deuda
etalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcion de su contraparte es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Barnicos centrales
Administraciones Publicas espafiolas 12.158 17.998
Entidades de crédito 9.905 8.226
Otros sectores residentes 6.590 8.231
08 sectores no residentes 1.065
Activos dudosos
Ajustes por valoracién -13 -27
Correcciones de valor por deterioro de activos -13 27
Coste de transaccion
29.705 34.428

Total

Los intereses devengados en el ejercicio 2017 de los valores representativos de deuda ascendieron a 573 miles de
euros (2016: 750 miles de euros). El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados “como
valores representativos de deuda” al 31-12-2017 es del 1,76 % y 2,09% el 2016.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance de situacion de la Entidad adjunto,
durante los ejercicios de 2017 y 2016, sin considerar los distintos saneamientos producidos, se muestra a

continuacion:
Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial 34.428 32.462
Compras 32.995 20.368
Ventas y amortizaciones 37.433 18.562
Correccién coste de la cartera -285 160
Saldo final 29.705 34.428

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.1 ¢) de Riesgo de
liquidez.

5.4.2  Instrumentos de patrimonio

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge los instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales
como acciones, aportaciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor, salvo aquellas sociedades en las que se ejerza control o se posea una participacién superior al 20% o
aquellas en las que ostentando un porcentaje de participacion inferior se ejerce una influencia significativa. En este
capitulo se incluyen las participaciones en fondos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el desglose del saldo de este capitulo, en funcién del sector de actividad del
emisor es el siguiente:
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Miles de euros

2017 2016
De entidades de crédito 3.898 3.653
De otros sectores residentes 6.203 1.309
De no residentes
10.101 4.962

cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el epigrafe “Instrumentos de Patrimonio”, presenta la siguiente composicién,
uncion de la admisién o no a cotizacion de los titulos que la integran, asi como el porcentaje que representan
sobye el total:

2017 2016
Miles de % sobre el Miles de % sobre €l
euros total euros total
Con cotizacion 5.021 49.71 447 9.01
Sin cotizacion 5.080 50.29 4.515 90.99
10.101 100 4,962 100

Durante los ejercicios 2017 y 2016 este epigrafe del balance de situacién adjunto ha experimentado los siguientes
movimientos distinguiendo entre titulos admitidos a cotizacién oficial en un mercado organizado y los no cotizados:

Miles de euros Miles de euros
Con cotizacion Sin cotizacion
2017 2016 2017 2016

Saldo inicial 447 340 4.515 4.769
Altas 5.016 142 248 163
Bajas 434 0 14 6
Ajustes por valoraci6n en el patrimonio neto (3) -35 331 -411
Saldo final 5.021 447 5.080 4515

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados “como otros instrumentos de capital” al
31-12-2017 era del 4,56 %y 5,29% al 2016.

Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 para los activos de la
cartera de Activos financieros (valores de deuda) disponibles para la venta es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial provisién individualmente determinada 27 18
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 9
Fondo recuperados 14
Cancelaciones por utilizacion, traspasos y otros
13 27

Saldo final provisién individualmente determinada

5.5 Préstamos v partidas a cobrar
El detalle de este capitulo del activo financiero del balance de situacién es la siguiente:
Miles de euros

Activo
2017 2016
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Depdsito entidades de crédito
Crédito a la clientela

Total

5.5.1 Préstamos y anticipos a Entidades de Crédito

Degdsito a plazo

Otras cuentas

Ajustes por valoracion

Cheques y cdmaras de compensacién a cargo Entidades de Crédito

Total

3.889 8.610
158.708 171.160
162.597 179.770

Miles de euros

Activo
2017 2016
3272 8.349
0 0
48
617 213
3.889 8.610

El tipo de interés efectivo medio de los Depdsitos en Entidades de Crédito al 31-12-2017 era del 0,13 % y 0,15% al

201e6.

5.5.2 Crédito a la clientela

A continuacion se indica el desglose de estos epigrafes del balance de situacion adjunto, atendiendo a la modalidad

y situacién del crédito, asi como al sector de la contraparte:

Por modalidad y situacion del crédito:
Cartera comercial
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Arrendamientos financieros
Deudores a la vista y varios
Activos dudosos
Ajustes por valoracion

Oftros activos financieros

Por sectores:
Administracion Publicas espafiolas
Otros sectores residentes
Administraciones Publicas no residentes
Oftros sectores no residentes

Otros activos financieros

Por modalidad del tipo de interés:
Fijo
Variable

Miles de euros

2017 2016
1.938 1.961
83.479 115.140
44.252 24.242
1.097 1.181
4.951 1.337
36.604 38.149
-14.841 -12.230
1.228 1.380
158.708 171.160
3.309 4.694
154.171 165.086
1.228 1.380
158.708 171.160
2.309 15.324
156.399 155.836
158.708 171.160

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.1 ¢) de Riesgo
de liquidez. El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31-12-2017
era del 2,68 % y 2,99% al 2016.En ejercicios anteriores, la Entidad procedid a titularizar operaciones de crédito
sobre clientes de los que a 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo asciende a 15.844 y 17.287 euros,
respectivamente. El detalle de estos activos en funcién de si fueron cancelados o no de acuerdo con el criterio

descrito en la nota 2.12 es el siguiente:
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Miles de euros

2017 2016
Activos titularizados:
Inversiones crediticias 15.844 17.287
Canceladas
No canceladas 15.844 17.287
Total 15.844 17.287

simismo el detalle de los pasivos contabilizados como consecuencia de no haber cancelado los activos anteriores es

el\siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Pasivos financieros a valor razonable con cambio en el patrimonio neto
Pasivos financieros a coste amortizado 15.844 17.287
15.844 17.287

Total

El detalle de los ajustes por valoracion efectuados sobre las operaciones clasificadas como “Crédito a la clientela” es

el siguiente:

Miles de euros

2016
Ajustes por valoracién:

Correcciones de valor por deterioro de activos -11.906
Intereses devengados 183
Activos a valor razonable
Derivados implicitos
Comisiones -507
Costes de transaccion

-12.230

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por considerarse remota su

recuperacién en los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2016 9.565
Adiciones

Por recuperacion remota

Por otras causas 2.524
Recuperaciones _—

Por cobro en efectivo sin financiacién adicional 377

Por otros conceptos
Bajas definitivas
Por condonacion

Saldo al 31 de diciembre de 2017

11.712

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2015 __ 6369
Adiciones
Por recuperacion remota 3.855
Por otras causas
Recuperaciones
Por cobro en efectivo sin financiacién adicional 542
117

Por otros conceptos
Bajas definitivas

CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO

66|Pigina



Por condonacion
Por otras causas

Saldo al 31 de diciembre de 2016

9.565

Miles de
euros
Hasta 6 Entre 6y 12 Entre 12 y Entre 18 y Mis de
Nercicio 2017 meses meses 18 meses 21 meses 21 meses Total

Openjciones  Sociedades no
financigras 5.969 1.609 2.044 909 11.391 21.922
Operacidpes con garantia real
sobre viviendas terminadas 1.828 626 476 846 7.318 11.094
Otras operaciones 768 610 112 381 1.717 3.588
Sin riesgo apreciable
Total 8.565° 2.845 2.632 2.136 20.426 36.604

Miles de

euros

Hasta 6 Entre6y12 Entrel2 y Entrel18y Mas de
Ejercicio 2016 meses meses 18 meses 24 meses 24meses Total
Operaciones sin garantia real 927 435 1.336 2.698
Operaciones con garantia real
sobre viviendas terminadas 1291 842 15.821 17.954
Otras operaciones con garantia
real 1.690 1.679 13.770 17.139
Sin riesgo apreciable 358 358
Total 4266 2.956 30.927 38.149

5.5.3  Otros activos financieros

La clasificacién de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcién de su antigiiedad es la siguiente:

Todos los activos financieros incluidos en este epigrafe del balance de situacién adjunto se encuentran clasificados
en la cartera de inversiones crediticias, por lo que se registran y valoran por su coste amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo. En este epigrafe se incluyen otros saldos deudores a favor de la Entidad por operaciones

que no tienen la naturaleza de créditos.

El detalle de “Otros activos financieros” agrupados por tipo de instrumento financiero es el siguiente:

Por tipo de instrumento financiero

Operaciones financieras pendientes de liquidar

Otros conceptos
Correcciones de valor por deterioro

Total

Miles de euros

2017 2016
17 36
1.219 1.350
-8 -6
1.228 1.380

El importe més relevante de Otros conceptos corresponde a recibos domiciliados pendiente de cargo por un importe
de 585 miles de euros y a la periodificacién del rappel por seguros de 2017 por importe 146 miles de euros.

5.5.4  Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 para los activos de la
cartera de Inversiones Crediticias es el siguiente:
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Miles de euros

Riesgo
Especifica  Genérica Pais Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 11.005 901 11.906
Dotaciones con cargo a resultados
Determinadas individualmente 7.679
Determinadas colectivamente
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados 1.149 184
otaciones netas del ejercicio
Eliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos -993
Otros movimientos -2.743
aspaso entre fondos
Saldo al 31 de diciembre de 2017 13.799 77 14.516
De los que:

En funcién de la forma de su determinacidn:
Determinado individualmente
Determinado colectivamente
En funcion del area geografica de localizacion del riesgo:
Esparia 13.799 717 13.799
Resto de Europa
En funcién de la naturaleza del activo cubierto:
Depésitos en entidades de crédito
Operaciones mercado monetario
Crédito a la clientela 13.799 717 717
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

Saldo al 31 de diciembre de 2015 11114 642 11.756
Dotaciones con cargo a resultados
Determinadas individualmente 6.145
Determinadas colectivamente
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados 1.080 120
Dotaciones netas del gjercicio
Eliminacién de saldos fallidos contra fondos constituidos -1.138
Otros movimientos -4.036 381
Saldo al 31 de diciembre de 2016 11.005 901 11.906

Determinado individualmente
Determinado colectivamente
En funcién del 4rea geografica de localizacion del riesgo:
Espafia 11.005 901 11.906
Resto de Europa
En funcién de la naturaleza del activo cubierto:
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela 11.005 901 11.906
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro — Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31
de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Miles de euros

2017 2016
Dotacion neta del ejercicio 6.345 4.952
Activos en suspenso recuperados -14 -520
Otras dotaciones netas
6.331 4.432

5.6 Pasivos financieros a coste amortizado
El detalle de este capitulo del pasivo financiero de los balances de situacion es la siguiente:

Miles de euros
2017 2016
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Depositos de bancos centrales

Depésitos de entidades de crédito 2.433 3.040
Depésitos de la clientela 260.675 265.861
Otros pasivos financieros . 2.334 1.317

265.422 270.218

Total

5.6.1 Depésitos de entidades de crédito

% X0,44% el 2016.

El delglle de este epigrafe del pasivo del balance de situacién en funcién de la naturaleza del instrumento es el

ipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31-12-2017 es del 0,44

siguiente:
Por su naturaleza (pasivo) Miles de euros
2017 2016
~uentas mutuas
Cuentas a plazo 550 550
Otras cuentas 1.883 2.489
Ajustes por valoracion 0 1
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses devengados 0 1
Entidades residentes 0 1
Entidades no residentes
Total 2.433 3.040

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.1 c) de Riesgo

de liquidez.

5.6.2  Depésitos de la clientela

La composicién de este capitulo del balance de situacién adjunto, atendiendo a la contraparte y al tipo de pasivo

financiero, se indica a continuacién:

Miles de euros

2017 2016
Administraciones pliblicas espafiolas 563 313
Otros sectores residentes 259.573 265.073
Depésitos a la vista 139.726 117.235
Cuentas corrientes 21.759 19.525
Cuentas de ahorro 117.904 96.884
Dinero electrénico 63 48
Otros fondos a la vista 0 778
Depésitos a plazo 119.813 147.787
Imposiciones a plazo 117.045 145.081
Cuentas de ahorro — vivienda
Participaciones emitidas 2.768 2.706
Dep6sitos con preaviso
Cesion temporal de activos
Ajustes por valoracién 34 51
Otros sectores no residentes 539 475
260.675 265.861

Los epigrafes de “Administraciones Publicas espafiolas”, “Administraciones Publicas no residentes y Otros Sectores

Residentes y no residentes no incluyen cesiones temporales de activos
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E! detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.1 c) de Riesgo
de liquidez. El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31-12-
2017 era del 0,28 % y 0,44 % al 2016.

5.6.3  Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance de situacién adjunto se encuentran
clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado™ por lo que se valoran por su coste amortizado.
ncluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

Eldetalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el siguiente:

Por\jpo de instrumento financiero ) Miles de euros
2017 2016
Obligac¢iones a pagar 373 64
Cuentas de recaudacién 300 223
Cuentas especiales 290 300
Otros conceptos 1.371 730
Total 2.334 1.317

Las partidas mas significativas de las cuentas de recaudacién para el 2017 son las correspondientes a la
Administracién de la Seguridad social con 151 miles de Euros y Administracién central y Autonémica con 149
miles de Euros, por lo que respecta a 6rdenes de pago pendientes transferencias truncamiento emitido por importe
de 272 miles de euros y de la partida de Otros conceptos las operaciones realizadas tarjetas de débito pendientes por
importe 94 miles de euros, aportaciones canceladas pendientes de pago por importe 171 miles de euros y acreedores
por retorno cooperativo por importe 112 miles de euros.

5.7 Participaciones.

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Entidades Grupo 1.678 1.983
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
1.678 1.983

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe se muestra a continuacion:

Miles de euros

2017 2016
Saldo al inicio del gjercicio 1.983 884
Correcciones de valor (305) (286)
Otros movimientos (traspasos) 0 1.385
Saldo al cierre del ejercicio 1.678 1.983

La Caixa Rural la Vall San Isidro constituyo con fecha 15 de Noviembre de 2012, la mercantil Sogevall S.A. con
domicilio social en La Vall d'Uixd, Avda. Corazén de Jestis numero 3, con un Capital Social de 181 miles de euros
de un valor nominal de 1 euro por accién, una prima de emisién de 1.448 miles de euros y una participacién directa
del 100%, con el objeto de gestionar los activos procedentes de riesgos probleméticos (adjudicaciones, daciones en
pago, etc.) La politica general de la Entidad es que los activos procedentes de riesgos problematicos se registren en
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esta sociedad; no obstante, ocasionalmente se pueden producir circunstancias que aconsejen que dicho registro se
realice directamente en la Caixa o en la Sociedad Gestién y Valoracién de Inmuebles del Grupo Cajas Rurales. Con
fecha 18 de diciembre de 2014 se realiza una ampliacién de capital por importe de 380 miles de euros y con fecha
22 de junio de 2015 una nueva ampliacion de capital por importe 260 miles de euros.

Durante el gjercicio se ha contabilizado un deterioro en la participacién de Sogevall S.A. por importe de 305 miles

de euros.

es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2017 cifras en miles de euros

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado material
Inversiones Inmobiliarias
Inversiones financieras a largo plazo

ACTIVO CORRIENTE
Existencias
Deudores
Inversiones financieras a corto plazo
Efectivo

PATRIMONIO NETO
Capital Social
Prima de emision
Resultados de gjercicios anteriores
Resultado del gjercicio

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo

PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo
Acreedores comerciales

TOTALES

Saldo al 31 de diciembre de 2016 cifras en miles de euros

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado material
Inversiones Inmobiliarias
Inversiones financieras a largo plazo

ACTIVO CORRIENTE
Existencias
Deudores
Inversiones financieras a corto plazo
Efectivo

PATRIMONIO NETO
Capital Social
Prima de emisién
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del gjercicio

PASIVO NO CORRIENTE

Los estados financieros de Sogevall S.A. corresponden a la fecha de 31 de Diciembre de 2017.

Sociedad Sogevall no se consolida por integracion proporcional, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

resumen de los activos, pasivos, pérdidas y ganancias de la Sociedad no consolidada en los ejercicios 2017 y

Balance

Activo Pasivo
10.109
725
8.804
580
6.275
5.886
44
129
212

1.678

820

1.448

(316

(274)

14.626

14.626

81

21

60

16.385 16.385

Balance

Activo Pasivo
6.399
432
5.387
580
5.102
4975
1
11
115

1.952

820

1.448

(85)

(232)

9.417
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Deudas a largo plazo 9.417

PASIVO CORRIENTE 132
Deudas a corto plazo 14
Acreedores comerciales 118

TOTALES 11.501 11.501

2017 2016
g'gj& DE PERDIDAS Y GANANCIAS (EN MILES DE

Imphyie neto de la cifra de negocios 317 25

Aprowsionamientos

Otros ingresos de explotacién 6 80
; Otros gastos de explotacion (213) (124)
\ Amortizaciones (127 (16)

Deterioro y resultado enajenaciones inmovilizado (261) (198)

Otros resultados 4 1

T~

RESULTADO DE EXPLOTACION (274) (232)

Gastos financieros 0 0

RESULTADO FINANCIERO 0 0

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 274) (232)

RESULTADO DEL EJERCICIO (274) (232)

6 GARANTIAS FINANCIERAS

El detalle de las garantias financieras concedidas por la Entidad al cierre del gjercicio 2017 y 2016 se muestra a

continuacion:
Miles de euros
2016 2016

Fianzas
Avales financieros 861 920
Avales técnicos 3.873 3.930
Ofras obligaciones 5.059 9.320

9.793 14.170

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién de pago
para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad
futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por la Entidad.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones Percibidas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre
el importe nominal de la garantia.

7 ACTIVOS NO CORRIENTES QUE SE HAN CLASIFICADO COMO MANTENIDOS
PARA LA VENTA

7.1 Activos no corrientes en venta

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Coste Provisién Saldo Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2015 17.930 2.925 15.005
Adiciones 3.453 1.235
Bajas 1.545 590
ug raspasos -12.586 -1.534

al 31 de diciembre de 2016 7.252 2.036 5.216
3.729 132
526 125
-3.050 -141

7.405 1.902 5.503

Por lo que respecta a los traspasos realizados en el ejercicio 2017 del coste por importe (3.050) se han traspasado a
Sogevall S.A. un importe de 2.331 miles de euros de inmuebles y 719 miles de euros de la Caja se han traspasado a
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo en el Activo material. Y el traspaso de la provisién por importe
(141), 22 miles de euros corresponden al traspaso a Sogevall S.A., y 119 miles de euros restando el importe que se a
traspasado a Otros activos cedidos en arrendamiento operativo en el Activo material por parte de activos de la Caja.

El desglose atendiendo a la naturaleza de los activos adjudicados (sin incluir las correcciones de valor por deterioro

de activos) al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Viviendas 1.399 1.176
Locales comerciales y naves 2.653 2.861
Otros 3.353 3.215
Totales 7.405 7.252

Los activos procedentes de adjudicaciones corresponden a activos adjudicados en pago de deudas, y a daciones en
pago de deudas. Inicialmente, estos activos se registran por el valor neto contable de las deudas en las que tienen su
origen, no liberando las pérdidas por deterioro contabilizadas. Posteriormente, estos activos se valoran por el menor
entre el valor neto contable del correspondiente crédito en la fecha de la adquisicién o por el valor razonable del bien
adjudicado (estimado a partir de su valor de tasacién), ajustado a la baja en funcién del tiempo de permanencia del
activo en el balance. El valor de tasacion de los activos no corrientes en venta se ha estimado, fundamentalmente, a
través de tasaciones realizadas por sociedades inscritas en el Registro de Entidades Especializadas en Tasacién del

Banco de Espaiia.

A continuacién se detallan las valoraciones obtenidas por la vivienda y los locales comerciales por la sociedad de

tasacion utilizada.

Miles de Euros
2017 2016
Viviendas 1.624 1.260
Locales comerciales y naves 4.070 4.135
Otros 4.004 3.781
Totales 9.698 9.176 |

8 ACTIVOS TANGIBLES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros
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Uso propio

Inversiones inmobiliarias

Otros activos cedidos en arrendamiento
Afecto al Fondo de Educacién y Promocion

1 Uso propio

2017 2016
3.479 3.672
947 1.289
12.862 10.090
188 199
17.476 15.250

detalle de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habidos durante el ejercicio 2017 y 2016 en

este epigrafe, se muestra a continuacion:

Miles de euros

Mobiliario,
Equipos Instalaciones y Fincas rasticas

De uso Propio Informaticos Otros Edificios en explotacion Otros TOTAL
Valor de Coste
Saldoal 31.12..15 2.008 2.639 4.707 9353
Altas 52 114 166
Bajas
Traspasos 1.014 1014
Saldoal 31.12..16 2.060 2.753 4707 1.014 10.534
Altas 93 57 41 191
Bajas 158 158
Traspasos
Saldoal 31.12.17 1.994 2.810 4707 1.055 10.566
Deterioro
Saldo al 31.12..15
Altas 498 498
Bajas
Traspasos 611 611
Saldo al 31.12..16 498 611 1.109
Altas 98 98
Bajas
Traspasos
Saldo al 31.12..17 498 709 1.207
Amertizacién acumnlada
Saldo al 31.12.2015 1.958 2.056 1.472 5.486
Altas 30 146 9N 267
Bajas
Traspasos
Saldo al 31.12..16 1.988 2.202 1.563 5.753
Altas 51 142 91 284
Bajas 157 157
Traspasos
Saldo al 31.12.17 1.882 2.344 1.654 5.880
NETO AL 31-12-16 71 551 2.645 403 3.672

112 466 2.555 345 3.479

NETO AL 31-12-17

8.2 Inversiones inmobiliarias, arrendamientos v afectos al Fondo de Educacién v Promocién

El detalle de estos epigrafes del balance de situacién y los movimientos habidos durante el ejercicio de 2017, en estos

epigrafes, se muestran a continuacion:

Miles de euros
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Afecto al Fondo de Educacién y

Inversiones Inmobiliarias Promocion
Otros activos
cedidos en
Fincas, parcelasy ~ arrendamiento Mobiliario e
Edificios solares operativo Instalaciones Inmuebles TOTAL
Valor de Coste
Saldo al 31.12.15 2451 2214 1.282 103 695 6.745
37 185 222
149 149
-309 =767 9.729 8.653
Saldo 2431.12.16 2.179 1.447 11.047 103 695 15.471
309 309
2.908 2.908
Saldoal 31.12.17 2.179 1.447 13.647 103 695 18.071
Jeterioro
Saldoal 31.12.15 1.270 1.343 566 3.179
Altas 121 121
Bajas
Traspasos -610 -610
Saldo al 31.12.16 1.391 733 566 2.690
Altas 182 159 176 517
Bajas 383 383
Traspasos
Saldoal 31.12.17 1.573 892 359 2.824
Amortizacién Acumulada
Saldoal 31.12.15 270 247 103 486 1.106
Altas 87 10 97
Bajas
Traspasos -57 57 0
Saldoal 31.12.16 213 391 103 496 1.203
Altas 112 11 123
Bajas 78 78
Traspasos
Saldo al 31.12.17 213 426 103 507 1.249
NETO 31-12-2016 575 714 10.090 0 199 11.578
393 555 12.862 0 188 13.997

NETO 31-12-2017

Al 31 de diciembre de 2017 la Entidad no tenia ningin compromiso firme de comp

importe significativo.

ra o venta de inmovilizado por

Por otra parte en el ejercicio se han realizado los siguientes traspasos a Otros activos en arrendamiento operativo por
importe de 2.908 miles de euros provenientes de Activos no corrientes en venta.

El inmovilizado totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2017 en la Entidad asciende a 2.961

miles de euros (2016: 3.092 miles de euros).

Los inmuebles de uso propio y las inversiones inmobiliarias presentan el siguiente detalle:

Miles de euros

Valor en libros

Valor razonable

2017

2016

2017

2016
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Inmuebles de uso propio (1) 2.555 2.645 4.041 4.637

Afecto al FEOS (1) 188 199 2.423 1.902
Rusticas en explotacion (1) 346 404 563 482
Inversiones inmobiliarias (1) 947 1.289 1.511 1.306
Oftros activos en arrendamiento operativo (1) 12.862 10.090 18.559 14.136
Total 16.898 14.626 27.097 22.463

(1)  Estos activos han sido valorados por importe de 27.097 miles de euros, por empresas tasadoras independientes
siguiendo el método Valor por comparacién ajustado.

Arrendamientos financieros v operativos

Los saldos deudores a cobrar a la clientela por arrendamientos financieros se encuentran recogidos en la nota 5.5.2 de
“Crellitos a la clientela”. Asimismo, el inmovilizado cedido en arrendamiento operativo se encuentra detallado en el
apartado de Inmovilizado material de esta misma nota.

El siguiente cuadro muestra un resumen detallado de las operaciones de arrendamiento clasificadas por financieras,
operativas y operaciones de venta con arrendamiento posterior para el ejercicios 2017 y 2016:

Miles de euros
Total gastos de
Descripcion general Gasto del Total cobros/  acondicionamiento
condiciones contratos ejercicio pagos ¢ inversiones
ALQUILER A 3
Arrendamiento operativo afio 2017 ANOS 296
ALQUILER A 3
Arrendamiento operativo afio 2016 ANOS 240

9 ACTIVOS INTANGIBLES

9.1 Otros activos intangibles

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habidos durante el ejercicio de 2016 y 2017, en
este epigrafe, se muestra a continuacion:
Miles de euros

Vida ntil
estimada 2017 2016
Con vida util indefinida 4 73 73
Con vida ntil definida
Total Bruto 4 73 73
De los que:
Desarrollados internamente
Resto 4 73 73
Amortizacion acumulada 73 73
Pérdidas por deterioro
Total Neto 0 0

Existen activos intangibles totalmente amortizados todavia en uso al 31 de diciembre de 2017 por importe de 73
miles de euros.
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10 OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

La composicién del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacién adjunto para los

ejercicios 2017 y 2016, es la siguiente:

Activo:

Existencias

Flujos futuros a recibir por avales
Activos netos en planes de pensiones
Periodificaciones

Otros conceptos

Pasivo:

Flujos futuros a recibir por avales
Periodificaciones

Oftros conceptos

Dotacién F.E.O.S.

Miles de euros

2017 2016

467 614
0 0
54 68
13 14
26 36
560 732
0 0
619 715
59 70
198 288
876 1.073

Las existencias corresponden a un edifico en construccion adquirido mediante dacién de pago de deudas en el

ejercicio.

Los importes mas relevantes de las Periodificaciones son el importe a pagar del F.G.D. por importe 419 miles de

euros y la periodificacién de sueldos y salarios por importe 153 miles de euros.

11 PROVISIONES

11.1  Fondo para pensiones v obligaciones similares

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Compromisos por pensiones
Otros compromisos

Los importes reconocidos en balance se determinaron de la siguiente forma:

Valor actual de las obligaciones (Externalizado)
Cubiertas totalmente

Otros activos reconocidos en balance (+)

Pasivo en el balance

Miles de euros

2017 2016
0 0
0 0
0 0

Miles de euros

2017 2016
378 377
378 377

64 68
0 0
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11.2  Otras provisiones

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y el movimiento experimentado en el ejercicio 2017 es el

siguiente:

o al 1 de enero de 2017

otaciones
Ricuperaciones
Otrlys movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Miles de euros

Provisiones
Provisiones para riesgos Otras
para impuestos  contingentes provisiones Total

47 2.250 2.297

189 0 189

19) 0 19

6 (639) (633)

223 1.611 1.834

Al 31 de diciembre de 2017, existen 1.311 miles de euros contabilizadas en esta partida, como criterio prudencial
para atender posibles reclamaciones por la supresion de las cléusulas suelo y 300 miles de euros por las
reclamaciones de los gastos de formalizaci6én de préstamos. (2.250 Miles de Euros a 31 de diciembre de 20 16).

11.2.1 Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingentes, entendidos
como aquellas operaciones en las que la Entidad garantiza obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia
de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes, entendidos como
compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de activos financieros.

*  Ejercicio 2017

Por contraparte

Saldo inicial provision riesgos especificos

Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio

Fondos recuperados
Otros movimientos

Saldo final provision riesgos especificos
Saldo inicial provision riesgo genérico

Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio

Fondos recuperados

Saldo final provision riesgo genérico

Ejercicio 2016

Por contraparte

Saldo inicial provision riesgos especificos

Dotacion con cargo a los resultados del ejercicio

Fondos recuperados
Oftros movimientos

Saldo final provision riesgos especificos
Saldo inicial provision riesgos genérico

Dotaci6n con cargo a los resultados del ejercicio

Miles de euros

Administraciones
Administraciones  Otros sectores Publicas no Otros sectores
Publicas espafiolas residentes residentes no residentes Total
33 33
17 17
18 8
9 9
41 41
14 14
172 172
1 1
3) (©)]
182 182
Miles de euros
Administraciones
Administraciones  Ofros sectores Publicas no Ofros sectores
Publicas espafiolas residentes residentes no residentes Total
139 139
17 17
124 124
33 33
5 5
16 16
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Fondos recuperados

14

14

Saldo final provision riesgos genérico

11.2.2  Otras provisiones

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la

lacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente
nemoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

* ‘Ejercicio 2017 Miles de euros
Administraciones
Administraciones  Ofros sectores Pablicas no Otros sectores
Por contraparte Publicas espafiolas residentes residentes no residentes Total
2.250 2.250

Saldo inicial provision riesgos especificos
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio (639)
Fondos recuperados (639)
Aplicaciones (pagos)

1.611 1.611

Saldo final provision riesgos especificos

Saldo inicial provision riesgo genérico

Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio
Fondos recuperados

Saldo final provision riesgo genérico

12 OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO

12.1  Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del balance de situacion recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de los
activos clasificados como disponibles para la venta que deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto
de la Entidad. Dichas variaciones se registran, en su caso, en las cuentas de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar

la venta de los activos en los que tienen su origen.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2017 y 2016 se presenta seguidamente:

Saldo inicial

Variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda

Variaciones de valor razonable de Instrumentos de capital
Saldo final

Miles de euros

2017 2016
1325 1.291
(325) 346

173 (312)
1.173 1.325

A 31 de diciembre de 2017 el ajuste por valoracién del valor razonable de valores representativos de deuda ascendia
@ 308 miles de euros (632 miles de euros en 2016) y de Instrumentos de capital a 865 miles de euros (693 miles de en

2016).

13 CAPITAL

El movimiento de este capitulo del balance de situacion en el gjercicio 2017 ha sido el siguiente:
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Saldo al 31.12.16

Variaciones en las dotaciones de capital:

Aumentos
Disminuciones

Traspaso a capital con naturaleza de P. Financiero

Saldo al 31.12.17

Miles de euros

Capital suscrito

Aportaciones Aportaciones
obligatorias voluntarias Total
1.660 1.660
7 7
1.653 1.653

Al 31 de diciembre de 2017 el capital es de 1.653 miles de euros, completamente suscrito y desembolsado, y est4
representado por 27.502 aportaciones de los socios al capital social acreditadas en valores nominativos numerados
correlativamente, de 60,10 euros de valor nominal cada uno. El importe total de las aportaciones de un s6lo socio al

capital social no podra superar un tercio del capital social cuando se trate de una persona fisica.

La cuenta de Capital con naturaleza de pasivo financiero, recoge el exceso por importe de 0 miles de euros (7 miles
de euros en 2016) sobre €l capital minimo estatutario fijado de 1.653 miles de euros.

14 RESERVAS

El detalle, del saldo de este epigrafe del balance de situacion es el siguiente:

Reservas de Revalorizacién

Fondo de Reserva Obligatorio

Ofras reservas

Miles de euros

2017 2016
21 21
23.669 28.359
990 990
24.649 29.370

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 2017 y 2016 en el conjunto de reservas se muestra a

continuacion:

Saldo inicial

Miles de euros

Incremento de las reservas (distribucién de resultados del ejercicio anterior)

Otros movimientos (Distribucién extraordinaria resultados (Asamblea

General)
Saldo final

Fondo de Reserva Obligatorio

2017 2016

29.370 28.829
541

@.721)

24.649 29.370

El Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad Ia consolidacién y garantia de la Entidad. Su dotacién de

acuerdo con la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito modificada
aplicacién al menos del 20% del excedente neto.

Los Estatutos de la Entidad establecen

cada ejercicio.

El Epigrafe de Otras reservas corres

NICs y otros.

por la Ley 27/99 de 16 de julio, se realiza por la

que se destinara al Fondo de Reserva Obligatorio el 65% del beneficio de

ponden a la aplicacién que en su dias se realizé por la entrada de las normas
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15 FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

El Fondo de Formacién y Promocién Cooperativa tiene por finalidad la formacién de los socios y trabajadores en los
principios y técnicas cooperativas, econémicas y profesionales, la promocién de las relaciones inter cooperativas, la
difusién del cooperativismo y la promocién cultural, profesional y social del entorno local o de la comunidad en
general.

La gestion de los recursos del Fondo de Formacion y Promocién cooperativa depende del Consejo Rector de la
itidad.

desglose, por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Educacién y Promocién de la Entidad, al 31 de

diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente: _
Miles de euros

2017 2016
Gastos Comprometidos del ejercicio 89 230
Gastos del ejercicio -91 -151
Ingresos del ejercicio 1 1
Importe no comprometido 0 0
Activo material afecto (ver nota 8 memoria) 198 210
198 288

LIQUIDACION DEL PRESUPUESTO DEL FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION DEL EJERCICIO 2017
Y PLAN DE INVERSIONES PARA EL EJERCICIO 2018

De acuerdo con lo establecido por la Ley 3/1995 de 2 marzo, de modificacién de la Ley 11/1985 de Cooperativas de
la Comunidad Valenciana, la liquidacién del presupuesto de ingresos y gastos del Fondo de formacién y
promocion cooperativa del ejercicio 2016 y el plan de inversiones y gastos del mismo para el ejercicio 2017,
a someter a la aprobacioén de la Asamblea General de socios, son las siguientes en miles de euros:

Miles de
euros

LIQUIDACION DE INGRESOS Y GASTOS Presupuesto Aplicado Variacién

1 Formacién socios y trabajadores 4

2 Promocién relaciones inter cooperativas 4 0
2.1 Promociones cooperativas 4
2.2 Campaiia plantones “tristeza citricos

[
o
_—
2 ad

3 Difusion del Cooperativismo 7 7 0
3.1 Mantenimiento, tributos y otros inmovilizado afecto 7 7 0
4 Promocion del entorno 63 63 0
4.1 Cultural 27 22 5
Ayudas a centros docentes 10 11 (1)
Ayudas a Asociaciones deportivas ' 10 8 2
Ayudas a asociaciones musicales 7 3 4
4.2 Profesional 0 0 0
Biblioteca 0 0 0
4.3 Social 36 40 “
Ayudas a asociaciones cooperativas 4 2 2
Ayudas a asociaciones religiosas 5 4 1
Ayudas a asociaciones benéficas 10 19 ¢)

Ayudas a asociaciones comerciales 0 0
Actos en honor a San Isidro 4 3 1
Ayudas a asociaciones ladicas 13 12 1

5 Amortizaci6én del inmovilizado afecto 11 11
TOTALES 89 91 2)
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PLAN DE INVERSIONES PARA EL EJERCICIO 2018
RECURSOS

Remanente ejercicio 2017

Superavit ejercicio 2017

Intereses percibidos

Donaciones Comprometidas

Oftros ingresos

1ortizacién inmovilizado afecto

signacion al Feos excedentes netos ejercicio
AXignacién al Feos Distribucién resultados “Voluntaria”
TOTAL RECURSOS

INVERSIONES Y GASTOS PARA EL EJERCICIO 2018

1 Formacién socios y trabajadores
2 Promocion relaciones inter cooperativas
2.1 Promociones cooperativas
3 Difusion del Cooperativismo
3.1 Mantenimiento, tributos y otros inmovilizado afecto
4 Promoci6n del entorno
4.1 Cultural
Ayudas a centros docentes
Ayudas a Asociaciones deportivas
Ayudas a asociaciones musicales
4.2 Profesional
Biblioteca
4.3 Social
Ayudas a asociaciones cooperativas
Ayudas a asociaciones religiosas
Ayudas a asociaciones benéficas
Ayudas a asociaciones comerciales
Actos en honor a San Isidro
Ayudas a asociaciones ludicas
5 Amortizacién del inmovilizado afecto
TOTALES

En Miles de
Euros

@
0
50
1
11
0

0
60

En Miles de
Euros

ok
- U 9 = e

W

N
S ONOO = —N—=m~NMNNG

—

O\

El presupuesto de gastos e inversiones del Fondo de Educacién y Promocién para el ejercicio 2018 asciende a 60

miles de euros (2016: 89 miles de euros).

16 COMISIONES

Los epigrafes de “comisiones percibidas” y “comisiones pagadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
recogen el importe de todas las comisiones a favor o a pagar por la Entidad devengadas en el ejercicio, excepto las
que forman parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Los criterios seguidos para su

registro en resultados se encuentran detallados en la nota 2.9.

El importe de las comisiones registradas en estos epigrafes por tipos de comisiones existentes durante los ejercicios
anuales terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Comisiones por riesgos contingentes
De disponibilidad de créditos

Otras

Miles de euros

2017 2016
36 32
36 34
1.287 1.205
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1.359

1.271

El detalle por tipo de comision que han generado el ingreso o gasto registrado como comisiones durante los

ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Comisiones percibidas

or riesgos contingentes
I compromisos contingentes

Pokservicio de cobros y pagos

Comisiones pagadas

Corretajes en operaciones activas y pasivas

r cambio de divisas y billetes de banco extranjeros

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales

Comisiones pagadas por operaciones con valores
Oftras comisiones

17 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

Miles de euros
2017 2016

36 32
36 34
18 18
698 647
24 16
494 476
53 48
1.359 1.271
117 94
8 8
3 2
128 104

El saldo del epigrafe de “Activos fiscales” recoge los importes a recuperar por impuestos en los préximos doce
meses (“Activos fiscales-Corrientes”) y los importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar (“Activos fiscales-Diferidos). El saldo del epigrafe de “Pasivos fiscales” incluye el importe de todos los
pasivos de naturaleza fiscal, distinguiendo entre los corrientes y los diferidos, excepto las provisiones de impuestos
que se recogen en el epigrafe de “Provisiones™ del balance de situacién adjunto.

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Corrientes
Diferidos

Miles de euros

2017 2016
Activo Pasivo Activo Pasivo
214 182
7.096 476 5.562 511
7.310 476 5.744 511

El movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes y diferidos, durante los

ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Activos Fiscales Pasivos Fiscales Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Corrientes  Diferidos  Corrientes  Diferidos  Corrientes  Diferidos Corrientes  Diferidos
Saldo 182 5.562 511 49 3.982 529
inicial
Altas 78 1.773 133 1.900 18
Bajas 46 239 35 320
Otros
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Saldo 214 7.096

476

182 5.562 0

511

final

Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

cierre del ejercicio, la Caja tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los wltimos cuatro ejercicios en
lacién con los distintos impuestos que le son de aplicacién. Segtin establece la legislacion vigente, los impuestos no

puden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas
poras autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que, en su caso, lleven a cabo las autoridades fiscales son susceptibles de aflorar pasivos fiscales de
caricter contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de una manera objetiva en la actualidad. No obstante, los
Administradores estiman que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales

adjuntas.

Conciliacién del resultado contable con la base imponible del impuesto sobre sociedades.

La conciliacién entre los beneficios del ejercicio y la base imponible correspondiente al ejercicio 2017 y 2016 es la

siguiente:

Miles de euros

2017
Cooperativo Extracooperativo Total
Beneficio del ejercicio antes del impuesto sobre sociedades (5.110) (1.145) (6.255)
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: -
Dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio - - -
Dotacién al Fondo de Educacién v Promoci6n - - -
Intereses de aportaciones al capital - - -
Otros ajustes 6 290 296 |
Resultado contable ajustado (5.104) (855) (5.959)
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a
Pérdidas v Ganancias (668) 219 (449)
Base imponible previa (5.772) (636) (6.408)
| Reserva de capitalizacién (10%) -
Base imponible (5.772) (636) (6.408)
Cuota (25% / 30%)
Sobre resultado contable ajustado (1.283) (257) (1.541)
Sobre base imponible (1.443) (191) (1.634)
Cuota integra previa (1.634)
Deducciones
| Gasto por Impuesto sobre Sociedades (1.634)
| Ajustes en cuotas por insolvencias 951
Cuota liquida (683)
Retenciones v pagos a cuenta (78)
| Impuesto sobre Sociedades a pagar/(devolver) (78)
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Miles de euros
2016
Cooperativo Extracooperativo Total
Beneficio del ejercicio antes del impuesto sobre sociedades (5.347) (978) (6.325)
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes: -
Dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio - - -
Dotacion al Fondo de Educacién v Promocion - -
Intereses de aportaciones al capital - -
“Otros ajustes 250 18 268
esultado contable ajustado (5.097) (960) (6.057)
Xumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a
Pirdidas v Ganancias 2.673 164 2.837
Ba& imponible previa (2.424) (796) (3.220)
Reserva de capitalizacion (10%) - - -
Base imponible (2.424) (796) (3.220)
Cuota (25% / 30%)
Sobre resultado contable ajustado (1.274) (288) (1.562) |
Sobre base imponible (606) (239) (845)
Cuota integra previa (845)
Deducciones -
Gasto por Impuesto sobre Sociedades (1.562)
Ajustes en cuotas por insolvencias -
Cuotas integras negativas ejercicios anteriores | (131)
Cuota liguida -
| Retenciones v pazos a cuenta | (136)
| Impuesto sobre Sociedades a pagar/(devolver) | (136)

El importe a liquidar con la Hacienda Publica se incluye en el epigrafe de “Activos fiscales corrientes” del balance
de situacién adjunto. La cuta por impuesto es consecuencia de aplicar, en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior,
a los resultados cooperativos el tipo impositivo del 25% y a los resultados extraordinarios y extracooperativos un tipo
impositivo del 30%.

La cuota del impuesto de sociedades asciende a 78 miles de euros a devolver (en el gjercicio 2016 fueron 136 miles
de euros a devolver).

El Real Decreto Ley 14/2013 de 29 de noviembre de 2013 modificé el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (RDL 4/2004) en los siguientes aspectos:

Con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2011, las dotaciones por deterioro
de los créditos u otros activos derivadas de las posibles insolvencias de los deudores no vinculados con el sujeto
pasivo asi como los correspondientes a dotaciones o aportaciones a sistemas de previsién social y, en su caso,
prejubilacion, que hayan generado activos por impuesto diferido, se integraran en la base imponible de acuerdo con
lo establecido en la Ley del Impuesto sobre Sociedades, con el limite de la base imponible positiva previa a su
integracién y a la compensacién de bases imponibles negativas. Como consecuencia de esta normativa en el ejercicio
2017 se han generado unas cuotas que no se han podido deducir de 6 miles euros (417 miles euros en el gjercicio
anterior).

De acuerdo con la /2014 Ley 27/2014, de 27 de noviembre de 2014, del Impuesto sobre Sociedades, el limite para la
compensacion de cuotas integras negativas sera del 100 % ya que el importe neto de la cifra de negocios es inferior a
20 millones de euros.
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El tipo fiscal efectivo para la Caja durante el ejercicio actual y el ejercicio anterior es el siguiente (en miles de euros):

- Tipo fiscal efectivo ‘ 2017 2016
Resultado antes imptos. y dotacién al Fondo de Educacién y Promocién -6.255 -6.325
Dotacidn obligatoria al Fondo de Educacidén y Promocién (0) (0)
Base de célculo -6.255 -6.325
Impuestos sobre beneficios 1.541 1.604
Total 0% 0%
Detalle de las diferencias permanentes en la conciliacién del resultado contable
Concepto 2017 2016
Premio dedicacidn y jubilacidn (gasto del ejercicio) 7 5
Deterioro participaciones empresas del grupo 305 286
Deterioro participaciones anteriores a 2013 — (20% anual) (15) 15
?re'mio dedicacién y jubilacion (importe percibido por personal (38)
jubilado)
Otras correcciones al resultado contable (9)
Efecto fiscal efectivo 288 268
Detalle de las diferencias temporarias en la conciliacién del resultado contable
- 2017 2016
Amortizacién del inmovilizado (30% no deducible) (21) (21)
Comisiones 12 Aplicacién Circular 4/2004 (9) (20}
Recuperacidn saneamiento inmuebles adjudicados (0) (0)
Deterioro inmovilizado material 234 619
Deterioro valores representativos deuda (14) 9
Provisién reclamaciones gastos formalizacién prestamos 301
Provisién reclamaciones cldusulas suelos (639) 1.949
i Total | 449 2.837

Impuestos repercutidos en el patrimonio neto.

Independientemente de los impuestos sobre beneficios registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas
adjunta, la Caja registr6 en su patrimonio neto las siguientes cargas fiscales, principalmente originadas por
minusvalias y plusvalias de valores, por los siguientes conceptos:

| - Bases - Cuotas

i | 2017 | 2016 2017 | 2016
Cartera de renta fija y otros 410 843 103 211
Cartera de renta variables 1.233 990 370 297
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| Total | 1643 | 1833 | 473 | 508

b) Impuestos diferidos.

El saldo del epigrafe Activos fiscales del balance adjunto incluye los saldos deudores frente a la Hacienda Publica
correspondientes a impuestos sobre beneficios anticipados; a su vez, el saldo del epigrafe Pasivos fiscales incluye el
asivo correspondiente a los diferentes impuestos diferidos de la Caja.

26 de junio de 2013 se incorpor6 el marco legal de Basilea III en el ordenamiento europeo a través de la Directiva
20\3/36 (CRD 1V) y el Reglamento 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
emfpresas de inversién (CRR) de aplicacion directa en los estados miembros a partir del 1 de enero de 2014, si bien
estableciendo un calendario gradual en cuanto a la aplicacién y cumplimiento de los diversos requerimientos.

Dicha normativa establece que los activos fiscales diferidos que dependen en cuanto a su utilizacion de la obtencién
de beneficios futuros deberan deducirse del capital regulatorio.

En este sentido, durante los ultimos afios, al amparo de Basilea III, se ha modificado el régimen fiscal respecto a
ciertos activos por impuestos diferidos de manera que los mismos pudieran seguir computando como capital
regulatorio al no depender su utilizacién de los propios beneficios futuros de las entidades que los generan (en
adelante denominados activos fiscales monetizables).

Asimismo, mediante el Real Decreto- Ley 14/2013, de 29 de noviembre, y confirmado por la Ley 27/2014 de 27 de
noviembre, se establecieron regimenes fiscales por los que ciertos activos por impuestos diferidos — derivados de
dotaciones de provisiones de insolvencias, dotaciones de provisiones para bienes adjudicados, compromisos por
pensiones y prejubilaciones— podran convertirse, bajo determinadas circunstancias, en créditos frente a la Hacienda
Publica, no dependiendo su utilizacién de los beneficios futuros de las entidades y quedando, por tanto, exentos de su
deduccidn del capital regulatorio.

Durante 2015 Espafia completé su regulacién sobre activos fiscales monetizables mediante la introduccién de una
prestacién patrimonial que supondrd el pago de un importe anual del 1,5% anual por mantener el derecho a la
monetizacién y se aplicard sobre parte de los activos fiscales diferidos que cumplen los requisitos legales para tener
la consideracién de monetizables generados antes de 2016.

A continuacion, se desglosan los activos fiscales diferidos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 atendiendo a su
calificacién o0 no como activos monetizables, asi como los pasivos fiscales diferidos:

Ejercicio actual - - Ejercicio anterior
Monetizables * - Monetizables * Resto
Resto
Activos fiscales 1.099 5.997 - 1.130 4.432
- Bases imponibles negativas
deducciones i : ! 2.555 - 1.870
-  Diferencias temporarias -
- Por amortizaciones no deducibles 36 - 411
- Por comisiones 12 aplicacién C4/2004 6 - 8
- Por deterioro activo material 1.185 - 1.114
- Provisiones reclamaciones clientes 404 - 565
- Valoracidén de instrumentos 0 ) 4
financieros
- Pérdidas por insolvencias 151 978 - 176 3
- Pérdidas por insolvencias
recuperadas no aplicadas por limite 744 738
- Saneamientos inmuebles adjudicados 948 89 - 954 89

- Pasivos fiscales -
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- Revalorizacion de valore
- Reserva capitalizacién

(*) No deducen capital regulatorio.

476

La Entidad ha registrado la totalidad de los activos fiscales diferidos dado que el Consgjo Rector ha considerado que
su realizacion futura cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la normativa fiscal y contable.

alle de las deducciones pendientes de aplicacién

| 2017 2016
Por doble imposicién sobre dividendos (2012-2015) 71 71
Por inversiones en |+D (2011 — 2015) 12 10
Total 83 81

Detalle de las Cuotas integras negativas pendientes de aplicacién

2017 2016
Generada en 2012 890 890
Generada en 2014 81 81
Generada en 2016 818 818
Generada en 2017 683
Total 2.472 1.789

18 PARTES VINCULADAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de la Entidad generados como consecuencia de transacciones con

partes vinculadas, son los siguientes:

Entidades no
consolidables

Personal clave
Direccidn

Partes Vinculadas

2017 5016

2017

2016

2017 2016

ACTIVO

Créditos

Coberturas del riesgo de crédito (-)
Participaciones

Dotaciones participaciones (-)
Instrumentos financieros derivados
Otros activos

PASIVO
Depositos
Ofros pasivos

PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos:

Intereses y rendimientos asimilados
Rendimiento de cartera de renta variable
Comisiones percibidas

Otros productos

Gastos:
Intereses y cargas asimiladas

Comisiones pagadas
Otros gastos

385

1.952 1.982

686

12

375

1

388

13

2.283
(502)

2358
(360)

6.596 6.491

12 31

110 97

Miles de euros

Partes vinculadas

Créditos: y préstamos
Importe
Tipo de interés

2017 2016
2.743 2.658
0,00-5,65 0,00-5,65
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Depésitos:
Importe

Tipo de interés
Plazo

No existen saldos pendientes al 31-12-2017 y 31-12-2016 salvo los indicados en el cuadro anterior.

7.282
0,00-2,25

El nimero de miembros del Consejo Rector y alta Direccién asciende a 13 personas

7.879
0,00-2,25

s miembros del Consejo Rector no han percibido remuneracién alguna por el desempefio de su cargo. No se ha

cyntraido ningiin tipo de obligaciones en materia de pensiones o gratificaciones de Jjubilacién respecto a los
migmbros antiguos y actuales del Consejo Rector. La Caja es tomador de una poliza de seguros de vida cuyos
beneficiarios son los mismos del Consejo Rector y una péliza de responsabilidad civil . La duracién de las polizas es
de un afio prorrogable. El coste de la mismas al 2017 asciende a: 12 miles de euros (4 miles de euros en 2016).

La Entidad considera personal de alta direccion a los directores General, Informatica, Pasivo, Inversiones y RRHH
integrado por 5 personas en 2017y 2016 cuya remuneracion total ascendié a 293 y 277 miles de euros en 2017 y

2016 respectivamente.

19 OTRA INFORMACION

19.1 Tipo de servicio de inversién e intermediacién.

El desglose de los servicios de inversién y complementarias por tipos de instrumentos, indicando el importe de los
valores y demas instrumentos financieros gestionados y de las comisiones registradas en la cuenta de pérdidas y

ganancias, es el siguiente:

Ejercicio 2017

Tipo de servicios de inversién

Servicio de intermediacién (productos comercializados por la Entidad)
Fondos de inversion
Fondos de pensiones

Otros productos de seguro

TOTAL

Depésito de valores propiedad de terceros
Otros servicios tales como aseguramiento, colocacién asesoramientos, etc

TOTAL
Ejercicio 2016

Tipo de servicios de inversién

Servicio de intermediacion (productos comercializados por la Entidad)
Fondos de inversion
Fondos de pensiones

Otros productos de seguros

TOTAL

Depésito de valores propiedad de terceros
Otros setvicios tales como aseguramiento, colocacion asesoramientos, etc

Miles de euros

Recursos de
clientes Comisiones
11.251 35
3.495 39
12.254 107
27.000 494
2.360 7
2.360 7

Miles de euros

Recursos de
clientes Comisiones
3.360 15
3.409 39
11.268 49
18.037 103
1.984 9
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TOTAL 1.984 9

19.2 Compromisos Contingentes

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacién conforme a unas determinadas
condiciones y plazos previamente estipulados. Todos los compromisos de créditos con los que cuenta la Entidad son
disponibilidad inmediata.

detalle de los compromisos de créditos en los ejercicios 2017 y 2016 agrupados por contrapartida e indicando el

linjte y el importe pendiente de disponer es ¢l siguiente:
Miles de euros

2017 2016
Disponible Disponible

Disponible por terceros

Por el Sector Administraciones Pablicas 574 2.000
Por otros sectores residentes 7.339 7.138
Por no residentes

Total 7.913 9.138

19.3  Titulizacién de activos

La Entidad ha transformado parte de su cartera de préstamos y créditos homogéneos en titulos de renta fija que
venden a distintos Fondos de Titulizacién creados al efecto, cuyos participes asumen los riesgos inherentes a las
operaciones titulizadas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el importe de las operaciones titularizadas ascendia a 15.849 y 17.307 miles de

euros, respectivamente, de acuerdo con el siguiente desglose:
Miles de euros

2017 2016
Préstamos hipotecarios sobre viviendas 15.849 17.307
Cartera comercial

15.849 17.307

19.4  Desglose de las partidas de la cuenta de pérdidas y sanancias

a) Gastos de personal
La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Sueldos y gratificaciones al personal activo 1.814 1.788
Cuotas de la Seguridad Social 573 519
Otros gastos de personal 36 37
2.423 2.343

El numero medio de empleados de la Entidad, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

2017 2016
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Alta Direccién 1 1
Jefes
Administrativos 35 23 34 22

Servicios Generales
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Y,

TOTAL 35 24 34

23

Elnumero de empleados de la Entidad, al final del ejercicio distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016

De inmuebles, instalaciones y material 264 256
Informatica 426 375
Comunicaciones 94 99
Publicidad y propaganda v 175 225
Gastos judiciales y de letrados 0 0
Informes técnicos 111 101
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 53 55
Primas de seguros y auto seguro 83 90
Por drganos de gobierno y control 25 7
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 10 9
Cuotas de asociaciones 29 39
Servicios administrativos subcontratados 44 41
Contribuciones e impuestos 123 125
Otros gastos 63 49

1.500 1.471
c) Otros productos de explotacién

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Ingresos de otros activos materiales cedidos en arrendamiento operativo 296 240
Otros 319 125
615 365

2017 2016
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

ARa Direccion 1 1
Jefes

Administrativos 35 23 35 23

Servicios Generales
TOTAL 35 24 35 24

\b,; Otros gastos generales de administracion

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la siguiente:

Los importes més significativos de la partida Otros corresponde a otros gastos recuperados por importe 41 miles de

euros.
d) Otras cargas de explotacion
La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Contribucién al Fondo Garantia de Dep6sitos 420 380
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Otros conceptos 749 1.229
Dotacién F.E.O.S. 0 0
1.169 1.609

Del epigrafe Otros conceptos las partidas més relevantes son Otros quebrantos diversos por importe 89 miles euros,
otros gastos adjudicados (ibis.....) por importe 145 miles de euros y Gastos de letrados y judiciales... por importe de
418 miles de euros.

Intereses y rendimientos asimilados, intereses y cargas asimiladas, resultados netos de operaciones
financieras y pérdidas netas por deterioro de activos

La somposicién del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Intereses y rendimientos asimilados
Depositos en entidades de crédito 9 73
Crédito a la clientela 4.445 5.387
Valores representativos de deuda 573 750
Activos dudosos 74 326
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones similares 0 24
Otros intereses 11 5
5.112 6.565
Intereses y cargas asimilados
Depdsitos de entidades de crédito 161 63
Depositos de la clientela 234 663
Otros intereses 338 439
733 1.165
Resultados de operaciones financiera
Cartera de negociacion 361 452
Otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta (37 91
Inversiones crediticias
Otros
324 543
f) Auditoria externa

Los honorarios satisfechos por la auditoria de cuentas y otros servicios, de la Entidad, en 2017 y 2016, son los

siguientes:
Miles de euros
Auditoria
cuentas Otros
-+ Ejercicio 2017 anuales servicios Total
Entidad 26 3 29

Existe empresa vinculada que presta el servicio de asesoramiento fiscal y cuyos honorarios ascienden a 11 miles de
euros (11 miles de euros en 2016)
Miles de euros
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Auditoria

cuentas otros
+ Ejercicio 2016 anuales servicios Total
Entidad 24 3 27

g) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de
informacion” de la ley 15/2010 de 5 de julio.

_onforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera "Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
ue modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
a%operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

% 2017 2016
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores contado contado

Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

Importe (euros) |Importe (euros)
Total pagos realizados 2.492.639 3.056.665
Total pagos pendientes

El plazo méaximo legal de pago para 2017 es de 60 dias, (60 dias en 2016 segin lo indicado en la disposicién
transitoria de la ley 15/2010).

19.5  Saldos y depdsitos abandonados

De conformidad con lo indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre el patrimonio de las
administraciones piiblicas, los saldos y depdsitos en la Entidad inmersos en abandono conforme a lo dispuesto en el
citado articulo ascienden a 0 miles de euros. (2016: 0 miles de euros).

19.6  Servicio de atencién al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece la obligacion para
los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso, los defensores del cliente, de entidades financieras,
de presentar anualmente al consejo de administracién un informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el
ejercicio precedente. El resumen de dicho informe es el siguiente:

MEMORIA EXPLICATIVA 2017 SERVICIO ATENCION AL CLIENTE

INFORME ANUAL.:

Se detallan a continuacién, las reclamaciones presentadas ante el Servicio de Atencién al Cliente (SAQ), las
presentadas al Defensor del Cliente y las presentadas ante el Banco de Espafia:

» RECLAMACIONES ANTE EL SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE:
PRIMER SEMESTRE:

El nimero de reclamaciones presentadas ante el Servicio Atencion al Cliente han sido 46, siendo 45
inadmitidas y una de ellas admitida.

e  Reclamaciones Inadmitidas:
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| EJERCICIO 2017 [02

Respecto a los motivos planteados en las quejas, en 9 de ellas se solicita la eliminacién de la “clausula
suelo” en sus operaciones hipotecarias y en 36 de ellas se solicita la devolucién de las cantidades
abonadas en concepto de todos los gastos e impuestos derivados del otorgamiento y concesién de
préstamo hipotecario.

Estas reclamaciones fueron inadmitidas porqué, este Servicio considera, que las mismas hacen
referencia a la eliminacion de una clausula contractual, que se refiere a una decisién adoptada por la
entidad respecto a las condiciones financieras de una operacién crediticia, decisiones que se incardinan
en su politica comercial, excediendo por tanto la competencia del Servicio de Atencién al Cliente, como
asi se establece en su Reglamento y en concreto en el Articulo 14 que establece:

e Reclamaciones Admitidas:

Durante el primer semestre solo se admite una reclamacion en la que solicita copia del contrato de una
cuenta de ahorro. Se facilita el contrato.

SEGUNDO SEMESTRE:

El nimero de reclamaciones presentadas ante el Servicio Atencién al Cliente han sido 25 , siendo todas ellas
inadmitidas. De ellas:

- 4 reclamaciones solicitan la eliminacion de “clausula suelo” en sus operaciones hipotecarias.

- 10 reclamaciones solicitan la devolucién de las cantidades abonadas en concepto de todos los
gastos e impuestos derivados del otorgamiento y concesién de préstamo hipotecario.

- 11 reclamaciones solicitan varias pretensiones en la misma reclamacion: eliminacién “clausula
suelo”, eliminacién IRPH, devolucion gastos notariales, devolucién comisiones posiciones
deudoras....

La reclamaciones inadmitidas se hacen, al igual que en el primer semestre en base a la superacion del plazo
establecido por el Reglamento (articulo 17) para su presentacién, en cuanto a la revision de la observancia de
la transparencia debida en el proceso de negociacién y pese a que como se establece en el articulo 14 del
Reglamento, la eliminacién de una clausula contractual, se refiere a una decisién adoptada por la entidad
respecto a las condiciones financieras de una operacién crediticia , decisiones que se incardinan en su politica
comercial, excediendo por tanto la competencia del Servicio de Atencién al Cliente.

Como en el semestre anterior, se informa a los clientes del traslado de las reclamaciones a Caixa Rural La
Vall “San Isidro”, C.C.V., con el fin de que las gestione y resuelva.

» RECLAMACIONES AL DEFENSOR DEL CLIENTE (MADRID)

Durante el 2017 no se ha recibido ninguna reclamacién remitida por el Defensor del Cliente.

» RECLAMACIONES AL BANCO DE ESPANA

Finalmente, durante este este afio, el Banco de Espafia, a través de este departamento, ha requerido a
Caixa Rural La Vall “San Isidro”, C.C.V., la formulacién de alegaciones en dos ocasiones, aportando su
total justificacion documental, asi como cuantos datos obren en su poder, debidamente acreditados, que
permitan informar sobre las reclamaciones referenciadas ¥, en su caso, copia de los contratos
reguladores de la operativa reclamada.

> INFORME RECLAMACIONES DEPARTAMENTO CLAUSULA SUELO

Con la entrada en vigor del Real Decreto-ley 1/2017 de 20 de enero de medidas urgentes de proteccion de
consumidores en materia de clausulas suelo, se implanta un sistema de reclamacion previo a la interposicién
de demandas judiciales. Dentro de este sistema se crea un departamento de atencion al cliente especifico para
reclamaciones de “clausula suelo”.
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Durante el 2017, en este departamento se han presentado 721 reclamaciones, de las que:

- 71: Por ser NO Consumidor
¢ Inadmitidas: 421 - 69: Por No tener Suelo
- 281: por otras razones, como haber firmado acuerdo o estar el
préstamo cancelado mas de 4 afios.

e  Pendientes de analizar: 9

e  Admitidas: 291 - Estimadas: 284

- Desestimadas:7

19.7 Informacién sobre medio ambiente

No figuran sistemas, equipos e instalaciones que tengan una relacién directa con las actuaciones de la Caixa en esta
materia. Los gastos relacionados con esta actividad son de cardcter ordinario y de escasa significacion y son
imputados directamente a los resultados del ejercicio. No existen provisiones efectuadas con relacién a este apartado.
No se conocen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

19.8 Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2017 ni en ningin momento durante el mismo, la Entidad ha mantenido en vigor “contratos
de agencia” en la forma en la que estos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995 sobre creacion
de bancos, actividad tras fronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de las Entidades de Crédito de 14
de julio.

19.9 Informacién piblica sobre exposiciones inmobiliarias

Informacion de transparencia hacia el Mercado

De acuerdo con el esfuerzo de transparencia que propone el Banco de Espafia, con voluntad de contribuir a diluir
cualquier signo de desconfianza o incertidumbre sobre nuestro sistema financiero, se hace publica a continuacién la
informacién relevante referida a 31 de Diciembre de 2017sobre la exposicién al sector de la construccion y
promocién inmobiliaria.

Exposicion al sector de la Construccién y Promocion

Cuadro 1: Financiacién destinada a la construccién y promocién inmobiliaria y sus coberturas a 31/12/2017

4))

! Importe bruto | Exceso sobre valor de Cobertura
P garantia (2) especifica
1. Crédito registrado por las entidades de crédito del 5.188 1.004
grupo (negocios en Espafia) ) )
1.1. Del que: Dudoso 2.491 982
1.2. Del que: Vigilancia Especial _ 862 | 0
Pro-memoria:
- Cobertura genérica total (negocios totales) (3)
| - Activos fallidos (4) | 0

Pro-memoria: Datos de la Entidad
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Administraciones Publicas (negocios en Espafia)

Valor

contable (5)
Total activo (negocios totales) 292.879
Total «crédito a la clientela  excluidas 154.765

Correcciones de valor

717

‘uadro 1: Financiacién destinada a la construcciéon y promocién inmobiliaria y sus coberturas a 31/12/2016

Notas:

4y
' Exceso sobre valor de Cobertura
Importe bruto . .
garantia (2) especifica
‘ 1. Crédito regmtrado por las entidades de crédito del 7309 1.835
grupo (negocios en Espafia)
" 1.1 Del que: Dudoso 2.974 1.397
1.2. Del que: Vigilancia Especial 3.160 418 '
Pro-memoria: —‘
- Cobertura genérica total (negocios totales) (3)
- Activos fallidos (4) 19
Pro-memoria: Datos de la Entidad
Valor
contable (5)
4. Total activo (negocios totales) 305.524
5. Total «crédito a la clientela excluidas 166.466
Administraciones Publicas (negocios en Espafia) ) |
6. Correcciones de valor 901

(1) La clasificacion de los créditos en este cuadro se realizard de acuerdo con la finalidad de los créditos, y no con la

CNAE del deudor.

(2) Es el importe del exceso que suponga el importe bruto de cada crédito sobre el valor de los derechos reales que,
en su caso, se hubieran recibido en garantia, calculados seglin lo dispuesto en el Anejo IX de la Circular 4/2004.Por
tanto, el valor de los derechos reales es el resultado de ponderar el menor importe entre el coste de los activos y el
valor de su tasacion en su estado actual ponderado por unos porcentajes que van del 70% al 50% segtn la naturaleza

de los activos hipotecados.

(3) Es el importe total de la cobertura genérica realizada por cualquier concepto por el grupo conselidado (negocios

totales).

(4) Importe bruto del crédito destinado a financiar la construccion y promocién inmobiliaria registrado por la entidad
dado de baja del activo por haber sido calificado como “activos fallido™.

(5) El valor contable es el importe por el que estan registrados estos activos en el balance después de deducir, en su

caso, los importes constituidos para su cobertura.

Cuadro 2: Desglose de la financiacion destinada a la construccidn vy promocidn_inmobiliaria. Operaciones
registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia). 2017
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Crédito: Importe
bruto

' 1. Sin garantia hipotecaria 1.059
2. Con garantia hipotecaria (6) 4.129
2.1. Edificios terminados (7) 2.311
2.1.1. Vivienda 2.311

2.12. Resto
2.2. Edificios en construccion (7) 856
22.1. Vivienda 856
2.3. Suelo 963
23.1. Terrenos urbanizados 677
2.3.2. Resto de suelo 286

2.4 Otros

| Total 5.188

Cuadro 2: Desglose de la financiacién destinada a la_construccion y promocion inmobiliarin. Operaciones

registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia). 2016

Crédito: Importe ]
bruto
1. Sin garantia hipotecaria 0
[ 2. Con garantia hipotecaria (6) 7.039
2.1. Edificios terminados (7) 4.625
2.1.1.  Vivienda 4.625
2.1.2. Resto
2.2. Edificios en construccion (7) 894
2.2.1. Vivienda 894
2.3. Suelo 1.520
2.3.1. Terrenos urbanizados 1.106
2.3.2.  Resto de suelo 414
2.4 Otros
| Total 7.039 |

Notas:

(6) Se incluyen todas las operaciones con garantia hipotecaria con independencia del porcentaje que suponga el

riesgo vigente sobre el importe de la ultima tasacién disponible.

(7) Si en un edificio concurren tanto finalidades residenciales (vivienda) como comerciales (oficinas y/o locales), la
financiacion se ha incluido en la categoria de la finalidad predominante.

Cuadro 3: Crédito a los hogares para adquisicién de vivienda. Operaciones registradas por entidades de

crédito (negocios en Espafia) 2017

Importe bruto Del que: Dudoso
Crédito para adquisicién de vivienda 64.496 9.812
Sin garantia hipotecaria (8) 545
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Con garantia hipotecaria

_| 63.951

9.812 |

Cuadro 3: Crédito a los hogares para adquisicion de vivienda. Operaciones registradas por entidades de

crédito (negocios en Espafia) 2016

Importe bruto Del que: Dudoso
Crédito para adquisicion de vivienda 68.315 9.663
Sin garantia hipotecaria (8) 1.953 462
Con garantia hipotecaria 66.362 9.201 |

Notas:

(8) Incluyen las operaciones con garantia hipotecaria con un porcentaje de riesgo vigente sobre el importe de la

Itima tasacién disponible superior al 100 %.

Cuadro 4: Desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicién de vivienda segiin el
porcentaje que supone el riesgo total sobre €l importe de la iltima tasacién disponible (LTV). Operaciones

registradas por entidades de crédito (negocios en Espaiia) 2017

Rangos de LTV (9)
LTV<40% | 40%<LTV<80% 80%<LTV<100% ‘ LTV>100%
1
|
Importe bruto 6.628 23.013 10.529 23.781
Del que: dudosos 277 2.443 1.942 5.151

Cuadro 4: Desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicién de vivienda segun el

porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la dltima tasacién disponible (LTV). Operaciones
registradas por entidades de crédito (negocios en Espaiia) 2016

Rangos de LTV (9) 1

LTV<40% 40%<LTV=<80% 80%<LTV<100% | LTV>100% ‘
Importe bruto 41.204 | 25.158
Del que: dudosos 1.650 7.551

Notas

(9) EILTV serd la ratio que resulte de dividir el riesgo vigente a la fecha de la informacién sobre el importe de la

ultima tasacion disponible.

Cuadro 5: Activos adjudicados de la_Entidad 2017

Valor Del que: |
contable Cobertura
1. Activos inmobiliarios_ procedentes_ de_ ﬁnan.ciac_iones destinadas a 2460 612
empresas de construccion y promocion inmobiliaria )
L.1. Edificios terminados 1.186 193
1.1.1.  Vivienda
1.1.2.  Resto 1.186 193
_' 1.2. Edificios en construccion
1.2.1. Vivienda
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1.2.2.  Resto

h 1.3. Suelo 1.274 419
1.3.1.  Terrenos urbanizados 1.274 419

1.3.2.  Resto de suelo

{ 2. Activos inmobiliatios procedentes de financiaciones hipotecarias a
s . 1.398 226
hogares para adquisicién de vivienda

' 3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados (11) 3.546 1.063

Y. Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a sociedades
no consolidadas tenedoras de dichos activos (12)

Cuadro S: Activos adjudicados de la_Entidad 2016
Valor Del que:
contable Cobertura
1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a 2398 566
empresas de construccion y promocioén inmobiliaria ’
1.1. Edificios terminados 1.146 147
1.1.1.  Vivienda 55
| 1.1.2.  Resto 1.091 147
| 1.2. Edificios en construccion
1.2.1.  Vivienda
| 1.2.2.  Resto
1.3. Suelo 1.182 418
1.3.1.  Terrenos urbanizados 1.182 418
| 1.3.2.  Resto de suelo
2. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a
e, .. 1.121 283
hogares para adquisicién de vivienda
3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados (11) 3.803 1.187
4. Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a sociedades
‘ no consolidadas tenedoras de dichos activos (12)

Notas:

(10) Incluye los activos adjudicados, adquiridos, comprados o intercambiados por deuda procedentes de
financiaciones concedidas por las entidades, asi como las participaciones y financiaciones a entidades no
consolidadas tenedoras de dichos activos.

(11) Se incluiran los activos inmobiliarios que no procedan de crédito a empresas de construccion y promocion
inmobiliaria, ni a hogares para adquisicién de vivienda.

(12) Se registraran todos los activos de esta naturaleza, incluyendo los instrumentos de capital, las participaciones y
financiaciones a entidades tenedoras de los activos inmobiliarios mencionados en las lineas 1 a 3 de este cuadro, asi
como los instrumentos de capital y participaciones en empresas constructoras o inmobiliarias recibidos en pago de
deudas.

Politicas y Criterios para hacer frente a los activos problemadticos del sector de la construccion y promocioén
inmobiliaria.

El criterio fundamental que guia la gestién de los activos problematicos del sector promotor es facilitar a los
acreditados el cumplimiento de sus obligaciones.

En primer lugar, y con el compromiso del grupo acreditado se estudia la posibilidad de conceder periodos de
carencia que permitan la finalizacion de las promociones en curso y la comercializacién de las unidades acabadas.
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Adicionalmente, en la refinanciacién de operaciones, el objetivo es incorporar nuevas garantias que refuercen las ya
existentes. La politica es no agotar con segundas hipotecas el margen actual de valor que ofrecen las garantias
previas.

En el hipotético caso de que no se vislumbraran posibilidades razonables de continuidad del acreditado se gestionaria
la adquisicion de la garanta. El precio de adquisicion se determinara en base a la valoracién efectuada por una
Jdedad de tasaci6n inscrita en el Registro Oficial de Banco de Espafia. En el caso de que el precio de compra-venta
\itra inferior a la deuda, se anticiparia el saneamiento del crédito para ajustarlo al valor de la transmisién. Hay que
hager constar, que al dia de hoy, no se dan estos predicados.

Necesidades de financiacién en los mercados.

Caixa Rural La Vall muestra claramente un perfil orientado a la financiacién tradicional (banca minorista) ya que
casi la totalidad del pasivo (96,10%) corresponde a los depésitos de los otros sectores residentes (no incluye ni
~~.administraciones publicas ni entidades de crédito), posibilitando que la Caja no tenga que recurrir a los mercados de

capitales para captar liquidez.
\J

Y,

En la medida en que los vencimientos del Pasivo se renueven como viene sucediendo histéricamente, no es probable
que se produzcan problemas por falta de liquidez para nuestra Entidad en el corto y medio plazo.

Politicas de refinanciacion

La refinanciacién es la reinstrumentacién de riesgos de clientes con impagados para intentar mejorar las garantias
disponibles y facilitar el cumplimiento de sus compromisos. E1 2 de octubre de 2012 el Banco de Espafia publico la
Circular 6/2012, de 28 de septiembre, sobre el tratamiento y clasificacién de las operaciones de refinanciacién y
reestructuracion. Se consideran como tales aquellas operaciones de refinanciacion, operaciones refinanciadas y
reestructuradas, de acuerdo con las descripciones incluidas en la mencionada Circular.

La Caja cumple los requisitos que establece la citada Circular mediante el establecimiento de una politica de
renegociacion de deudas, aprobada por el Consejo de Rector, que recoge las pautas basicas establecidas en la
reciente norma:

* No enmascarar ni encubrir situaciones de incumplimiento reales o potenciales.

* No mantener ni perpetuar situaciones de inviabilidad de los clientes ni de los riesgos concretos.

* Maximizar el cobro de las cuotas vencidas e impagadas.

¢ Agilizar al maximo las actuaciones orientadas al recobro y en su caso el procedimiento ejecutivo cuando no
se aprecien mejores alternativas.

* Facilitar, en la medida de lo posible y sin por ello penalizar la recuperacién de los riesgos contraidos, la
continuidad y viabilidad de las empresas y clientes en general.

Los principales criterios a considerar para afrontar una refinanciacioén son:

* Haber agotado todas las posibilidades para el recobro de la deuda incumplida.
® Acreditar la voluntad de pago por parte del cliente.

* Que exista capacidad de pago a lo largo de la vida de la operaci6n.

* Que las condiciones de la refinanciacion sean adecuadas a la finalidad.

® Laaportacion de nuevas garantias, antes de sobre endeudar las actuales.

* En el caso de personas juridicas, el compromiso de los socios.

A continuacién se facilita informacion del saldo vivo de las operaciones refinanciadas a 31 de diciembre de 2017 en
funcién de la clasificacion del riesgo de insolvencia del cliente:

{Miles de euros) Normal
Garantia hipotecaria Resto de garantias reales Sin garantias reales Cobertura
Inmobiliaria plena Especifica
Ne Importe N° Importe N° Importe
Operaciones Bruto Operaciones Bruto Operaciones  Bruto

Administraciones Publicas

CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO 100|Pdgina



Sociedades no financieras 12 4.369 10 713 121
Y empresarios individuales
Del que.: financiacion a
la construccién y promocion 6 679 6 54 19
Resto de personas fisicas 15 1.309 11 48 24
\NLotal 27 5678 21 761 145
Mlkes de euros) Dudoso
) Garantia hipotecaria Resto de garantias Sin garantias reales Cobertura
inmobiliaria plena Reales Especifica
N° Importe N° Importe N° Importe
Operaciones  Bruto Operaciones  Bruto Operaciones  Bruto
Administraciones Publicas
Sociedades no financieras 19 4,189 12 724 1.926
Y empresarios individuales
Del que.: financiacion a
la construccién y promocién 12 1.807 7 286 427
Resto de personas fisicas 26 2.496 8 53 747
Total 45 6.685 20 777 2.673
(Miles de euros) Total
N° Operaciones Importe Bruto  Cobertura especifica
Administraciones Publicas
Sdades. No financieras y empresarios individuales 53 9.996 2.047
Del que: financiacion ala construcciéon y promocion 31 2.826 446
Resto de personas fisicas 60 3.906 771
Total 113 13.902 2.818
A continuacién se facilita informacién del saldo vivo de las operaciones refinanciadas a 31 de diciembre de
2016 en funcién de la clasificacion del riesgo de insolvencia del cliente:
{Miles de euros) Normal
Garantia hipotecaria Resto de garantias reales Sin garantias reales Cobertura
Inmobiliaria plena Especifica
N° Imparte N° Importe N° Importe
Operaciones Bruto Operaciones Bruto Operaciones  Bruto
Administraciones Publicas
Sociedades no financieras 14 2.518 6 81 135
Y empresarios individuales
Del que.: financiacion a
la construccion y promocion
Resto de personas fisicas 11 889 11 42 10
Total 25 3.407 17 123 145
Miles de euros) Dudoso
Garantia hipotecaria Resto de garantias Sin garantias reales Cobertura
inmobiliaria plena Reales Especifica
Ne Importe N° Importe N° Importe
Operaciones  Bruto Operaciones  Bruto Operaciones  Bruto
Administraciones Publicas
Sociedades no financieras 17 5.422 9 178 1.988
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Y empresarios individuales

Del que.: financiacién a

la construccién y promocion 1 2312 974

Resto de personas fisicas 24 2.549 10 26 509

Total 41 7.971 19 204 2.497
<%

wiles de euros) Total

N° Operaciones Importe Bruto Cobertura especifica

Administraciones Publicas

i Sdades. No financieras y empresarios individuales 48 8.199 2.123
\\ Del que: financiacién ala construccion y promocion 1 2.312 974
Resto de personas fisicas 56 3.505 518
Total 102 11.704 2.641

DISTRIBUCION DEL CREDITO A LA CLIENTELA POR ACTIVIDAD 2017

Informacion relativa a la distribucion del riesgo de crédito por actividad

De acuerdo con lo exigido por la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, se informa a continuacién de la distribucién

del crédito a Ia clientela por actividad.

Cred. Cred.

% Del que: Cred. Ggrr;r(lit'ia Gg:::t‘ia Garantia | Con'
DISTRIBUCION DEL Del que: Resto Garantia | real. Sup | real Sup real. (f) garantia
CREDITO A LA CLIENTELA Total Garantia . o o Sup 80% | real. Au
POR ACTIVIDAD Inmobiliaria garantlas y eal. Info | 40%y 60%y y menor o toval

| reales | igual 40% _Menor o | menor o igual Superior

i | igual 60% | igual 80% 100% al 100%
I 1. Administraciones Publicas 3.309
| 2. Otras instituciones financieras 1.633

3. Sociedades no financieras y

empresarios individuales 52.348 45.164 324 6.925 10.824 12.627 6917 8.194

3.1 Construccién y promocion

inmobiliaria 4.121 30.81 1.092 69 188 993 739

3.2 Construccion de obra civil .

3.3 Resto de finalidades 48.227 42.083 324 5.833 10.755 12.440 5.924 7.455

3.3.1 Grandes empresas 677

332 Pymes y empresarios

individuales 47.551 42.083 324 5.833 10.755 12.440 5924 7455

4. Resto de hogares ¢ ISFLSH 100.189 87.887 770 11.921 17.197 19.066 14.519 25.953
4.1 Viviendas 73.426 72.168 340 8.936 12815 15.024 11.975 23.758

4.2 Consumo 2.206

4.3 Otros fines 24.558 15.718 430 2.985 4.382 4.042 2.544 2.195

SUBTOTAL 157.480 133.051 1.094 18.846 28.021 31.694 21.436 34.147

5. () Correc valor deterioro

activos no imputadas oper.

6. TOTAL 157.480

PRO MEMORIA :

Operaciones de refinanciacion, -

refinanciadas v reestructuradas 11.084 10.200 | 257 2.600 3.962 862 2.519

DISTRIBUCION DEL CREDITO A LA CLIENTELA POR ACTIVIDAD 2016

Informacion relativa a la distribucion del ries
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De acuerdo con lo exigido por la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, se informa a continuacién de la distribucién
del crédito a la clientela por actividad.

| - Cred. Cred. I Cred.’ Cred.
P Del que: Cred. Garantia | Garantia Siarantta Con,
QISIMBUCION DEL Del que: Resto Garantia | real. Sup | real. Sup real. (f) | garantia
‘REDITO A LA CLIENTELA Total Garantia . Sup 80% | real. Au
R ACTIVIDAD Inmobiliaria | EAraNtias | real. Info | 40%y - 60%y | L 0o
reales | igual 40% _Menoro | menor o igual Superior
igual 60% | igual 80% 100% al 100%
| 1. r\@lministraciones Publicas 947
- 2.0[3‘.3 instituciones financieras 1.935
3. Sockedades no financieras y |
empresarios individuales 72.943 52.121 510 11.854 21.044 14.144 2.992 2.597
3.1 Construccién y promocién [
| inmobiliaria 6.272 5.743 1.543 2.858 1.342
3.2 Construccién de obra civil 5.154 4.861 1.158 2.124 1.394 45 140 |
3.3 Resto de finalidades 61.517 41.517 510 9.153 16.062 11.408 2.947 2457
3.3.1 Grandes empresas
332 Pymes y empresarios
| individuales 61.517 41.518 510 9.153 16.062 11.408 2.947 2.458
4. Resto de hogares ¢ ISFLSH 103.476 97.854 886 21339 27371 33.830 11.207 4991
4.1 Viviendas 78.871 77.980 312 16.054 20.900 27.136 9.895 4306
4.2 Consumo 2.080 1.392 64 | 458 347 381 269
4.3 Otros fines 22.525 18.482 510 4.827 6.124 6.313 1.043 685
SUBTOTAL 179.301 149.975 1.396 33.193 48.415 47.974 14.199 7.588
5. (-) Correc valor deterioro
activos no imputadas oper.
TOTAL 179.301
| PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion,
refinanciadas v reestructuradas 9.063 8.733 4 870 4.445 | 2.481 191 749

Informacidén relativa a la concentracion de riesgos por actividad v drea geografica (Actividad total) 2017

De acuerdo con lo exigido por la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, se informa a continuacién de la distribucion

del crédito por actividad y area geografica.

CONCENTRACIQN DE RIESGOS POR Resto Unién Resto del
ACTIVIDAD Y AREA GEOGRAFICA. Total Espafia eES °0 América csto 4 ©
ACTIVIDAD TOTAL uropea findo

1 Entidades de crédito 78.683 75.449 3.234

2 Administraciones Publicas 16.780 15.715 1.065

2.1 Administracién Central | 3.540 2.475 1.065

2.2 Resto 13.240 13.240

3 Otras instituciones financieras 6.542 6.542

4 Sociedades no financieras y empresarios 63.617 63.416 200

individuales

4.1 Construccién y promocion 4.121 4.121

inmobiliaria

4.2 Construccién de obra civil 4.102 4.102

4.3 Resto de finalidades 55.393 55.193 200

4.3.1 Grandes empresas 7.843 7.643 200

4.3.2 Pymes y empresarios individuales 47.550 47.550

5 Resto de hogares e ISFLSH 101.693 101.691 2
| 5.1 Viviendas 73.426 73.426

CAIXA RURAL LA VALL SAN ISIDRO

103|Pagina



Cancentracién de riesgos por actividad y drea geogrifica. Actividad en Espaiia 2017

5.2 Consumo 2.205 2.205
5.3 Otros fines 26.062 26.059 2
SUBTOTAL 267.314 | 262.813 [ 4.501 | '
6 Menos: Correcciones de valor por
deterioro de activos no imputadas a
operaciones concretas
N
TOTAL 267.314

™ Comunidades Auténomas
CONCENTRACION DE Total Castilla- |
RIESGOS POR ACTIVIDAD Andalucia | Aragén | Asturias | Baleares | Canarias | Cantabria La astilla- Catalufia
Y AREA GEOGRAFICA. Mancha | €00
ACTIVIDAD EN ESPANA
1. Entidades de crédito 75.449 3.054 4.411 2.187
2. Administraciones Pablicas 15.715 916 287 111 2.992
2.1. Administracion Central 2475
2.2. Resto 13.240 916 287 111 2.992
3. Otrgs instituciones 6.542
financieras
4'1. S‘o_c.no financ.y empresarios 63.416 19 1.202
individuales
4.1. Construccién y promocion
. e 4.121
inmobiliaria
4.2. Construccion de obra civil 4,102 |
4.3. Resto de finalidades 55.193 19 1.202
4.3.1. Grandes empresas 7.643 1.202
4-3-_2; Pymes y empresarios 47.550 19
individuales
5. Resto de hogares ¢ ISFLSH 101.691 127 84 13 6 69 51
5.1. Viviendas 73.426 121 58 6 39
5.2. Consumo 2.205 1
5.3. Otros fines 26.059 6 26 13 69 11
SUBTOTAL 262.813 4.097 84 13 293 4.430 180 | [ 6.43L
6. (-) Correcciones de valor por -
deterioro de activos no
imputadas a operaciones
concretas
TOTAL 262.813
Concentracién de riesgos por actividad y drea geografica. Actividad en Espaiia 2017
Comunidades Auténomas
|
CONCENTRACION DE | ] .
RIESGOS POR ACTIVIDAD Y Extremadura | Galicia Madrid Murcia | Navarra Comunidad | = Pais La Ceuta y
| AREA GEOGRAFICA. Valenciana | Vasco | Rioja | Melilla
| ACTIVIDAD EN ESPANA ‘
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‘ 1. Entidades de crédito 31| 64.947 125 415
2. Administraciones Publicas 601 286 4.116 677 3.254
2.1. Administracién Central
2.2. Resto 601 286 4.116 677 3.254
ras instituciones financieras 6.277 265
;‘r; 4 Sic&’;‘;lggan"'y empresarios 50 10.165 99 51.781 100
?@;OL?EZ;ECCMH y promocién 1.041 I 3.081
| 4.2. Construccion de obra civil 4.102
4.3. Resto de finalidades 50 9.124 99 44.598 100
\43. 1. Grandes empresas 50 6.192 99 100
4.3.'2.‘ Pymes y empresarios 2933 44.598
individuales
5. Resto de hogares e ISFLSH 93 101.246
5.1. Viviendas 93 73.109
5.2. Consumo 2.205
5.3. Otros fines 25.932
SUBTOTAL 601 646 85.598 | 776 | 156.671 514

Informacidn relativa a Ila concentracion de riescos por actividad v drea geografica (Actividad total) 2016

De acuerdo con lo exigido por la Circular 6/2012, de 28 de septiembre, se informa a continuacién de la distribucién

del crédito por actividad y area geografica.

CONCENTRACION DE RIESGOS POR

ACTIVIDAD Y AREA GEOGRAFICA. Total Espafia RCESE;(};E;"’“ América lelslfg d‘fl
ACTIVIDAD TOTAL
1 Entidades de crédito 72.564 71.708 856
2 Administraciones Pablicas 22.940 22.940 '
2.1 Administracién Central 4.067 4.067
2.2 Resto 18.873 18.873
3 Otras instituciones financieras 2.002 | 2.002
4 Sociedades no financieras y empresarios 86.022 86.022
individuales
4.1 Construccion y promocion inmobiliaria 6.272 6.272
4.2 Construccion de obra civil 5.291 5.291
4.3 Resto de finalidades 74.459 74.459
4.3.1 Grandes empresas 9.292 9.292
4.3.2 Pymes y empresarios individuales 65.168 65.168
5 Resto de hogares e ISFLSH 103.873 103.873
5.1 Viviendas 78.870 78.870
5.2 Consumo 2.080 2.080
5.3 Otros fines 5 22922 22922
SUBTOTAL 287.401 286.545 856

6 Menos: Correcciones de valor por deterioro de
activos no imputadas a operaciones concretas
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‘ 7 TOTAL

‘ 287.401 f

Concentracién de riesgos por actividad y drea geografica. Actividad en Espafia 2016

Comunidades Auténomas

CONCENTRACION DE Total | . Castilla-
RIESGOS POR ACTIVIDAD Y Andalucia | Aragén | Asturias | Baleares Canari Cantabria La Cataluiia
AREA GEOGRAFICA. as Mancha
ACTIVIDAD EN ESPANA
1. Entidades de crédito 71.708 1.497 1.262 1.074
\ 2. Administraciones Piiblicas 22.940 945 586 296 | 176 4113
+2.1. Administracién Central 4.067
2.2. Resto 18.873 9245 586 296 176 4.113
3. Otras instituciones financieras 2.002
f!. Spf:.no financ.y empresarios 86.022 547 1.062
individuales
é_t. 1. C(')I}str.'uccién y promocién 6.272
inmobiliaria
4.2. Construccién de obra civil 5.291
4.3. Resto de finalidades 74.459 547 1.062
4.3.1. Grandes empresas 9.292 524 1.062
f1.3.'2.. Pymes y empresarios 65.168 2
individuales
5. Resto de hogares e ISFLSH 103.873 131 76 17 8 68 62
5.1. Viviendas 78.870 125 62 8 41
5.2. Consumo 2.080 1
5.3. Otros fines 22.922 6 14 17 68 20
SUBTOTAL 286.545 2.573 ‘ 76 I 603 304 1.809 244 6.311
6. (-) Correcciones de valor por
deterioro de activos no imputadas
a operaciones concretas
TOTAL 286.545
Concentracién de riesgos por actividad y drea geografica. Actividad en Espaiia 2016
Comunidades Auténomas
CONCENTRACION DE |
RIESGOS POR ACTIVIDAD
Y AREA GEOGRAFICA. . . . Comunidad | Pais La Ceutay
ACTIVIDAD EN ESPARIA Extremadura | Galicia | Madrid | Murcia | Navarra Valenciana | Vasco Rioja | Melilla
(S.10.2)
1. Entidades de crédito 191 65.174 2.400 110
2. Administraciones Publicas 295 4.625 694 7.142
2.1. Administracién Central
2.2. Resto 295 4.625| 694 7.142
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7 115

N . . |
[3. Otre_ls instituciones ‘ 1.169 833
financieras

fl. S_og.no financ.y empresarios 11.674 72739
individuales

fl.l. C(.)l"lStI-'UCCi(')l’l y promocion 1.040 5231
nmobiliaria

<. Construccion de obra civil 5.291

| 4.3\ Resto de finalidades | 10.634 62.217
4.3.1\ Grandes empresas 7.705
fl.3..2.' WImes y empresarios 2.928 62.217
individuales
5. Resto de hogares e ISFLSH 104 | 103.407
. 5.1. Viviendas 103 78.531
5.2. Consumo 2.079
5.3. Otros fines 22.796
| SUBTOTAL | | 436 s2745] 694 186521 110
20 HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales del 27 de marzo de 2018, se han
producido dos hechos relevantes que es necesario resefiar:

PRIMERO.

En relacién al punto 2.20 de Memoria de la Entidad referido a Procedimientos Judiciales y/o reclamaciones en
curso, cabe decir que el Tribunal Supremo, Sala Primera de lo Civil, en el Recurso NUMERO CIP / 003621 / 2017 cuyo
recurrente era la Asociacién Espafiola de Cajas Rurales y el Recurrido, diversas Cajas Rural Espafiolas entre las que se
encontraba Caixal.aVall, emitié Decreto el pasado 31 de enero de 2018, en el que se decretaba declarar DESIERTO el
recurso de CASACION E INFRACCION PROCESAL interpuesto por la presentante de la Asociacion Espafiola de Cajas
Rurales contra la sentencia dictada en fecha 28/06/2017 por la AUDIENCIA PROVINCIAL SECCION N 19 de
MADRID en el rollo de apelacién 199/2017 sin costas con pérdida de depésito constituido. Decreto que ya se ha
convertido en firme pues ninguna de las partes lo ha recurrido.

Ante esta circunstancia deviene firme la Sentencia del Tribunal de Primera Instancia de Madrid Ntmero 98,
Procedimiento Ordinario 1234/14, de 31/10/2016, que fue apelada por las dos partes ante la Audiencia Provincial Civil de
Madrid, Seccién Decimonovena, Recurso de Apelacién 199/2017, y que en su sentencia 251 de 28/06/2017 DESESTIMA
las pretensiones de las dos partes en litigio v confirma en todos sus extremos la Sentencia del Tribunal de Primera
Instancia.

Este hecho relevante, lo que viene a suponer es que nuestra Entidad en cumplimiento de la sentencia va a tener que realizar
la venta de distintas acciones/participaciones de las siguientes empresas y por los siguientes importes:

VENTA DE LAS ACCIONES Y PARTICIPACIONES DE LAS EMPRESAS PARTICIPADAS TRAS LA SENTENCIA
IMPORTE

Accs/part IMPORTE COMPRA VTC 2013 VENTA PLUS VALIA
BANCO COOPERATIVO ESPANOL 6.406 706.198,75 231,29000 1.481.643,74 775.444,99
RURAL INFORMATICA 9.898 146.007,25 14,75000 145.995,50 -11,75
SEGUROS GENERALES RURAL 28.633 289.990,87 28,34930 811.725,51 521.734,64
DOCALIA 947 4.647,23 16,83000 15.938,01 11.290,78
1.146.844,10 2.455.302,76 1.308.458,66
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SEGUNDO.
En relacién al Punto 15 de la Memoria referido al Fondo de Educacién y Promocién.

En aplicacion del articulo 72 del Decreto Legislativo 2/2015, de 15 de mayo, del Consell, por el que se aprobo el texto
fundido de la Ley de Cooperativas de la Comunitat Valenciana, y en relacién al punto 15 de la Memoria
correspondiente al Fondo de Educacién y Promoci6n, cabe resefiar que, con fecha 12 de febrero de 2018, CaixaLaVall
solicito de distintas entidades, y ha obtenido, subvenciones por importe de 50.000 euros, para destinarlos integra y
&xclusivamente a sufragar las donaciones y ayudas del Fondo de Educacién y Promocién que realiza habitualmente
ChixaLaVall entre las asociaciones culturales, benéficas, deportivas, musicales, cooperativas, etc. de su entorno.

Dichas solicitudes fueron aprobadas por las distintas entidades antes el pasado 22 de marzo de 2018, y se materializaran
en préximas fechas.

Por ello se han incluido como ingresos por Donaciones Comprometidas en el Plan de Inversiones para el Ejercicio 2018.

PLAN DE INVERSIONES PARA EL EJERCICIO 2018 En Miles de Euros
RECURSOS

Remanente ejercicio 2017

Superavit ejercicio 2017 (2)
Donaciones comprometidas 50
Otros ingresos 1
Amortizacion inmovilizado afecto 11
Asignacién al Feos excedentes netos ejercicio 0
Asignacion al Feos Distribucion resultados “Voluntaria” 0
TOTAL RECURSOS 60

TERCERO.

En relacion a la convocatoria de la Asamblea General Extraordinaria realizada el pasado 26 de Marzo.

El Consejo Rector, consciente de la gravedad econémica que vive nuestra ciudad y en el entorno donde desarrolla su
actividad nuestra Entidad, y cémo ha impactado a la cuenta de resultados de nuestra Caja, lleva afios planteandose la
posibilidad de que la Caja se integre en un Grupo Cooperativo y el Sistema Institucional de Proteccion que lleva
aparejado.

Como indican la mayoria de los medios econémicos especializados, parece ser que Espafia empieza a superar aunque sea
muy lentamente, la que posiblemente haya sido la crisis financiera y econ6mica més importante de su historia reciente.

No obstante, el pasado ejercicio 2017 la provincia de Castellén ha tenido el dudoso honor se situarse en el primer lugar del
ranquin de la morosidad en Espafia, por lo que podemos decir, sin temor a equivocarnos, que la salida de la crisis de
nuestra provincia va a tardar algo mds que en otras areas de Espafia.

Tampoco desconocen nuestros socios y clientes, que nuestra localidad se ha visto azotada muy duramente por la crisis
inmobiliaria vivida, hasta convertirse en la localidad mayor de 20.000 habitantes de toda Espafia que peor ha sobrellevado
la misma y convertirse en la ciudad mas vulnerable de nuestro pais, segin el estudio realizado por el Instituto de
Economia, Geografia y Demografia CSIC “Atlas de la Crisis, Impactos Socioeconoémicos y Territorios Vulnerables en
Espafia” en 2015 y que siguen vigentes todavia en estos momentos.

Las principales variables analizadas en el estudio fueron las siguientes:

Numero de compraventas de viviendas

Precio por m2 en las compraventas de viviendas

Nimero de ejecuciones hipotecarias por habitante.

Numero de empresas radicadas en el municipio.

Numero de afiliados a la Seguridad Social radicados en el municipio
Producto Interior Bruto por habitante.
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e Numero de desempleados radicados en el municipio
e Numero de poblacién inmigrante radicada en el municipio.

Se trata de un andlisis numérico y por tanto totalmente objetivo de la situacién de nuestra ciudad.

Estas circunstancias, como no podia ser de otra forma, han impactado duramente en la economia de nuestra localidad,
drbito basico de actuacién de nuestra Entidad, por lo que légicamente la Caja se ha visto afectada de una forma muy
importante en sus niveles de actividad, cuenta de resultados y solvencia.

Dentro de las circunstancias que estamos viviendo, el Consejo Rector entiende como una de sus obligaciones mads
importantes, que la Caja pueda seguir manteniendo su filosofia de atender adecuadamente a socios y clientes, con los
mejores estindares de calidad y precio.

1 Consejo Rector también es consciente de los retos a los que se enfrenta el sector cooperativo de crédito espafiol
derivados de la crisis financiera y del deterioro del ciclo econdmico, que se iniciaron a finales de 2007 y que se han ido
agravando desde entonces, con unas implicaciones extremadamente adversas para las entidades de crédito, asi como del
consecuente endurecimiento de la regulacion financiera y bancaria; factores todos ellos que han incorporado una fuerte
presién para que se acometan procesos de integracion en el sector financiero espafiol, a fin de obtener mejoras de
eficiencia operativa en un marco estructural de claro exceso de capacidad.

Por ello y ante la situacién que vive nuestro entorno y las cada vez mayores exigencias normativas de las entidades
supervisoras, hacen conveniente que la Caja se integre en un Grupo Cooperativo con muy buenos cimientos econdmicos y
con un perfil de las Cajas que lo integran muy similar a la nuestra, por dimensién y vocacién, que nos permitan afrontar el
futuro con la seguridad y garantia de la pervivencia de la Caja y seguir siendo fieles a nuestra vocacion de servir a nuestros
socios y clientes con los parametros que nos han permitido seguir vivos durante més de 100 afios.

Por ello fue convocada en tiempo y forma la Asamblea General Extraordinaria con los siguientes Puntos del Orden del
Dia:

1. Informe del Consejo Rector sobre el Grupo Cooperativo Solventia y del Sistema Institucional de
Proteccion asociado al mismo. Aprobacidn, en su caso, de la solicitud de incorporacion de la Entidad
al Grupo Cooperativo Solventia y al Sistema Institucional de Proteccion asociado al mismo, y
adopcidn de los acuerdos complementarios y/o adicionales que pudieran ser necesarios.

2. Autorizacion expresa al Consejo Rector para la ejecucion de los acuerdos adoptados, asi como para
completar, adecuar o subsanar los mismos en la medida que sea preciso para poder cumplir las
indicaciones o reparos que pudiera formular, de forma verbal o escrita, el organismo o los
organismos que pudieran tener que autorizarlo.

3. Sugerencias y preguntas al Consejo Rector en relacion con los asuntos expresados en la
convocatoria.

4. Decision sobre aprobacion del acta. Designacion de socios al efecto.
Tras la celebracion de la misma con los quérums suficientes, se tomaron entre otros los siguientes acuerdos:
PROPUESTA DE ACUERDO:
Tomar conocimiento del informe emitido y aprobar la solicitud de incorporacién de la Entidad al Grupo Cooperativo
Solventia y al Sistema Institucional de Proteccion (SIP) asociado al mismo, y autorizar al Consejo Rector para establecer el
plan de actuacion con las medidas a adoptar para el cumplimiento de los objetivos fijados en el marco del Contrato de

Integracion del Grupo y del SIP y demas acuerdos complementarios y/o adicionales que pudieran ser necesarios a fin de
cumplir con los criterios de incorporacién que han sido expuestos en el informe.

En este sentido, la Presidente somete a votacion la propuesta referida, la cual es aprobada por unanimidad de todos los
socios presentes o debidamente representados en la Asamblea General Extraordinaria.

En el segundo punto del Orden del Dia, y una vez aprobada, en el punto anterior, la solicitud de incorporacién al Grupo
Cooperativo Solventia, se solicita de la Asamblea General Extraordinaria, la autorizacién expresa de la misma al Consejo
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Rector para ejecutar los acuerdos adoptados, especialmente para establecer el plan de actuacion aprobado en el punto
anterior, asi como para completar, adecuar, o subsanar los mismos en la medida que sea preciso para poder cumplir las
indicaciones o reparos que pudieran formular los organismos que pudieran tener que autorizarlo.

PROPUESTA DE ACUERDO:

[ omar conocimiento y aprobar la autorizacién al Consejo Rector para la ejecucion de los acuerdos adoptados.

En kste sentido, la Presidente somete a votacion la propuesta referida, la cual es aprobada por unanimidad de todos los
socio$ presentes o debidamente representados en la Asamblea General Extraordinaria.
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INTRODUCCION

Con el objetivo de centrar la actividad de nuestra Entidad en el contexto de la economia, a
continuacion realizaremos una breve introduccion de los datos mas significativos del pasado afio
2017:

Los resultados de la contabilidad nacional a nivel macroeconémico para el ejercicio 2017 en el
conjunto del pais, son los de una economia que confirma los escenarios previstos de un crecimiento
;ostenido. El dato anual del PIB finaliza con un robusto crecimiento del 3,10 %, (ligeramente por

ebajo del 3,20 del ejercicio anterior) lo que nos permite aventurar que si se mantienen la senda
prevista por los grandes analistas, y se sigue profundizando en las reformas estructurales necesatias
el crecimiento continuard en el préximo afio 2018.

Segun datos publicados por la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), la ocupacion registra en el
ultimo trimestre del afio un descenso de 50.900 personas hasta alcanzar la cifra de 18.998.400, lo
que supone un aumento neto anual de 490.300 empleos, un 2,65 % mads de los existentes un afio
antes.

El nimero de parados disminuye durante el ejercicio en 471.100 personas y alcanza la cifra de
3.766.700, situandose la tasa de paro en el 16,55 %, un 2,09 % menos que en el ejercicio
precedente.

La Tasa de variacién anual del Indice de Precios al Consumo el IPC se situé en el 1,1 %, frente al
1,6 % del ejercicio precedente.

En cuanto a los tipos de interés, el Banco Central Europeo, durante el afio 2017 mantuvo el tipo de
interés de referencia en el 0,00 %, como medida para incentivar la economia, el mas bajo de toda la
historia conocida.

En lo que respecta a nuestra localidad, el dato de afiliados en la Seguridad Social (Régimen
General, Régimen Especial Agrario, Empleados de Hogar y Auténomos) finalizé 2017 con 8.075,
lo que suponen 63 afiliados mas que en diciembre de 2016 que cerré con 8.012, lo que nos permite
concluir que el empleo durante el ejercicio 2017 en nuestra localidad no ha crecido al ritmo de otras
zonas de nuestro pais. Por supuesto seguimos muy lejos del techo de afiliados a la Seguridad Social
obtenido en noviembre de 2007 con 11.794 inscritos.

Por otra parte el dato de parados registrados en el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE),
finaliz6 2017 con 2.263 inscritos, lo que suponen 221 desempleados menos que en diciembre de
2016, que cerr6 con 2.484 inscritos.

En referencia a nuestra Entidad, y para analizar la evolucion del afio 2017, a continuacién
desarrollamos los apartados mas importantes de nuestra cuenta de resultados, expresando en primer
lugar un cuadro con los importes obtenidos en cada uno de los apartados que se resefian, siempre
expresados en miles de euros y comparados con ¢l ejercicio precedente.
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RESULTADOS

MILES DE EUROS | 2016 2017 VARIACION %
\ INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 6.565 5.112 -1.453 -22,13%
Di\ Inversiones Crediticias 5.742 4.530 -1.212 -21,11%
Entidades de Crédito 73 9 -64 -87,67% |
Cartera de Titulos 750 573 -177 | -23,60%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -1.165 -733 432 -37.08%
Intereses de acreedores -1.165 -733 432 -37,08%
MARGEN DE INTERESES 5.400 4.379 -1.021 | -18.91%
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 260 317 57 21,92%
COMISIONES PERCIBIDAS 1.271 1.359 88 6,92%
COMISIONES PAGADAS -104 | -128 -24 23.08%
RENDIMIENTOS NETOS DE OPERACIONES |
FINANCIERAS 543 324 -219 -40,.33%
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 4 4 0,00%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION | 365 615 250 68,49%
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -1.608 -1.169 439 -27.30%
MARGEN BRUTO 6.131 5.701 -430 -7.01%
GASTOS DE ADMINISTRACION -3.815 -3.922 -107 2,80%
Gastos de Personal -2.344 -2.423 -79 3,37%
_| Otros gastos generales de administracion, -1.471 -1.499 -28 | 1,90%
AMORTIZACION -354 -396 -42 11,86%
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) -2.154 -170 1.984 -92,11%
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVO FINAN (NETOQ) -5.993 -7.412 : -1.419 23.68%
Inversiones crediticias -5.993 -7.412 -1.419 23,68%
Otros | financieros no valorados a v.r. 0,00%
RESULTADOS DE LAS ACT. EXPLOTACION -6.185 -6.199 -14 0.23%
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVO (NETO) 0,00% |
GANANCIAS(PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS -140 -56 84 -60,00%
I GANANCIAS (PERDIDAS AC.N. V. OP.INTERRUMPIDAS 0,00%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -6.325 | -6.255 70 -1.11%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIO 1.604 1.541 -63 -3,93%
DOTACION FEP 0.00%
RESULTADO NETO -4.721 -4.714 7 -0.15%
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A continuacién expresamos los mismos apartados, pero referenciados a los Activos Totales Medios

con los que cerramos el afio 2017.

SOBRE ATMS 2016 | 2017 VARIACION Y%
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 2,16 1,70 -0,46 21,20%
;\{} Inversiones Crediticias 1,89 1,51 -0,38 -20,17%
\ Entidades de Crédito 0,02 0,00 -0,02 -87,52%
Cartera de Titulos 0,25 0,19 -0,06 -22,69%
| INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS | -0,38 -0,24 0,14 -36,33%
| .

\ ' Intereses de acreedores | -0,38 -0,24 0,14 -36,33%
MARGEN DE INTERESES 1.78 1,46 -0,32 -17.94%
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 0,09 0,11 0,02 23,38%
COMISIONES PERCIBIDAS 0,42 i 0,45 0,03 8,20%
COMISIONES PAGADAS -0,03 | -0,04 | -0,01 24,54%
RENDIMIENTOS NETOS DE OPERACIONES |
FINANCIERAS 0,18 0,11 -0,07 -39,62%
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 0,00 0,00 0,00 1,19%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 0,12 0,20 0,08 70.50% '
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -0,53 -0,39 0,14 -26,43%
MARGEN BRUTO 2,02 1,90 -0.12 -5,90%
GASTOS DE ADMINISTRACION -1,26 -1,31 -0.05 4.03%

Gastos de Personal -0,77 " -0,81 -0,04 4,60%
Otros gastos generales de administracion, -0,48 I -0,50 ' -0,02 3,12%
AMORTIZACION -0,12 -0,13 -0,02 13,20%
| DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) -0,71 -0,06 0,65 -92,01%
| PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVO FINAN (NETO) -1,97 -2,47 -0,50 25,15%
|
Inversiones crediticias -1.97 -2,47 -0,50 25,15%
Otros | financieros no valorados a v.r. 0,00 0,00 0,00 0,00%
RESULTADOS DE LAS ACT. EXPLOTACION -2,04 -2,06 -0,03 1.42%
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVO (NETO) 0.00 0.00 0.00 0,00%
| GANANCIAS(PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS | -0,05 -0,02 0,03 -59.52%
GANANCIAS (PERDIDAS AC.N. V. OP.INTERRUMPIDAS 0,00 0,00 0,00 0.00%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -2.08 =2.08 0.00' 0.07%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIO 0,53 f 0,51 -0.01 -2,78%
DOTACION FEP 0,00 0,00 0,00 0,00%
RESULTADO NETO -1.55 | -1.57 -0.02 1.04%
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RENTABILIDAD DE LA GESTION

ACTIVOS TOTALES MEDIOS

En el afio 2017 el volumen de Activos Totales Medios gestionados por la Entidad alcanzo la cifra de
300.255 miles de euros, con una ligera reduccion respecto al afio anterior del -1,18%, en cifras
lativas, y de -3.580 miles de euros en términos absolutos, hecho relacionado con el trasvase de
asivo de nuestros clientes a productos fuera de balance gestionados por la Entidad buscando
réptabilidades algo mayores, nos referimos a Fondos de Inversion, Planes de Pensiones, Renta
Variable, etc.

‘ \ PRODUCTOS FINANCIEROS

Si a la reduccion continuada de nuestra cartera de inversion tipica, los préstamos a familias,
auténomos y pequefias empresas por la debilidad econémica que sufre nuestra ciudad, le afiadimos
la bajada de los tipos de interés que se viene produciendo en los ultimos ejercicios, han supuesto
que el total de activos intermediados, haya generado unos ingresos de 5.112 miles de euros, cifra
significativamente inferior a la del afio anterior en -1.453 miles de euros, el -22,13 %.

Por origenes estos ingresos han correspondido, el 88,61 % a las inversiones crediticias, con una
rentabilidad media del 2,68%; €l 0,17% a la tesoreria mantenida en entidades de crédito, cuya
rentabilidad media ha sido del 0,02 %; el 11,20% correspondié a los productos de renta fija, con
una rentabilidad media del 1,76 %;

Con referencia a los Activos Totales Medios, durante el afio 2017 los productos financieros se
situaron en el 1,70 %, cifra inferior a la alcanzada el afio anterior que supuso el 2,16 %.

COSTES FINANCIEROS

El coste total de los recursos dispuestos durante el ejercicio ha sido de -733 miles de euros, un -
37,08 % inferior al 2016. El tipo medio de los costes se situd en el -0,28%, frente al -0,44 % del
gjercicio precedente.

Ante la situacion de tipos de interés tan bajos en la que nos encontramos, la gran mayoria de estos
costes han correspondido, a imposiciones a plazo fijo, con un coste medio del 0,18%. El resto,
corresponde a los costes de las titulizaciones, a cuentas corrientes de Administraciones Publicas y a
costes de entidades de crédito.

Respecto a los Activos Totales Medios, los Costes Financieros alcanzaron el 0,24%, sensiblemente
inferior al 0,38% del afio 2016.

MARGEN DE INTERESES

Detrayendo de los productos financieros, los costes financieros, obtenemos el margen de intereses,
que en ¢l afio 2017 alcanzé la cifra de 4.379 miles de euros, -1.021 miles euros inferiores al afio
anterior, lo que representa en términos relativos un descenso del -18,91%.

En cuanto a los Activos Totales Medios, el Margen de Intereses se situé en el 1,46%, con una
reduccion del -0,32%, cifra inferior al -17,94% en términos relativos del ejercicio precedente.
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RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Como su nombre indica, se recogen en este epigrafe los rendimientos provenientes de las
participaciones en entidades asociadas u otros instrumentos de capital, al finalizar el ejercicio se
contabilizaron 317 miles de euros, 57 miles de euros mas que el pasado ejercicio los que supuso una
aumento en términos relativos del 21,92 %, debido a la mayor retribucién obtenida de las
nencionadas sociedades.

sobre Activos Totales Medios supuso el 0,11%, cifra superior al 0,02% del pasado afio, el 23,38 %
en, términos relativos.

COMISIONES NETAS

Recogemos en este epigrafe el saldo neto entre las comisiones percibidas y las pagadas.

En cuanto a las percibidas se alimentan de los ingresos derivados de los servicios tipicos de gestion;
restacion de avales, servicios de cobros y pagos, mantenimiento de cuentas y la comercializacién

de otros productos como pueden ser los seguros, las tarjetas, los fondos de inversién etc.

En cuanto a las pagadas, aglutina los gastos que se derivan de la realizacion de la prestacion de los
servicios que antes menciondbamos, comisiones cedidas por intermediacion, cesién de comisiones
por utilizacion de tarjetas, etc.

En cifras absolutas durante el pasado ejercicio las comisiones netas alcanzaron los 1.231 miles de
euros, con un incremento de 64 miles de euros respecto al afio anterior, un 5,48% en términos
relativos.

Sobre Activos Totales Medios las Comisiones Netas han supuesto el 0,41% cifra superior al 0,39%
del afio 2016, lo que supone un incremento en términos relativos del 5,12%.

RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)

Se recogen aqui, los resultados obtenidos en la compraventa de operaciones financieras neteados de
las dotaciones necesarias, que se integran en nuestra cartera de valores y los resultados de las
permutas por las titulizaciones en que ha participado la Entidad.

Durante el ejercicio 2017 este epigrafe arroj6é un saldo neto de 324 miles de euros, frente a 543
miles de euros del ejercicio precedente, lo que supone una reduccion de -219 miles de euros, un -
40,33%, debido fundamentalmente a la menor actividad de la Entidad en este campo debido a la
drastica reduccion de los tipos de interés.

En lo que respecta a los Activos Totales Medios se refiere, ha supuesto el 0,11%, frente al 0,18 %
del pasado ejercicio.

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

Componen esta partida los ingresos que prov1enen de arrendamientos de inmuebles,
indemnizaciones, ingresos por prestacion de servicios no financieros y otros productos recurrentes.

El importe en el cjercicio 2017 ascendié a 615 miles de euros, 250 miles de euros mas que en el
gjercicio anterior, fundamentalmente debido a nuestra mayor actividad en el tema de los
arrendamientos de inmuebles adjudicados, lo que supuso un aumento en términos relativos del
68,49%.
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Sobre activos totales medios representd un 0,20% cifra sensiblemente superior al ejercicio anterior
que ascendi6 al 0,12%.

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

Componen esta partida fundamentalmente la contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos,
rantos diversos y gastos por otros conceptos.

El iimporte en el ejercicio 2017 ascendi6 a -1.169 miles de euros, con un descenso de 439 miles de
curos sobre el pasado ejercicio, que represento un descenso en términos relativos del -27,30%.
Sobre Activos Totales Medios representd un -0,39% cifra inferior a la del ejercicio anterior que
ascendio al -0,53%.

ARGEN BRUTO

Si al Margen de Intereses le afiadimos los rendimientos de instrumentos de capital, las comisiones
netas, los rendimientos de operaciones financieras, las diferencias de cambio, otros productos de
explotacion y detraemos otras cargas de explotacion, obtenemos el Margen Bruto.

En el ejercicio 2017 este se situd en 5.701 miles de euros, -430 miles de euros menos que en el
gjercicio precedente, un -7,01% en términos relativos respecto al ejercicio pasado.

En relacion con los Activos Totales Medios, este fue del 1,90% con una disminucion del -0,12
respecto al afio anterior que alcanzo el 2,02 %.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Componen esta partida los gastos de personal y otros gastos generales de administracién. Durante el
pasado ejercicio alcanzaron los -3.922 miles de euros, 107 miles de euros mas que el pasado
ejercicio, lo que represent6 un incremento en términos relativos del 2,80 %.

Con respecto a Activos Totales Medios, se situaron en el -1,31% que compara con el -1,26% del
pasado ejercicio.

AMORTIZACIONES

Como su titulo indica, componen esta partida las amortizaciones soportadas por la entidad tanto del
activo material, como del inmaterial. El pasado afio supusieron -396 mil euros, con un incremento
de 42 mil euros con respecto al ejercicio precedente, un 11,86%, debido fundamentalmente al
incremento de la partida de inmuebles arrendados.

Sobre Activos Totales Medios, las mismas supusieron un 0,13 % que comprara con el 0,12% del
gjercicio 2016.

DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)

Se incluyen en este epigrafe las dotaciones por riesgos contingentes y otras provisiones, asi como
sus respectivas recuperaciones, el pasado afio supusieron -170 euros, cifra muy inferior a los -2.154
miles de euros, que la Caja tuvo que asumir el pasado gjercicio para cubrir las contingencias
derivadas de la sentencia europea sobre las cldusulas suelo.
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Sobre Activos Totales Medios, las mismas supusieron un -0,06 % que sensiblemente inferior al -
0,71% del ejercicio 2016.

PERDIDAS POR DETERIORO DEL ACTIVO (NETO)

Como su nombre indica se componen esta partida del neto de dotaciones realizadas o liberadas en
las exigencias del saneamiento de nuestra cartera de inversiones.

[.a entrada en vigor del Anejo IX de la Circular 4 del Banco de Espafia en octubre del pasado
jercicio, y de la revision mas minuciosa realizada durante este afio, ha supuesto realizar un esfuerzo
dotacional adicional importante en nuestra cartera de inversiones e inmuebles, alcanzando la cifra
de -7.412 miles de euros frente los -5.993 que supusieron el pasado ejercicio, con un incremento de
1.419 miles de euros respecto al ejercicio anterior.

Sobre Activos Totales Medios representaron un -2,47% frente al -1,97% del ejercicio anterior.

RESULTADOS DE EXPLOTACION

Una vez descontados del Margen Bruto, los gastos de administracion, las amortizaciones, el neto de
las dotaciones a provisiones y el neto de las pérdidas por deterioro de activos financieros, se ha
obtenido un resultado de las actividades de explotacion negativo que asciende a -6.199 miles de
euros, muy similar a -6.185 miles de euros del afio anterior, que supone una diferencia negativa de
14 mil euros en cifras absolutas y del 0,23% en términos relativos.

Sobre Activos Totales Medios, ha supuesto el -2,06%, practicamente idéntica a la obtenida en el afio
anterior y que alcanzd el -2,04%.

GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA VENTA DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN
VENTA

Agrupamos bajo este epigrafe los resultados netos obtenidos de las siguientes partidas: el neto
obtenido por las ventas, el saneamiento y dotaciones y recuperaciones de los activos no corrientes
en venta.

En el gjercicio 2017 el conjunto de estos epigrafes ha supuesto un quebranto de -56 mil euros, que
comparan con el quebranto de -140 mil euros del pasado afio.

Sobre Activos Totales Medios, ha supuesto el -0,02%, que compara favorablemente con el obtenido
en el afio anterior y que alcanzd el -0,05 %.

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Detrayendo de los resultados de explotacién, el neto de los epigrafes anteriores, obtenemos unas
pérdidas antes de impuestos de -6.255 miles de euros, cifra muy similar a los -6.325 miles euros del
pasado ejercicio.

Respecto a Activos Totales Medios, supuso un -2,08%, cifra idéntica a la alcanzada el pasado
gjercicio que también supuso el -2,08%.
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IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

Esta cuenta recoge los impuestos que debemos pagar por los beneficios que se obtienen, o el crédito
fiscal que se ha generado en este ejercicio que ha supuesto un importe de 1.541 miles euros, frente a
los 1.604 miles de euros del pasado ejercicio.

specto a Activos Totales Medios, ha representado el 0,51 % muy precedida a los 0,53% del
pasado ejercicio.

DOTACION FONDO EDUCACION Y PROMOCION

Las nuevas normas contables establecen la obligatoriedad de contabilizar como gasto en la Cuenta
de Resultados la Dotacion Obligatoria al Fondo de Educacion y Promocién, este ejercicio no se ha
otado nada por haber tenido pérdidas, tal y como ocurrié en el gjercicio anterior.

RESULTADO NETO

Finalmente el resultado negativo neto obtenido este afio ha ascendiendo a la cantidad de -4.714
miles de euros, cifra practicamente idéntica a los -4.721 obtenidos en el gjercicio anterior.

Sobre Activos Totales Medios el resultado neto negativo ha supuesto el -1,57% similar a los -1,55%
del pasado ejercicio.

COMPARACION CON EL SECTOR

A continuacion se transcribe un cuadro, en el que comparamos la cuenta de pérdidas y ganancias de
todo el Sector de Cooperativas de Crédito de Espaiia.

Para que los datos sean homogéneos se comparan los porcentajes de las partidas mds importantes
respecto al Activo Total. La fuente es la Unidn Nacional de Cooperativas de Crédito, UNACC.

COMPARATIVA Sector Caixal aVall
PERDIDAS Y GANANCIAS (% sobre activo total) dic-17 dic-17 Diferencia %
Intereses y rendimientos asimilados 1,56 1,68 [ 0,12 -7,83
Intereses y cargas asimiladas 0,21 0,24 | -0,03 -13,27
Remuneracién de capital reembolsable a la vista ( solo Cooperativas 0,00 0,00 0,00 100,00
; de crédito) _ o
; MARGEN DE INTERESES 1,35 1,44 -0,09 -6,97
Rendimiento de instrumento de capital 0,06 0,10 0,04 | 63,28
Comisiones percibidas 0,62 | 0,45 0,17 27,54 |
Comisiones pagadas 0,05 | 0,04 0,00 787 |
'Resuitado de operaciones financieras (neto) ) : 0,26 0,01 0,27 104,90 |
Cartera de negociacion 0,00 012/  -0,12 11.647,32
" Otros Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en 0,02 0,00 0,02 100,00
pérdidasy ganancias___ - O
| Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con -0,01 0,00 -0,01 100,00
cambios en pérdidas vy ganancias o
Otros 0,00 0,00 0,00 62,34
Diferencias de cambio (neto) i s 0,11 0,20 -0,10 -91,73
Otros productos de explotacién ] 0,39 | 0,39 0,00 1,12
Otras cargas de explotacion 3 0,04 0,00 0,04 | 100,00
. MARGEN BRUTO 1,98 1,88 0,10 4,92
Gastos de administracion 1,14 1,29 | -0,15 -12,93
_Gastos de personal . Bl 0,67 0,30 | 0,13 -19,71 |
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1 Otros gastos generales de administracién 0,48 0,49 [ -0,02 -3.44
' Amortizacion 0,11 0,13 -0,02 1642
Fﬁétacﬂléshé 'prbvisio_nes_(héto) I 0,07 0,06 0,02 21,34
Pérdidas por deterioro de actlvos f nanaeros (neto) 0,20 2,09 -1,88 -924,14
Inversiones crediticias 0,00 0,00 0,00 100,00
_Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable 0,00 0,00 0,01 201,33
* con cambios en pérdidas y ganancias_ _ B .
i ESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 0,20 2,09 -1,89 962,75 |
Pérdidas p por deterioro del resto de activos (neto) : 0,00 0,00 0,00 100,00
“Fondo de comercio Y otro activo mtanglble o 0,44 -1,69 2,13 479,56
 Otros activos L 0,01 0,10 0,09 750,00
| Ganancias (perdldas) en la baJa "de activos no clasificados como no 0,01 | 0,13 0,12 -2.195,72
| corrientesen venta N [ | |
' Diferencia negativa en combinaciones de negocio | 0,00 0,08 -0,07 -1.47540
" Ganancias (perdldas) de activos no corrientes en venta no 0,00 0,00 0,00 100,00
lasificados como operaciones interrumpidas
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0,00 0.05 -0,05 -7.137,74
Impuesto ‘sobre beneficios N 0,01 0,01 0,01 177,11
Dotacién obllgatorla ia a obras y / fondos sociales (s6lo Cajas de 0,00 0,00 0,00 100,00 |
Ahorros y Cooperativas de Crédito) -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 0,00 0,00 0,00 #DIV/0!
. CONTINUADAS s
Resultado de operaciones |nterrump|das (neto) -0,04 -0,14 0,10 -231,45
| RESULTADO DEL EJERCICIO TN . 0,39 2,06 145 624,99
" (Gastos o (-) Ingresos por impuestos sobre las ganancias de las 0,02 0,51 0,53 2735,13
actividades continuadas) _ ;
GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS 0,37 -1,55 1,93 516,07
'PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS A
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos 0,00 0,00 0,00 #,DIV/0!
procedentes de actividades interrumpidas | |
| RESULTADO DEL EJERCICIO 037 | -1,55 1,93 516,07
SOCIOS

En el aspecto social, el afio 2017 se cerré con 11.853 Socios, de los que 11.311 son personas fisicas
y 542 juridicas. Hemos finalizado con -177 socios menos que el ejercicio anterior lo que supone una
disminucion del -1,47%.

Esta reduccion es consecuencia de la permanente depuracién de nuestras bases de datos a los
efectos de que solo puedan ser socios las personas fisicas y juridicas que cumplan con los Estatutos
Sociales dela Entidad.

PERSONAL

El movimiento registrado en el 2017 ha sido el siguiente:

e No se han producido ninglin movimiento. Ni altas ni bajas

e Hay 6 empleados que se encuentran en situacion de jubilacién parcial

e Cambios de categoria profesional: 3 (del grupo 8 al 7) y 5 (del grupo 9 al 8)

e La edad media de la plantilla es de 46,10 afios, por su parte la antigliedad se sitia
en 18,76 afios

Numero de empleados por categorias laborales:

Alta Direccidn 1
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Jefes ] 0

Oficiales 58
Auxiliares 0
Subalternos 0

Total 59

Edad de los empleados al 31 de Diciembre de 2017:

De 21 a 25 afios 1
De 26 a 30 afios 2
De 31 a 35 afios 7
De 36 a 40 afios 6
De 41 a 45 afios 10
De 46 a 50 afios 19
De 51 a 55 afios 2
De 56 a 60 afios 4
De 61 a 65 afios 8
Total 59

Antigiiedad del personal al 31-12-17:

Hasta 5 afios 8
De 6 a 10 afios 3
De 11 a 15 afios 12
De 16 a 20 afios 10
De 21 a 25 afios 8
De 26 a 30 afios 10
De 31 a 35 afios 2
De 36 a 40 afos 6

Total 59

PATRIMONIO NETO

Formados por las los Ajustes por Valoracion, y los Fondos Propios, integrados estos por las
Aportaciones Obligatorias y las Reservas acumuladas y los resultados obtenidos en el ejercicio,
totalizan un saldo de 22.761 miles de euros al finalizar el ejercicio, con una reduccién respecto al
afio anterior de -4.866 miles de euros, un -17,61 % menos debido a las perdidas declaradas en
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gjercicio, como consecuencia de las dotaciones para cubrir las exigencias normativas por los ajustes
del saneamiento del inmovilizado afecto, segiin detalle:

Concepto 2016 2017 Diferencia %
Ajustes por Valoraciéon 1.325 1.173 | -152 -11.47
' Fondos Propios 26.302 21.588 -4.714 -17,92
Capital Social 1.653 1.653 0 0,00
i@servas 29.370 24.649 4721 416,07
Resultado Ejercicio -4.721 | -4.714 7 0,15 |
Total 27.627 22.761 -4.866 -17,61

El capital social al 31 de Diciembre de 2017, esta constituido por las aportaciones obligatorias de
los socios, que alcanzan la cifra de 1.653 miles de euros. No hay ninguna aportacion que supere un
tercio del capital social. El capital social minimo viene fijado en los estatutos de la Entidad en
1.652,75 miles de euros, integramente suscritos y desembolsados. Las aportaciones obligatorias,
estan representadas por titulos nominativos de un valor minimo de 60,10 euros cada una.

La cuantia de los Recursos Propios Netos Computables a efectos de solvencia, ascienden a 17.428
miles de euros, los requerimientos de capital Pilar 1 a 13.467 miles de euros manteniendo un ratio
de solvencia del 10,35 %.

RECURSOS AJENOS

Al finalizar el ejercicio el total de recursos ajenos alcanzaba la cifra de 260.675 miles de euros, con
una reduccion en términos absolutos de -5.186 miles de euros, y del -1,95 % en términos relativos
respecto al gjercicio precedente.

El cambio de paradigma en cuanto a tipos de interés, ha traido consigo que muchos de nuestros
clientes abandonen como venia siendo habitual, concentrar sus mayores ahorros en la imposiciones
a plazo fijo, y trasladen sus ahorros a cuantas a la vista o a otros productos fuera de nuestro balance,
aunque controlados por nosotros para obtener mayores rentabilidades.

Por cllo por primera vez en la historia de la Entidad el mayor volumen de los depdsitos se
encuentran en Cuentas de Ahorro por importe de 117.967 miles de euros, que suponen el 45,25%
del total de recursos ajenos. En segundo lugar y muy cerca de ellas se encuentran las Imposiciones a
Plazo Fijo que alcanzan la cifra de 117.045 miles de euros, el 44,90% del total de recursos ajenos.
El resto, Cuentas Corrientes, Sector Publico y Otros, alcanzan la cifra de 25.663 miles de euros que
representan el 9,85 %.

El coste medio de los recursos ajenos, se situé al finalizar el ejercicio, en el 0,28%, cifra
sensiblemente inferior al 0,44 % con la que finaliz6 el ejercicio precedente, debido como ya ha sido
expuesto por la drastica caida de los tipos de interés.

Hay que tener en cuenta también, el aumento de los recursos de clientes intermediados por la Caja a
través de Fondos de Inversion, Letras del Tesoro, Bonos, Repos, Renta Variable, Fondos de
Pensiones, Productos de ahorro ligados a seguros, etc. que no se recogen en balance, y que al
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finalizar el afio ascendian a 24.360 miles de euros con un aumento de 4.339 miles de euros en
términos absolutos y del 21,67 % en relativos.

- INVERSIONES CREDITICIAS

21 total de las inversiones crediticias asciende a 157.479 miles de euros al finalizar el ejercicio, lo
ue¢ supone una disminucion de -12.300 miles de euros en términos absolutos, y del -7,24 % en

rehativos, respecto al afio anterior.

Bajo este epigrafe se agrupa la totalidad de la inversion de la Caja, tanto en el sector publico como
en el sector privado. Por sectores, el 2,10% de las inversiones corresponde al sector publico y el

97,90 % al privado.

La rentabilidad media de las inversiones crediticias fue del 2,68 %, un -0,31 % inferior a la
conseguida el afio anterior que se cifrd en el 2,99 %.

Del total de las inversiones crediticias, el 23,24 %, o sea 36.603 miles de euros, estan clasificados
como activos dudosos. L.a Entidad siguiendo criterios de méxima prudencia, ha mantenido un
Fondo de Insolvencias suficientemente dotado para dar cobertura a cualquier posible contingencia

que se pudiera producir.

Al finalizar el afio, la cifra del Fondo de Insolvencias era de 14.515 miles de euros, dando una
cobertura del 39,66 % a los activos que se encuentran en situacion dudosa.

OPERACIONES

A continuacion se detallan una serie de operaciones suficientemente significativas para dar a
conocer a los socios el volumen de trabajo realizado y la evolucion respecto al afio anterior:

CLASE 2016 2017 DIF %
Transferencias 357.211 383.716 26.505 7,42
Cheques 33.394 31.419 -1.975 -5,91
Recibos 671.633 686.470 14.837 2,21
Transacciones 8,460.734  9,732.200 1,271.546 15,03
MEDIOS DE PAGO
Las cifras detalladas de la situacién al cierre del ejercicio de nuestros medios de pago, son las
siguientes:
Parque de Tarjetas:
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Concepto 2016 2017 Diferencia %
Tarjetas de Débito 10.791 10.951 160 1,48
Tarjetas de Crédito 5.532 5.681 149 2,69

Total 16.323 16.632 309 1,89

Como se desprende de las cifras anteriores, seguimos creciendo en esta drea de negocio, con un
aumento de 309 tarjetas que representa un 1,89 % en términos relativos.

Nuestras tarjetas realizaron 1,347674 operaciones, 145.077 mas que en el ejercicio precedente, el

12,06% de incremento, con un volumen de facturacion que alcanzo la cifra de 59.808 miles de
euros, con un aumento respecto al afio anterior, de 4.281 miles de euros el 7,71 %,

Medios técnicos:

2017
332

2016
356

Concepto

Terminales Punto Venta

Cajeros Automaticos

Nuestros Terminales Punto de Venta, realizaron 326.343 operaciones con una facturacion de 13.514
miles de euros, aumentando las operaciones un 6,33% y el importe facturado en el 3,50%.

En los 8 Cajeros Automaticos existentes, se realizaron 347.174 operaciones, con 30.606 miles de
euros entregados, lo que supone un incremento porcentual sobre el afio anterior, del 4,80 %, y del
5,20% respectivamente.

BANCA ELECTRONICA

En este apartado las cifras manejadas por nuestra Entidad se desglosan en el cuadro siguiente:

N° de Clientes activos 2.391 2.817 426 17,82
Operaciones Contables 190.719 | 212.880 22.161 11,62
Volumen negociado (miles €) | 68.114 83.911 15.797 23,19

Destacan también en este apartado las operaciones de consulta, que han alcanzado la cifra de
5,612.139 con un incremento de 1,715.552 en términos absolutos y del 44,03% en términos
relativos.
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SEGUROS

Los Seguros siguen aupandose como uno de los nichos de mercado en los que seguimos creciendo,
y que pueden aportar un volumen de comisiones muy importantes a nuestra Entidad. Su evolucion
ha sido la siguiente:

Numero de Pélizas 2016 2017 DIF %
RGA 3.830 4.060 230 6,01
Mediacién 779 787 8 1,03
Agroseguro 221 169 -52 -23,53

Total 4.830 5.016 186 3,85
Cartera en miles de € 2016 2017 DIF %
RGA 1.146 1.187 41 3,58
Mediacién 219 244 25 11,42
Agroseguro 179 192 13 7,07
Total 1.544 1.623 79 5,11
APORTACIONES A CAPITAL

CaixaLaVall no tenia a 31 de diciembre de 2017 participaciones propias en cartera, ni durante el
ejercicio ha realizado transacciones que las hayan aumentado.

RESPONSABILIDAD MEDIOAMBIENTAL

CaixaLaVall no tiene responsabilidades, gastos activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que puedan ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Caixal.aVall no realiza actividades de investigacion y desarrollo en el ambito financiero.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales del 27 de marzo de
2018, se han producido dos hechos relevantes que es necesario resefiar:

PRIMERO.
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En relacién al punto 2.20 de Memoria de la Entidad referido a Procedimientos Judiciales y/o
reclamaciones en curso, cabe decir que el Tribunal Supremo, Sala Primera de lo Civil, en el Recurso
NUMERO CIP / 003621 / 2017 cuyo recurrente era la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales y el
Recurrido, diversas Cajas Rural Espafiolas entre las que se encontraba CaixalaVall, emitié Decreto
el pasado 31 de enero de 2018, en el que se decretaba declarar DESIERTO el recurso de CASACION
- INFRACCION PROCESAL interpuesto por la presentante de la Asociacién Espafiola de Cajas
Rurales contra la sentencia dictada en fecha 28/06/2017 por la AUDIENCIA PROVINCIAL
SECCION N 19 de MADRID en el rollo de apelacién 199/2017 sin costas con pérdida de depdsito
constituido. Decreto que ya se ha convertido en firme pues ninguna de las partes lo ha recurrido.

Ante esta circunstancia deviene firme la Sentencia del Tribunal de Primera Instancia de Madrid
tmero 98, Procedimiento Ordinario 1234/14, de 31/10/2016, que fue apelada por las dos partes ante
la Audiencia Provincial Civil de Madrid, Seccién Decimonovena, Recurso de Apelacion 199/2017, y
que en su sentencia 251 de 28/06/2017 DESESTIMA las pretensiones de las dos partes en litigio y
confirma en todos sus extremos la Sentencia del Tribunal de Primera Instancia.

Este hecho relevante, lo que viene a suponer es que nuestra Entidad en cumplimiento de la sentencia

va a tener que realizar la venta de distintas acciones/participaciones de las siguientes empresas y por
los siguientes importes:

VENTA DE LAS ACCIONES Y PARTICIPACIONES DE LAS EMPRESAS PARTICIPADAS TRAS LA SENTENCIA

Accs/part  IMPORTE COMPRA VTC 2013 vty PLUS VALIA
BANCO COOPERATIVO ESPANOL 6.406 706.198,75 231,29000 1.481.643,74 775.444,99
RURAL INFORMATICA 9.898 146.007,25 14,75000 145.995,50 -11,75
SEGUROS GENERALES RURAL 28.633 289.990,87 28,34930 811.725,51 521.734,64
DOCALIA 947 4.647,23 16,83000 15.938,01 11.290,78
1.146.844,10 2.455.302,76  1.308.458,66

SEGUNDO.

En relacién al Punto 15 de la Memoria referido al Fondo de Educacion v Promocion.

En aplicacion del articulo 72 del Decreto Legislativo 2/2015, de 15 de mayo, del Consell, por el que
se aprobd el texto refundido de la Ley de Cooperativas de la Comunitat Valenciana, y en relacion al
punto 15 de la Memoria correspondiente al Fondo de Educacién y Promocion, cabe resefiar que, con
fecha 12 de febrero de 2018, CaixalaVall solicitdé de distintas entidades, y ha obtenido,
subvenciones por importe de 50.000 euros, para destinarlos integra y exclusivamente a sufragar las
donaciones y ayudas del Fondo de Educacion y Promocion que realiza habitualmente CaixaLaVall
entre las asociaciones culturales, benéficas, deportivas, musicales, cooperativas, etc. de su entorno.

Dichas solicitudes fueron aprobadas por las distintas entidades antes el pasado 22 de marzo de 2018,
y se materializardn en proximas fechas.

Por ello se han incluido como ingresos por Donaciones Comprometidas en el Plan de Inversiones
para ¢l Ejercicio 2018.
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PLAN DE INVERSIONES PARA EL EJERCICIO 2018 En Miles de Buros
RECURSOS

Remanente ejercicio 2017

Superavit ejercicio 2017 2)
Donaciones comprometidas 50
Oftros ingresos 1
Amortizaci6n inmovilizado afecto 11
Asignacion al Feos excedentes netos ejercicio 0
Asignacion al Feos Distribucion resultados “Voluntaria” 0
TOTAL RECURSOS 60

TERCERO.

En relacion a la convocatoria de la Asamblea General Extraordinaria realizada el pasado 26

de Marzo.

El Consejo Rector, consciente de la gravedad econdémica que vive nuestra ciudad y en el entorno
donde desarrolla su actividad nuestra Entidad, y como ha impactado a la cuenta de resultados de
nuestra Caja, lleva afios planteandose la posibilidad de que la Caja se integre en un Grupo
Cooperativo y el Sistema Institucional de Proteccion que lleva aparejado.

Como indican la mayoria de los medios econémicos especializados, parece ser que Espafia empieza a
superar aunque sea muy lentamente, la que posiblemente haya sido la crisis financiera y econdmica
mas importante de su historia reciente.

No obstante, el pasado ejercicio 2017 la provincia de Castellon ha tenido el dudoso honor se situarse
en el primer lugar del ranquin de la morosidad en Espafia, por lo que podemos decir, sin temor a
equivocarnos, que la salida de la crisis de nuestra provincia va a tardar algo mas que en otras areas de
Espaiia.

Tampoco desconocen nuestros socios y clientes, que nuestra localidad se ha visto azotada muy
duramente por la crisis inmobiliaria vivida, hasta convertirse en la localidad mayor de 20.000
habitantes de toda Espafia que peor ha sobrellevado la misma y convertirse en la ciudad mas
vulnerable de nuestro pais, segun el estudio realizado por el Instituto de Economia, Geografia y
Demografia CSIC “Atlas de la Crisis, Impactos Socioeconémicos y Territorios Vulnerables en
Espafia” en 2015 y que siguen vigentes todavia en estos momentos.

Las principales variables analizadas en el estudio fueron las siguientes:

Numero de compraventas de viviendas

Precio por m2 en las compraventas de viviendas

Numero de ejecuciones hipotecarias por habitante.

Numero de empresas radicadas en el municipio.

Numero de afiliados a la Seguridad Social radicados en el municipio
Producto Interior Bruto por habitante.

Numero de desempleados radicados en el municipio

Numero de poblacion inmigrante radicada en el municipio.

Se trata de un analisis numérico y por tanto totalmente objetivo de la situacién de nuestra ciudad.
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Estas circunstancias, como no podia ser de otra forma, han impactado duramente en la economia de
nuestra localidad, &mbito basico de actuacién de nuestra Entidad, por lo que légicamente la Caja se
ha visto afectada de una forma muy importante en sus niveles de actividad, cuenta de resultados y
solvencia.

entro de las circunstancias que estamos viviendo, el Consejo Rector entiende como una de sus
_ obligaciones mas importantes, que la Caja pueda seguir manteniendo su filosofia de atender
\ adecuadamente a socios y clientes, con los mejores estandares de calidad y precio.

El Consejo Rector también es consciente de los retos a los que se enfrenta el sector cooperativo de
crédito espafiol derivados de la crisis financiera y del deterioro del ciclo econémico, que se iniciaron
a finales de 2007 y que se han ido agravando desde entonces, con unas implicaciones
extremadamente adversas para las entidades de crédito, asi como del consecuente endurecimiento de
la regulacion financiera y bancaria; factores todos ellos que han incorporado una fuerte presion para
que se acometan procesos de integracion en el sector financiero espafiol, a fin de obtener mejoras de
eficiencia operativa en un marco estructural de claro exceso de capacidad.

Por ello y ante la situacién que vive nuestro entorno y las cada vez mayores exigencias normativas de
las entidades supervisoras, hacen conveniente que la Caja se integre en un Grupo Cooperativo con
muy buenos cimientos econdémicos y con un perfil de las Cajas que lo integran muy similar a la
nuestra, por dimensién y vocacion, que nos permitan afrontar el futuro con la seguridad y garantia de
la pervivencia de la Caja y seguir siendo fieles a nuestra vocacion de servir a nuestros socios y
clientes con los parametros que nos han permitido seguir vivos durante més de 100 afios.

Por ello fue convocada en tiempo y forma la Asamblea General Extraordinaria con los siguientes
Puntos del Orden del Dia:

5. Informe del Consejo Rector sobre el Grupo Cooperativo Solventia y del Sistema
Institucional de Proteccién asociado al mismo. Aprobacion, en su caso, de la
solicitud de incorporacion de la Entidad al Grupo Cooperativo Solventia y al
Sistema Institucional de Proteccion asociado al mismo, y adopcion de los acuerdos
complementarios y/o adicionales que pudieran ser necesarios.

6. Autorizacion expresa al Consejo Rector para la ejecucion de los acuerdos
adoptados, asi como para completar, adecuar o subsanar los mismos en la medida
que sea preciso para poder cumplir las indicaciones o reparos que pudiera formular,
de forma verbal o escrita, el organismo o los organismos que pudieran tener que
autorizarlo.

7. Sugerencias y preguntas al Consejo Rector en relacion con los asuntos expresados
en la convocatoria.

8. Decision sobre aprobacion del acta. Designacion de socios al efecto.

Tras la celebracion de la misma con los quoérums suficientes, se tomaron entre otros los siguientes
acuerdos:

PROPUESTA DE ACUERDO:

Tomar conocimiento del informe emitido y aprobar la solicitud de incorporacién de la Entidad al
Grupo Cooperativo Solventia y al Sistema Institucional de Proteccion (SIP) asociado al mismo, y
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autorizar al Consejo Rector para establecer el plan de actuacion con las medidas a adoptar para el
cumplimiento de los objetivos fijados en el marco del Contrato de Integracion del Grupo y del SIP y
demés acuerdos complementarios y/o adicionales que pudieran ser necesarios a fin de cumplir con los
criterios de incorporacion que han sido expuestos en el informe.

En. este sentido, la Presidente somete a votacion la propuesta referida, la cual es aprobada por
unanimidad de todos los socios presentes o debidamente representados en la Asamblea General
Extraordinaria.

4

“En el segundo punto del Orden del Dia, y una vez aprobada, en el punto anterior, la solicitud de
incorporacién al Grupo Cooperativo Solventia, se solicita de la Asamblea General Extraordinaria, la
autorizacion expresa de la misma al Consejo Rector para ejecutar los acuerdos adoptados,
especialmente para establecer el plan de actuacion aprobado en el punto anterior, asi como para
completar, adecuar, o subsanar los mismos en la medida que sea preciso para poder cumplir las
indicaciones o reparos que pudieran formular los organismos que pudieran tener que autorizarlo.

PROPUESTA DE ACUERDO:

Tomar conocimiento y aprobar la autorizacion al Consejo Rector para la ejecucion de los acuerdos
adoptados.

En este sentido, la Presidente somete a votacion la propuesta referida, la cual es aprobada por
unanimidad de todos los socios presentes o debidamente representados en la Asamblea General
Extraordinaria.
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Don Salvador Vicente Orenga Salvador, Secretario del Consejo Rector de Caixa Rural la Vall San Isidro

Cooperativa de Crédito Valenciana, de la que es Presidente Dofia Maria Lourdes Falcé Segarra..

CERTIFICA

Que el presente LIBRO DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION forma parte de los estados
contables de esta Caja Rural correspondientes al ejercicio 2017, y que consta de
cara y numerados correlativamente, siendo firmados por todos los miembros del Consejo Rector, sin que ninguno
de ellos manifieste desacuerdo ni disconformidad alguna, y haciéndose constar que los mismos han sido
aprobados en la sesion del Consejo Rector celebrada el 27/03/2018.

LA PRESIDENTE

fewedes (2l

D? Maria Lourdes Falco Segarra

EL VICEPREFHDENTE

D. José Maria Paris Lluch

D. Manue uel Palasi

EL VOCAL 5°

quin Cands Adrian

Y para que conste y surta los efectos pertinentes, expido y firmo el presente certific:

Presidente en La Vall d'Uixé a 16 de abril de 2018.

V°B°
LA PRESIDENTE

@dea/w
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nte Orenga Salvador

EL TESORERO

D. Manuel Vicente Peirats Marco

EL VOCAL 2°

D? Vicenta Trinidad Nebot Pefiarroja

EL VOCAL 4°

EL VOCAL 6°

D. Vicente Granell Prades

EL VOCAL 8°

D? Maria Dolores Fas Arnau

folios impresos a una sola

con e] visto bueno del Sr.



