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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2009

1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

1.1 Entidad

Caixa Rural la Vall San Isidro de la Vall d Uix6 Guerativa de Crédito Valenciana, (en adelante,
La Entidad) es una cooperativa de crédito condtiten La Vall d Uixd el afio 1904. Est4 asociada
a la Asociacion de Cooperativas de Crédito. Ladawtitiene por objeto servir a las necesidades
financieras de sus socios y de terceros, medidnégereicio de las actividades propias de las
entidades de crédito, pudiendo, a tal fin, realtpala clase de operaciones activas, pasivas y de
servicios bancarios o parabancarios, con atenciéfenente a las demandas financieras de sus
socios. La Entidad tiene su domicilio social enMal d Uix0, desarrollando su actividad a través
de 7 oficinas y empleando a 60 personas.

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garaat@epdsitos de Cooperativas de Crédito creado
por el Real Decreto-Ley 18/1982, de 24 de Septiembr

1.2 Ambito de aplicacion

El ambito de aplicacion de este informe se susailhe citada Caixa Rural La Vall San Isidro,

Cooperativa de Crédito Valenciana. La Entidad ntepece a ningun grupo consolidable conforme
a la establecido en la Norma Segunda del CapittlodPo de la Circular 3/2008 de Banco de
Espafa, de 22 de mayo, sobre determinacion y datdrtms recursos propios minimos, relativa a
“Grupos y subgrupos consolidables de entidadesathto.

Las cifras que se acompafian en este documentgareile situacion de la Entidad a 31 de
diciembre de 2009 de conformidad con lo establec&ldre otras normas, por la Directiva
Comunitaria 2006/49/CE del Parlamento Europeo yQieisejo, de 14 de junio de 2006, sobre
adecuacion del capital de las empresas de sendeiasversion y las entidades de crédito; la Ley
36/2007, de 16 de noviembre, por la que se moddiday 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente
de inversion, recursos propios y obligaciones derimacion de los intermediarios financieros y
otras normas del sistema financiero; asi comoa@ircular 3/2008 de Banco de Espafa, de 22 de
mayo, sobre determinacion y control de los recupsogios minimos.

1.3 Gestion del riesgo

1.3.1 Estrategia y principios de gestion del riesgo

El ejercicio 2009 ha puesto de manifiesto la imgacia capital que tiene para las entidades
financieras la adecuada gestion de sus riesgoa. |IRdCaja, la calidad en la gestién del riesgo
constituye una de sus sefias de identidad y un @rphbitritario de actuacion, tratandose de un
elemento diferenciador de su gestidon que, gracilasambinacion de unas politicas prudentes y el
uso de metodologias y procedimientos de efectivadedrastada, permiten la obtencion recurrente
y saneada de resultados asi como gozar de unalhgdgaicién de solvencia.

Las turbulencias que estan afectando a los merdadoxieros desde julio de 2007 han puesto a

prueba la efectividad de las politicas de gesti®mielsgos habiéndose extremado la gestion de la
liquidez sin perjuicio de la situacion de normatidpe mantiene nuestra Entidad.
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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2009

Los principios que rigen la gestion de riesgos en la Caja puszgemnirse del siguiente modo:

* Implicacion de la Alta Direccién. El Consejo Rectigfine la politica de riesgos de la
Entidad y delimita las atribuciones de los difeesnhiveles de decision. En este sentido,
delega la ejecucion de dichas politicas en la Bitaccion y esta, a su vez , en los diversos
Comités configurados a tal fin.

» Establecimiento de politicas y procedimientos ldefinidos y comunicados en la Entidad
para facilitar la gestion de los distintos riesgos.

* Prudencia. La Caja tiene como principio no realazividades especulativas, por lo que su
cartera de negociacion en la actualidad es ineneste

* Segregacion de funciones. Se garantiza la indeperadale las funciones de andlisis,
seguimiento y control del riesgo en relacion al@&as generadoras de los mismos.

e Vision global del riesgo, que exige una funcionid®lde admisién, identificacion y
seguimiento del riesgo autorizado.

» Coherencia con la estrategia de la Entidad derareto sostenible.

» Politica de precios y asignacion de capital adeecahdivel del riesgo asumido.

* Integracion de las herramientas y politicas dei@estel riesgo en la operativa diaria, lo
cual implica la existencia de metodologias para madicion de los riesgos, el
establecimiento de limites para asegurar que lpes@iones a los distintos riesgos estan
dentro de los niveles autorizados y la existeneiaisgtemas de informacion adecuados para
poder realizar una gestion eficiente.

e Asegurar un marco de control interno adecuado dobrprocesos de gestidén de los riesgos
basado en revisiones internas y externas indepeedie

* Adecuacion del modelo de gestion del riesgo al fende la Entidad y a la diversidad y
complejidad de las actividades que desarrolla.

1.3.2 Estructura y organizaciéon de la funcién de g#ion del riesgo

El Consejo Rectorde la Entidad define la politica de riesgos y aepa) a propuesta de la Alta
Direccion, las atribuciones de los diferentes dogade decision. Las principales funciones y
responsabilidades del Consejo Rector, en aquealjosctos relativos a la gestion de los riesgos, son
las siguientes:

» Aprobar el Plan Estratégico de la Entidad

» Establecer el marco de gestion de los riesgos pdliticas

» Garantizar una estructura organizativa adecuada

» Determinar el entorno de control sobre el procesgeastion de los riesgos

* Realizar un seguimiento periodico del nivel degtede la Entidad

» Estudiar y sancionar operaciones de riesgos emdiugel esquema de delegacion existente

e Otros temas de gobierno interno relacionados cgedton de los riesgos

» Identificar, medir y valorar, desde una perspeagiadal, los riesgos relevantes a los que se
encuentra expuesta la Entidad en el ejercicio detudad

» Disefiar, implementar y mantener los sistemas decmadinformacion y control de estos
riesgos

» Definir los procedimientos y mecanismos de cordeolos diferentes riesgos

* Revisar el nivel de riesgo asumido y su adecuaeioperfil establecido, asi como la
distribucion interna del capital
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1.3.3 Perfil global de riesgos

De conformidad con los principios y la estrategfirdda, el perfil global de riesgos de la Caja es
bajo. En este sentido, cabe destacar una notattédera de los ratios de capital, su negocio esta
centrado en la banca minorista, su liquidez esusdkcy se sustenta en una amplia y estable base
de clientes de pasivo, su exposicion a los riedgasercado es baja.

Distribucion consumo de capital y recursos propios computables

20,00% -
1 %

15,00%

10,000/0 U,UUU/O
0,74%

5,00%

0,00%

ORiesgo de crédito MRiesgo de mercado [ Riesgo operacional B Otros requerimientos @ Tier 1 M Tier 2

La comparacion entre los consumos de capital ecidondel riesgo y los recursos propios
computables muestran una situacion confortableéealecdel ejercicio, como reflejan los ratios de
capital (medidos en base regulatoria):

1.3.4 Gestion del riesgo de crédito

El principal riesgo al que esta expuesta la Entittado en términos de exposicion como de
requerimientos de capital, es el riesgo de crédito.

Este, representa las pérdidas que sufriria la €aj@l caso de que un cliente o alguna contraparte
incumpliesen sus obligaciones contractuales de,magstituyendo un riesgo relevante. Este riesgo
incluye el riesgo de contraparte, el riesgo de eotracion, el riesgo residual derivado de la
utilizacion de técnicas de mitigacion y el riesgoliquidacion o entrega.

En el apartado 4 del presente documento se redageincipales magnitudes a 31 de diciembre
de 2009 del riesgo de crédito de la Caja atendigmuiordialmente a la normativa de recursos
propios. A continuacion se muestran las cifras rapsesentativas desde el punto de vista contable:

Principales indicadores del riesgo de crédito Datos a 31/12/2009
Porcentaje de la cartera con sector publico y/ard&as reales 77,11%
Ratio de morosidad 5,37%

Ratio de cobertura de dudosos 52,78%
Porcentaje real de provision genérica (sobre lggaemientos teoricos, 125,00%
Anejo IX de la Circular 4/2004)
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La normativa contable en vigor (Circular 4/2004B#co de Espafia) clasifica los instrumentos de
deuda y de inversion crediticia en diferentes aafag en funcién de la morosidad y/o del riesgo
existente: normal, subestandar, dudoso y morosaiokdlmente, atendiendo a la tipologia de
operaciones, contrapartes y garantias, se distingistintas subcategoriasin riesgo apreciable
(sector publico, entidades de crédito, garantieerdiia), riesgo bajo (bonos de titulizacién
hipotecarios ordinarios, exposiciones con emprdsaslevada calificacion crediticia y operaciones
con garantia hipotecaria sobre viviendas acabadasr@esgo vivo sea inferior al 80% del valor de
tasacion)riesgo medio — baj@resto de financiacion con garantias real@s3go mediqriesgo con
residentes en Espafia o0 en paises OCDE que noss#feqoaen otra subcategorialesgo medio-
alto (financiacion al consumo y paises no OCDHEeggo alto(tarjetas, excedidos y descubiertos).

Cartera crediticia por categoria de riesgo

2%, 5%

93%

ORiesgo normal O Riesgo subestandar O Riesgo dudoso

Cartera crediticia por clases de riesgo

16%

16%

34%

[OSin riesgo apreciable [Riesgo bajo OO Riesgo medio-bajo O Riesgo medio

H Riesgo medio-alto O Riesgo alto M Otros (riesgo-pais)
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Atendiendo a la citada clasificacion, a 31 de didiee de 2009 el 50% del riesgo de crédito de la
Entidad corresponde a las categorias de riesgoybsjoriesgo apreciable, porcentaje que se eleva
hasta el 81% incluyendo el denominado riesgo met@jo. Ello obedece a la composicion de la

cartera, un 77,11% de la cual corresponde a exposi con el sector publico y/o con garantias

reales.

La cartera crediticia de la Entidad presenta deemsaocontinuada en el tiempo una elevada calidad,
resultado de la aplicacion de politicas y sisten@sosos de medicion, asuncion y gestion del
riesgo de crédito, asi como de un estricto conir@rno. Ello adquiere especial relevancia en
entornos econdémicos como el actual, en el que arpe incremento de la morosidad cabe
destacar:
» La existencia de mecanismos de mitigacion del o€ggrantias) de contrastada efectividad
para un elevado porcentaje de la cartera
* El mantenimiento del fondo genérico para insolvaen@n el limite maximo establecido por
la normativa contable
» Aplicacion de politicas y procedimientos adecuadls,cuales se acomodan a la situacion
econdmica actual y prevista.
» Orientacion del negocio hacia la banca minoriB&o supone una mayor diversificacion
del riesgo y operaciones de menor importe.

A 31 de diciembre de 2009, la distribucion de lagosiciones sujetas a riesgo de crédito tras la
aplicacion de las técnicas de mitigacion de riesgosideradas admisibles conforme a la normativa
en vigor y el correspondiente consumo de capitalaesiguiente:

Distribucion riesgo de crédito por categorias de activos
100%
90% - 10,46% 11,00%
0,
80% 6,97%
70% - 21,64%
60% -
50% -
40% - 24,53% B
30% -
i 0,
20% 13,78% 23,08%
10%
12,75%
0% 4,41%
% Exposicién tras técnicas CRM y CCFs %Consumo de Capital
O Sector publico O Instituciones O Empresas no minorista
B Garantizadas con inmuebles O Mora y alto riesgo O Exposiciones titulizacio

Sistemas de medicién y valoracion de los riesgos

En linea con la practica habitual del sector yrglulso en la mejora de la gestion de riesgos que ha
supuesto el Nuevo Acuerdo de Capital de Basileaa(ietante, Basilea 1), la Entidad dispone de
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una serie de modelos de rating y scoring que apmgprocesos de admisiéon y seguimiento del

riesgo de crédito. Estos modelos, que incorporafodaa homogénea las distintas variables de

riesgo relevantes para las operaciones o el segndentlientes de que se trate, proporcionan una
calificacion y una probabilidad de incumplimientBlY) que sirven de apoyo en la toma de

decisiones de una manera objetiva.

La distribucion por niveles de calificacion creciii de la cartera de la Entidad a 31 de diciemere d
2009 corresponde a un perfil tipico de banca nstaricon fuerte predominio del segmento
minorista. Se trata de exposiciones caracterizadaan alto grado de atomizacién, de modo que la
diversificacion resultante reduce los riesgos astms a este tipo de exposiciones y su consumo de
capital (para mas detalle, véase el apartado 4).

Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticia y la a@p#cion en la recuperabilidad de la inversién, se
encuentra definida la funcion de seguimiento aedgo, a la cual se encuentran adscritos recursos y
responsables concretos. Dicha funcion de seguimsmtfundamenta en una atencién permanente
encaminada a asegurar el puntual reembolso d@é&raaones y la anticipacion ante circunstancias
gue puedan afectar a su buen fin y normal desaurroll

Con este fin, la Caja dispone de un sistema deirseguo vertebrado en torno a dos ejes de
actuacion:

* Seguimiento periddico de aquellos acreditados famp@enes que por una serie de criterios
determinados (volumen, sector, etc.) requierareguimiento periddico

* Seguimiento basado en alertas, tanto de caraadicpvo como reactivo ante incidencias
de pago

La deteccion de eventuales problemas de recupe@bilde la deuda provoca la inmediata
aplicacion de los procedimientos definidos al regpen funcion del tipo de operacion, contraparte,
garantias, antigiedad de la deuda y situacion deckamacion, entre otros criterios.

La recuperacion de los créditos impagados formee fandamental de la gestion del riesgo. Desde
el comienzo del impago, se persigue su reguladmae través de gestiones extrajudiciales
continuas, para lo cual se cuenta con gestoresiabpados cuyas principales funciones son las
siguientes:

» Impulsar el establecimiento de sistemas que pemnataticipar y mejorar el control y
seguimiento de las situaciones irregulares, quaepam devenir en un riesgo cierto de
guebranto para la Caja.

* Realizar gestiones precontenciosas, cursando racianmes por escrito, concertando
entrevistas o efectuando visitas, controlando kesultados en los plazos sefialados y
proponiendo las medidas precisas, incluida la s€leae expedientes para litigios, fallidos
o arbitrar otras soluciones.

* Trazar planes y cursar instrucciones a las oficsse gestiones a realizar , exigiendo a
aguéllas el cumplimiento de las normas en materi@damaciones.

» Facilitar, en tiempo y forma, toda la informaci@bee los riesgos vivos y antecedentes de
morosidad de los clientes.

* De resultar infructuosas las gestiones extrajuléiside cobro, se instan acciones judiciales a
través de nuestros letrados.
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Riesgo de concentracion

Forma parte del riesgo de crédito y se refiere gdaibilidad de sufrir pérdidas debido a
exposiciones individuales significativas que estémelacionadas y/o exposiciones importantes con
grupos de contrapartes cuya probabilidad de incomgaito esté sujeta a unos factores de riesgo
comunes a todos ellos (sector de actividad, lomeilin geogréfica, etc.)

El riesgo de concentracion constituye un elemestnaal de gestion. La Entidad realiza un
seguimiento continuo del grado de concentracidtaslearteras de riesgo crediticio bajo diferentes
dimensiones relevantes: clientes (individualesupgs), sectores de actividad, productos. En este
sentido, la Entidad dispone de politicas y proceshitos de control claramente definidos y
apropiados para la gestidon de este riesgo.

Conforme al Capitulo Noveno de la Circular 3/20@8@dnco de Espafia, los riesgos contraidos con
una misma persona o grupo econdmico ajeno no peciceder del 25% de los recursos propios de
la Entidad, reduciéndose este limite al 20% enasb ale entidades no consolidadas del propio
grupo econémico. Asimismo, el conjunto de los gesndesgos (definidos como aquellos cuyo
riesgo, medido conforme a lo establecido por lanativa vigente, supere el 10% de los recursos
propios de la Entidad) no puede superar ocho Jesagcursos propios computables.

Informacion de gestion

Con caracter periodico (variable segun el caso)Alta Direccion recibe informacion de la
evolucion de las magnitudes mas relevantes depas&ion al riesgo de crédito, el impacto de las
técnicas de mitigacion empleadas y el consumo pigatapudiendo analizar la informacion desde
varios puntos de vista. Asimismo, dispone del tetdd las magnitudes mas relevantes para poder

profundizar en su analisis.

El Consejo Rector recibe un resumen agregado deatia informacion con caracter mensual.

1.3.5 Gestion del riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la posibilidadufie pérdidas ante movimientos adversos en los
precios de los bonos, titulos o mercaderias o tipocambio de monedas en la cartera de
negociacion de la Entidad. Este riesgo incluydesgo de tipo de cambio estructural de balance,
definido como la posibilidad de sufrir pérdidas ideba movimientos adversos en los tipos de
cambio.

La composicion de la cartera de la Entidad y sitipalde inversion permiten concluir que no se
trata de un riesgo relevante, al situarse el saddta cartera de negociaciéon de manera estructural
por debajo del 5% de la actividad total de la Eattig de 15 millones de euros, limites que la
Circular 3/2008 de Banco de Espafia contempla coxmoeates de la obligacion de aplicar el
Capitulo Séptimo del citado texto legal. Ello se a@roborado por los resultados obtenidos
histéricamente en la cartera de negociacion, l@esuhan sido nulos o de escasa importancia
relativa.

1.3.6 Gestion del riesgo de tipo de interés estruchl de balance
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El riesgo de tipo de interés estructural de balascdefine como la posibilidad de sufrir pérdidas
por el impacto negativo de las variaciones deifmsstde interés. Este riesgo varia en funcion de la
estructura y fecha de repreciacion de los actpasivos y operaciones fuera de balance.

El riesgo de tipo de interés estructural de balaxgestionado y controlado directamente por el
Consejo Rector, persiguiéndose un doble objetieducir la sensibilidad del margen financiero a
las variaciones de los tipos de interés y presezlaalor economico de la Entidad. Para alcanzar
estos objetivos se realiza una gestion activa atartdo en los mercados financieros operaciones de
cobertura adicionales a las coberturas naturalesrgéas en el propio balance como consecuencia
de la complementariedad de la sensibilidad a Vianas de los tipos de interés de las operaciones
de activo y de pasivo.

En el apartado 8 se explican las principales nmadrempleadas en la medicion y gestion de este
riesgo, que en todo momento se han situado muydgbajo de los niveles considerados como
significativos 6utliers) por la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. Sijuige® de ello, la Caja
mantiene una estrecha vigilancia de este riesgm ycanjunto de actuaciones relativas a la
intensificacion de su seguimiento y gestion.

1.3.7 Gestion del riesgo de liquidez

La gestion del riesgo de liquidez consiste en aseque la Entidad dispondra en todo momento de
la suficiente liquidez para cumplir con sus compem® de pago asociados a la cancelacion de sus
pasivos en sus respectivas fechas de vencimientopsprometer su capacidad para responder con
rapidez ante oportunidades estratégicas de meré&ad@sta gestion se incluye la obtencién de
financiacion en los mercados mayoristas al menstecposible a medio y largo plazo, siendo el
objetivo mantener un nivel 6ptimo de activos ligusidhajo una politica prudente.

Por las caracteristicas de la actividad desaralledEntidad cuenta con unos aceptables niveles de
liquidez. Periddicamente se realizan analisis cemphtarios con escenarios de estrés que ofrecen
informacion sobre la estructura de liquidez queteradria la entidad ante determinadas situaciones
de crisis en los mercados.

Las principales medidas utilizadas para el comted liquidez son:

» Gap de liquidez, que proporciona informacion sdbsemovimientos de flujos de caja con
el fin de detectar la existencia de desfases eotreos y pagos en el tiempo. Para aquellas
partidas de vencimientos contractuales desconocsgoian establecido una serie de
criterios e hipétesis de comportamiento muy coradores.

» Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazdraés de cuyo control se garantiza que
no exista un apalancamiento excesivo en el coazopl90 dias).

La Direccion de la Entidad considera que disponardeaceptable posicion de liquidez, basandose
para ello en los siguientes aspectos:

e« Composicién y peso de las fuentes de financiaciue en un elevado porcentaje
corresponde a financiacibn minorista cuya estailliden el tiempo se encuentra
histéricamente acreditada.

» Disponibilidad de lineas de financiacion establescstas con contrapartes con holgada
liquidez.
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Acceso a financiacion del Banco Central Europeo lasainiciativas gubernamentales
recientemente adoptadas para garantizar la liquidegistema.

Titulizacion de activos como un instrumento adieiotle captacion de liquidez (entre otros
objetivos que se explican en el apartado 4 dekptesiocumento).

Existencia de un plan de contingencia que contenggainstrumentos adicionales de
cobertura a los que acudir en casos extremos.

Asi la posicion de liquidez de la Entidad a 31 abéechbre de 2008 y 2009 expresada en miles de
euros era la siguiente:

Posicion de Liquidez
80.000
70.000
60.000
50.000 37.183
34.667
40.000
30.000
20.000
28.729 31.907
10.000 -
0
2008 2009
O Activos liquidos OLinea de liquidez B. Cooper.

1.3.8 Gestion del riesgo operacional

El riesgo operacional representa la posibilidadnderrir en pérdidas como consecuencia de la
inadecuacion o de fallos en los procesos, sistgmpsrsonas, asi como por eventos externos.
Incluye el riesgo tecnoldgico, legal y de cumplim@normativo.

Histéricamente la exposicion de la Entidad a emsgo ha sido reducida, existiendo factores
mitigantes de este riesgo entre los que cabe @estac

La plataforma informatica que sustenta la actividehcaria bésica de la Entidad se
encuentra soportada por la empresa Rural Serviofosmaticos (RSI), que cuenta con

Planes de Continuidad de Negocio que garantizaradeauada respuesta a cualquier tipo
de contingencia que pueda impactar a la dispodéullde los sistemas.

La Entidad ha suscrito una pdliza integral bancgua cubre varios de los principales
riesgos operacionales:

Apropiacion Indebida
Robo y Hurto
Estafa
Falsedad de documentos
Pagina 11 de 30
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o Falsedad de Moneda

En el ejercicio 2009 se han realizado acciones dtuais en metodologia y aplicacion,
disponiéndose en la Intranet de un repositorioa®ighentacion objeto de actualizacion periddica,
de modo que ello permita una mejora permanenteaadiente de control en funcién de sus
actividades, de su ambito de negocio y de su apardistas acciones formativas continuaran en el
futuro con el fin de potenciar una cultura del gigsy la implantacién de planes de accién que
orienten todo el proceso hacia una mejora continua.

2. RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

2.1 Recursos propios computables

A 31 de diciembre de 2009, los recursos propiosputables de la Entidad excedian de los
minimos requeridos por la normativa al efecto gorisiendo su composicion la siguiente:

Recursos propios computables Miles de euros
Recursos propios basicos: 35.841
Capital computable 1.766
Reservas computables 34.075

Otros recursos propios basicos
Deducciones

Recursos propios de segunda categoria: 2.463
Principales 2.463
Adicionales

Deducciones

Recursos propios auxiliares

Deducciones del total de recursos propios

Total recursos propios computables 38.304

Total requerimientos minimos de recursos propios 1692

De este modo, el ratio de solvencia de la Entidatl de diciembre de 2009 era el siguiente:

Solvencia Porcentaje

Ratio de solvencia 19,04
del que: Recursos propios basicos (Tier 1) 1j7,82

2.2 Composicion de los recursos propios basicos

A continuacion se proporciona informacion adicioaeérca de las caracteristicas de cada uno de
los elementos de los recursos propios basicooa® de su desglose a 31 de diciembre de 2009. A
esa fecha, no existian importes no computablesaplicacion de los limites establecidos por la
Norma Undécima de la Circular 3/2008 de Banco qmis.
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2.2.1 Capital computable

A 31 de diciembre de 2009, la composicién del ehdgibmputable como recursos propios era la
siguiente:

Reservas computables como recursos propios basicos| Miles de euros
Capital social 1.766
Primas de emision
Total capital computable como recursos propios basbs 1.764

A dicha fecha el capital social de la Entidad estdbrmalizado en 29.388 aportaciones
nominativas, de 60,10 euros de valor nominal cada wtalmente suscritas y desembolsadas.

La Entidad no poseia aportaciones propias.

2.2.2 Reservas computables

Conforme a lo establecido por la Norma Octava d€itaular 3/2008 de Banco de Espafa, las
reservas computables como recursos propios bé&sieoecha del informe comprenden:

Reservas: importe neto de los resultados acumulastosdentes) reconocidos en ejercicios
anteriores a través de la cuenta de pérdidas yhgasaque, en la distribucion del beneficio,
se destinaron a esta reserva. Incluyen el fondeskrva obligatorio (irrepartible entre los
socios) y reservas de caracter voluntario difeserte las reservas de regularizacion,

actualizacion o revalorizacion de activos.

Resultados del ejercicio computables: resultadok ejercicio que se destinaran a
incrementar las reservas conforme a las propudstaplicacion de resultados formuladas

por los érganos de administracion de la Entidad.

Ajustes por valoracion: minusvalias contabilizadaso ajustes por valoracion de activos

financieros disponibles para la venta dentro delmpanio neto.

Siendo su detalle, a la referida fecha, el sigatent

2.2.3

Reservas computables como recursos propios basicos

Miles de euros

Fondo de reserva obligatorio 33.053
Otras reservas

Intereses minoritarios

Resultados del ejercicio computables 1.941
Ajustes por valoracion computables como recursogips basicos -91
Total reservas computables como recursos propios §i&os 34.074

Deducciones de recursos propios basicos

O

En aplicacién de la Norma Novena de la Circulaf88de Banco de Espafia, a 31 de diciembre de
2009 no existian deducciones de los recursosgsdyasicos.
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2.3 Composicion de los recursos propios de sequnckieqoria

2.3.1 Recursos propios de sequnda categoria

La composicion de los recursos propios de seguaitdgaria a la fecha del informe era la siguiente:

» Recursos propios de segunda categoria principales:
0 Reservas de regularizacién, actualizaciéon o reizaloidn de activos.

o El saldo contable de la cobertura genérica detemairde acuerdo con la Circular
4/2004 de Banco de Espafa, correspondiente abridgsgnsolvencia de los clientes,
es decir, ligada a las pérdidas inherentes o mmadas especificamente por deterioro
del riesgo de crédito de clientes, en la parte quexceda del 1,25% de los riesgos
ponderados que hayan servido de base para elacélela cobertura.

o Ajustes por valoracion: porcentaje de los impolirgos de las plusvalias (netas de
minusvalias) contabilizados como ajustes por veidra de activos financieros
disponibles para la venta dentro del patrimoni@.n&t31 de diciembre de 2009, las
plusvalias computadas parcialmente como recursgsgs correspondian a la cartera
de instrumentos de capital.

A continuacion se proporciona el desglose de logrses propios de segunda categoria al cierre del
ejercicio 2009:

Recursos propios de segunda categoria Miles de euros
Principales:
Reservas de regularizacion
Cobertura genérica 2.087
Ajustes por valoracién computables como recursgs
propios de segunda categoria 376
Otros

Adicionales:
Financiaciones subordinadas
Otros

Total recursos propios de segunda categoria antee d 2.460
deducciones

2.3.2 Deducciones de recursos propios de segundé&garia

En aplicacién de la Norma Novena de la Circulaf88de Banco de Espafia, a 31 de diciembre de
2009 no existian deducciones de los recursos Ea@segunda categoria.

A la fecha del informe no existian importes no cataples por aplicacion de los limites
establecidos por la Norma Undécima de la Circul20@3 de Banco de Espafia.
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2.4 Recursos propios auxiliares y deducciones deltéal de recursos propios

A 31 de diciembre de 2009, no existia importe abgragistrado como recursos propios auxiliares
para la cobertura de los riesgos de precio y de d¢ip cambio. Asimismo y conforme a la
legislacion nacional vigente, no existian deducesoadicionales a las descritas con anterioridad.

3. REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

3.1 Requerimientos minimos de recursos propios

A 31 de diciembre de 2009, los requerimientos maside recursos propios ascendian a 16.092
miles de euros, conforme al siguiente detalle:

Requerimientos minimos de recursos propios Método de célculo Miles de euros
Riesgo de crédito Método estandar 14595
Riesgos de la cartera de negociacién Método egstanda 0
Riesgo de tipo de cambio Método estandar 0
Riesgo operacional Método del indicador basico 149
Total requerimientos minimos de recursos propios 16.092

3.2 Requerimientos minimos por riesqgo de crédito

Los requerimientos minimos por riesgo de crédit®lade diciembre de 2009 se han calculado
mediante la aplicacion del método estandar, cordoanto establecido en la Seccion Primera del
Capitulo Cuarto de la Circular 3/2008 de Banco dpaBa. Asimismo, en el calculo de los
requerimientos minimos de capital por riesgo delitwése han aplicado las Secciones Tercera y
Cuarta del citado Capitulo para la evaluacion mglaicto de las técnicas de reduccién del riesgo de
crédito y el adecuado tratamiento de las exposesiate titulizacion.

Los resultados del citado céalculo desglosados aerchtegorias de exposicion previstas en la
Norma Decimocuarta de la Circular 3/2008 de Bare&spafa son los siguientes:

Requerimientos minimos de recursos propios Miles de euros
Riesgo de crédito, contraparte y entrega
Administraciones centrales y Bancos Centrales 0
Administraciones regionales y autoridades locales 46
Entidades del sector publico y otras institucigm@slicas sin fines de lucro 0
Bancos multilaterales de desarrollo 0
Organizaciones internacionales 0
Instituciones 644
Empresas 3.368
Minoristas 4.520
Exposiciones garantizadas con inmuebles 3.158
Exposiciones en situacion de mora 844
Exposiciones de alto riesgo 173
Bonos garantizados 0
Exposiciones frente a instituciones y empresasabficacion crediticia a corto plazo 0
Exposiciones frente a instituciones de inversideativa (1IC) 34
Otras exposiciones 203
12.990
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Exposiciones de titulizacion 1.605

Total requerimientos minimos de recursos propios paiesgo de crédito 14.59%

3.3 Evaluacion de la suficiencia del capital

De conformidad con lo establecido en el Nuevo Adaate Capital de Basilea y la Circular 3/2008
de Banco de Espafia, la Caja dispone de un proeeaatd-evaluacion de su capital. Este proceso
se encuentra integrado por un conjunto de estestggprocedimientos sélidos y exhaustivos que
permiten evaluar y mantener de forma permanentaripsrtes, los tipos y la distribucién tanto de
su capital interno como de los recursos propios auesidera adecuados para cubrir, segun su
naturaleza y nivel, todos los riesgos a los que @gtueda estar expuesto.

En el marco de su gestion de riesgos, la Entidadedle de manera continuada a identificar, medir,
controlar y mitigar los riesgos a los que su adtdi se encuentra sujeta, incorporandose las
conclusiones de esta gestion al proceso de autoaewan del capital, el cual comprende la
estimacion actual y futura (bajo distintos escarsarde los recursos propios computables y de los
requerimientos de capital conforme a los riesgberientes a su actividad, el entorno econémico en
gue opera, los sistemas de gobierno, gestién yalald los riesgos, el plan estratégico de negocio,
la calidad o composicion de los recursos propiepdtiibles y las posibilidades reales de obtencion
de mayores recursos propios en caso de que ela hgeesario. Para ello, una vez calculados los
recursos propios necesarios en el Pilar 1 de BadaeCaja revisa y valora los demas riesgos o
factores no considerados en aquél y que por suvara&a deben ser tenidos en cuenta, estimando
los recursos propios que se necesitan para codostlos riesgos y mantener una holgura adecuada
respecto a las necesidades minimas legales desosquopios del Pilar 1.

El proceso de auto-evaluacion del capital impleadmt permite concluir que el nivel de
capitalizacion de la Caja es elevado, cubriendgdddamente los requerimientos (Pilar 1 y Pilar 2)
actuales de recursos propios y los previstos eerébdo objeto de proyecciéon (2009-2011), lo cual
garantiza la adecuacion de capital presente ydwtarna Caja.

La entidad estima sus requerimientos de capitaPithr 1 a través de métodos no avanzados
(estandar en el caso de riesgo de crédito y mereaddicador basico o estandar en el caso de
riesgo operacional), mientras que para los riedgdBilar 2 (interés, liquidez, concentracion y ®tro
riesgos ), aplica las denominadas “opciones gsrde Pilar 2.

Los requerimiento de capital de Pilar 2 son ad@ies a los de Pilar 1. Posteriormente la Entidad
estima sus necesidades de capital por escenariensléon. Después de realizar todo este proceso,
la Caja ha comprobado que los recursos propios atables que se han planificado cubren
holgadamente todos los requerimientos de capital.

4. RIESGOS DE CREDITO Y DE DILUCION

4.1 Informacion general

4.1.1 Definicion de exposiciones deterioradas y @eminacion de las correcciones de valor

Pagina 16 de 30



Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2009

Un activo financiero se considemdeteriorado(y, consecuentemente, se corrige su valor enslibro
para reflejar el efecto de su deterioro) cuandstexina evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

* En el caso de instrumentos de deuda (créditos graslrepresentativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futumpse se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

* En el caso de instrumentos de capital, que no pregigperarse integramente su valor en
libros.

Como criterio general, la correccion del valorienols de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectlia con cargo a la cuentardépé y ganancias consolidada del ejercicio en el
gue tal deterioro se manifiesta. Las recuperaciatedas pérdidas por deterioro previamente

registradas, en caso de producirse, se reconocknaerenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio en el que el deterioro se elimina oexluce.

Cuando se considera remota la recuperacion de weslgnporte registrado, éste se elimina del
balance de situacion consolidado sin perjuicioadedctuaciones que puedan llevarse a cabo para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hextarguido definitivamente sus derechos, sea por
prescripcidon, condonacion u otras causas.

La cobertura del riesgo de crédito se estableaagieedo la mejor estimacion sobre las pérdidas
inherentes existentes por riesgo de crédito ear@m de instrumentos de deuda y otros activos y
compromisos y garantias financieras con riesgoit@ied tomando en consideracion los métodos
contenidos en el Anejo IX de la Circular 4/2004B3aco de Espafa, que se basan en la experiencia
y la informacién que éste dispone del sector bamc&l método utilizado para determinar las
correcciones de valompor deterioro de activog las provisiones por riesgos y compromisos
contingentes varia, conforme a la normativa cosetad vigor, en funcion de la tipologia y
clasificacion contable del instrumento en cuestion.

* Instrumentos de deuda valorados a coste amortizeldcalculo de las correcciones de valor

se ha efectuado de forma especifica para los mstitos de deuda en mora o considerados
de cobro dudoso no valorados por su valor razor@leegistro de las variaciones de valor
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en funci@u @atigiiedad, garantias aportadas y de
las expectativas de recuperacion de dichos saldos.
Sobre el resto de los saldos de los instrumentosledela no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidasmianges, asi como sobre los riesgos y
compromisos contingentes clasificados como riesgmal, se ha calculado una cobertura
colectiva para cubrir las pérdidas inherentes.

* Instrumentos de deuda o de capital clasificadosacdisponibles para la ventda pérdida
por deterioro equivale a la diferencia entre elteae adquisicion de dicho instrumento
(neto de cualquier amortizacién de principal enaslo de instrumentos de deuda) y su valor
razonable, una vez deducida cualquier pérdida ptaridro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que lasratitias negativas surgidas en la
valoracion de estos activos tiene su origen en eteridro de los mismos dejan de
presentarse en el epigrafe de patrimonio "Ajuste \aloracion —Activos Financieros
Disponibles para la Venta" y se registran en lantaude pérdidas y ganancias. En el caso de
gue posteriormente se recupere, la totalidad @ plerias pérdidas por deterioro, su importe
se reconoce en la cuenta de pérdidas y gananciasjateicio en que se produce la
recuperacion (en el epigrafe "Ajuste por Valoracidctivos Financieros Disponibles para
la Venta" del balance de situacion, en el casmsteumentos de capital).
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e Instrumentos de capital valorados al costas pérdidas por deterioro equivalen a la
diferencia entre el valor en libros y el valor @ttde los flujos de caja futuros esperados,
actualizados al tipo de rentabilidad de mercada palores similares.
Las pérdidas por deterioro se registran en la eudgatpérdidas y ganancias del ejercicio en
gue se manifiestan minorando directamente el adstenstrumento. Estas pérdidas solo
pueden recuperarse posteriormente en el caso the deifos activos.

4.1.2 Valory distribuciéon de las exposiciones

La distribucion media del ejercicio 2009 y la eside a 31 de diciembre del citado ejercicio del
valor de las exposicionedespués de la aplicacion de correcciones de palodeterioro de activos

y provisiones, asi como de los factores de conver@iesgo fuera de balance) y de los efectos de
las técnicas de reduccion del riesgo de crédidocategorias de activogra la siguiente:

Distribucién de las exposiciones netas ajustadaspo| Exposicion media| Exposicion a 31 de
categorias de activos (Circular 3/2008) ejercicio 2009 | diciembre de 2009
Administraciones centrales y Bancos Centrales 0 0
Administraciones regionales y autoridades locales .68d 2.890
Entidades del sector publico y otras institucigméslicas sin 1.362 0
fines de lucro
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0
Organizaciones internacionales 0 0
Instituciones 27.357 38.959
Empresas 51.566 42.102
Minoristas 82.545 74.973
Exposiciones garantizadas con inmuebles 107.220 100.844
Exposiciones en situacion de mora 7.411 9.140
Exposiciones de alto riesgo 2.592 1.777
Bonos garantizados 0 0
Exposiciones frente a instituciones y empresasatificacion 0 0
crediticia a corto plazo
Exposiciones frente a instituciones de inversideativa (IIC) 422 429
Otras exposiciones 2.480 2.541
Exposiciones de titulizacion 22.827 31.982
Total 307.468 305.637

Importes en miles de euros

La distribucion de las citadas exposiciongsr vencimientos residualey categorias de activos

31 de diciembre de 2009 era la siguiente:

Distribucién de las exposiciones netas ajustada:

Plazo de vencimiento residual a 31 de diciembre &909

Entre 3

por categorias de activos (Circular 3/2008) A o IR 2 meses EntreN . MasNde Total
vista meses | 1" ag Y 5 anos 5 afos

Administraciones Centrales y Bancos Centrales
Administraciones regionales y autoridades locales .523 64 552 752 2.891
Entidades del sector publico y otras institucigm@slicas
sin fines de lucro
Bancos multilaterales de desarrollo
Organizaciones internacionales
Instituciones 25.883 4.076 8.129 871] 38.959
Empresas 345 1.022 5.107 5.709] 29.918 42.101
Minoristas 183 247 9.284, 16.106 49.153 74.973
Exposiciones garantizadas con inmuebles 1 5 176 2.253] 98.409 100.844
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Exposiciones en situacion de mora 2.[/56 73 420 5.892 9.141
Exposiciones de alto riesgo 1 14 1.051 651 60 1.777
Bonos garantizados

Exposiciones frente a instituciones y empresas con

calificacion crediticia a corto plazo

Exposiciones frente a instituciones de inversideativa 429 429
(ne)

Otras exposiciones 12 1.960 569 2.541
Exposiciones de titulizacion 31.982 31.982
Total 30.692 1.352] 20.331] 35.228 218.034 305.637

Importes en miles de euros

Atendiendo a sdlistribucion por sectores de actividagel valor a 31 de diciembre de 2009 de las

citadas exposiciones, asi como de las exposicimgigales (antes de la aplicacion de correcciones
de valor por deterioro de activos, provisionesagtdees de conversion, asi como de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito) y de las provisgopara riesgos contingentes y correcciones de
valor por deterioro de activos no computadas canorsos propios era el siguiente:

Distribucion de las exposiciones por Exposiciones | Exposiciones| Correcciones| Exposiciones
sectores de actividad originales no originales de valory netas
deterioradas | deterioradas | provisiones ajustadas

Actividad inmobiliaria 18.632 1.746 (839) 17.744
Administraciones Publicas 3.187 75 2) 3.228
Agricultura, ganaderia, caza, pesca y selvicultura 11.803 993 (262) 10.924
Alimentacioén, bebidas, tabaco 1.480 8 (15) 1.412
Comercio y reparaciones 27.989 278 (251) 27.056
Construccion de material de transporte 3 0
Construcciones y obras publicas 32./08 6.772 (2.218) 34.864
Entidades de Deposito 35.002 0 35.594
Hosteleria 6.289 86 (221) 6.055
Industrias extractivas 115 0 D 114
Industria Quimica 1.037 0 (12) 1.003
Metalurgia de transformacién 4.199 33 47 3.832
Otras industrias manufactureras 9.259 1.476 (869) 9.055
Otros intermediarios financieros 34.201 64 (82) 33.970
Otros servicios empresariales 4.387 45 (44) 4.254
Otros servicios sociales 11.339 540 (105) 11.329
Personas Fisicas (hogares) 99.516 1.859 (825) 94.999
Pesca 35 0 29
Produccion y distrib.. energia, gas, agua 589 0 (5) 579
Seguros 568 0 QD 566
Transporte y comunicaciones 4.075 229 (45) 4.029
Vidrio, ceramica, y material de construccion 1.568 0 (14) 1.464
Desconocido y no sectorizables (*) 4.572 0 4.569
Total 312.553 14.204 (5.857) 305.637

Importe en miles de euros.

(*) Exposiciones correspondientes a activos quesuq@onen un riesgo con una contraparte externarorimese ha
identificado el sector al que ésta corresponde.

Desde el punto de vista de slistribucidn geogréfica, se desarrolla totalmente en territorio

nacional, por lo que se considera un unico segngatgrafico para toda la operativa.
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4.1.3 Resultados por deterioro de activos y provimnes

A 31 de diciembre de 2009, las correcciones der\yaio deterioro de activos y las provisiones por
riesgos y compromisos contingentes registradas lealance de situacion presentaban el siguiente

detalle:

Fondos de cobertura del riesgo de créditg Cobert,u.ra Cicko e,rt_ura Total
especifica generica
Instrumentos de deuda a coste amortizado 3.794 3.467 7.261
Instrumentos de deuda disponibles para la vanta 38 38
Riesgos y compromisos contingentes 650 69 719
4.444 3.574 8.018

Los movimientos producidos en el ejercicio 2009lan correcciones de valor por deterioro de
activos y las provisiones para riesgos y comprosneemtingentes han sido los siguientes:

Correcciones de valor AR e para riesgos
. : y COmMpromisos
por deterioro de activos :
contingentes

Saldo inicial 7.446 302
Dotaciones netas del ejercicio 4.746 496
Recuperaciones netas del ejercicio 3621 -82
Eliminacion de saldos fallidos constituidos -1.310
Movimientos con reflejo en resultados 7.261 432
Otros movimientos sin reflejo en resultadgs -4
Saldo final 7.261 720

4.1.4 Riesgo de contraparte

Por riesgo de crédito de contraparte se entiendesgo de que la contraparte pueda incurrir en
incumplimiento antes de la liquidacion definitiva lbs flujos de caja en operaciones de derivados,
operaciones con compromiso de recompra, operacideegréstamo de valores o de materias
primas, operaciones con liquidacion diferida y epegmes de financiacion de garantias.

La metodologia utilizada por la Entidad para etal@ del riesgo de contraparte esta basada en el
valor de mercado de las operaciones contratadaquelse afiade una estimacion del riesgo
potencial calculado mediante un modelo paramétyiom tiene en cuenta el tipo de producto y el

plazo.

La Entidad dispone en general de acuerdos de ca@apén que contemplan la posibilidad de
cancelar anticipadamente las operaciones en casgdgo 0 concurso de la contraparte.

A 31 de diciembre de 2009, la exposicién por riedgarédito de contraparte ascendia a 0 miles de
euros.

4.2 Informacidon complementaria

4.2.1 EXxposiciones ponderadas por riesgo. Métoda@sdar
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Los requerimientos minimos de recursos propiosrigsgo de crédito conforme al Pilar 1 se han
calculado de conformidad con lo establecido p&@agitulo Cuarto de la Circular 3/2008 de Banco
de Espafa. Para calcular sus exposiciones pondgradaiesgo, se ha aplicado el método estandar
contemplado en la Seccion Primera del citado Clapitidilizando en ese proceso las calificaciones
crediticias efectuadas por agencias de calificaeiiarna reconocidas como elegibles por Banco de
Espafia, cada una de las cuales ha sido designada Batidad como agencia de calificacion a
considerar (en adelante, ECAI designada) para terrdeacion de las ponderaciones de riesgo
aplicables a sus exposiciones.

Sin perjuicio de ello, el volumen de exposicionagacponderacion es el resultado de aplicar una
calificacion de una ECAI designada es reducidoy taimo puede apreciarse en el siguiente cuadro,
en el que se recogen los valores de exposiciors gntdespués de la aplicacion de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito (“técnicas CRM™lg/ los factores de conversion (“CCFs”), para
cada porcentaje de ponderacion aplicado en fundigngrado de calidad crediticia, a 31 de
diciembre de 2009 (cifras en miles de euros):

A 31 de diciembre de 2009, no existian importeexj@osiciones deducidas directamente de los
recursos propios, recogiéndose a continuaciondtillicion por porcentajes de ponderacion (en
funcioén del grado de calidad crediticia) de laltdtal de las exposiciones sujetas a requerimientos
por riesgo de crédito (con independencia del uso de calificaciones externas) a la citada fecha:

Distribucién de las exposiciones por Exposicic')n neta sin Exposicién neta | Exposicién petg
grados de calidad crediticia ) ajustar (antes de rfqus_tada por | ajustada por técnicas
técnicas CRM y CCFs)| técnicas CRM CRMy CCFs

0%

10%

20% 70.694 71.835 71.396

35% 85.298 85.298 84.867

50% 12.737 12.737 12.713

75% 84.210 81.895 74.620

100% 62.552 61.699 56.752

150% 4.373 4.360 4.249

200%

350%

1250% 1.041 1.041 1.041

Otras ponderaciones de riesgo

Total 320.905 318.866 305.637

4.2.2 Operaciones de titulizacion

Los principaleobjetivos de una operacion de titulizaciorse pueden resumir del siguiente modo:
» Optimizacion de la estructura financiera, con egp@nfasis en la gestion de la liquidez
» Favorecer el crecimiento del negocio
» Herramienta de gestion del riesgo estructural denbe
» Transferencia de determinados riesgos (créditpaues, etc.)

Dado el caracter multicedente de las titulizacicgre$as que la Entidad ha participado, existen una
serie de funciones desempefiadas a nivel centralzadlos responsables del disefio y emision de
la titulizacion. Sin perjuicio de ello, lggincipales funciones desempefadas por la Entidaen

los procesos de titulizacion en los que particgoralas siguientes:
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» Seleccidn de la cartera

 Documentacién

e Gestion financiera (retencién de posiciones)
» Administracion y contabilizacion de la carteralttada

En este contexto, en los ultimos ejercicios la daudi ha participado en varias operaciones de
titulizacion, todas ellas de activos, tradicionajesle caracter multicedente. A continuacion, se
muestran los principales datos a 31 de diciembr@Qf® de laditulizaciones vivas en cuya
originacion particip6 la Entidad y las posiciones retenidas por ésta (importesitrs e euros):

Tituliza- Fecha de ECAI Tipo de Exposiciones| Participacion | Posiciones | Requerimientos
ciones origina- | designadas| exposiciones| titulizadas |de la Entidad|retenidas por| de recursos
originadas cion (total) (%) la Entidad propios
Rural Hipot VI 2004/07/12 Moodys Fitch !—hpot.ecas 3.274 0,77 64
Residenciales.
Rural Hipot X 2008/06/3Q Moodys Fitch HIpOt_ecaS 12.393 0,75 12.293
Residenciales.
= i H d
Rural Hipot XI 2009/02/28 Moodys Fitch Hipotecas 18.776 0.91 18.776
Residenciales.
34.443 31.133 1.605

El célculo de las exposiciones ponderadas poraigsigsrequerimientos minimos de recursos
propios se realiza de conformidad con lo establecido @@dccion Cuarta del Capitulo Cuarto de
la Circular 3/2008 de Banco de Espafia para laagifin del método estandar a las exposiciones de

titulizacion.

Al cierre del ejercicio 2009, el desglose dedaposiciones titulizadasatendiendo a su situacion
financiera y contable era el siguiente (exposicotitulizadas correspondientes a la Entidad,
expresadas en miles de euros):

Titulizaciones Tipo de Exposiciones | Exposiciones| Correcciones de
originadas exposiciones| titulizadas no | titulizadas valor por
dudosas dudosas deterioro de
activos
Rural Hipotecario VI Hipotecas Resid 3.274 0 93
Rural Hipotecario X Hipotecas Resid 12.267 126 92
Rural Hipotecario Xl Hipotecas Resid 18.635 141 196
34.176 267 381

Atendiendo a su ponderacion de riesgo, la distidruale lasexposiciones de titulizacion
(retenidas y adquiridas a terceros) era la sigeiiar8l de diciembre de 2009:

Posiciones en titulizaciones
Distribucién por ponderaciones de riesga

Exposicion

de técnicas CRM y

neta antes

Requerimientos de
recursos propios

Otras ponderaciones y efectos de los limites
las exposiciones titulizadas

de

factores de conversiorn
20% 29.864 478
50%
100% 1.077 86
350%
1250% 1.041 1.041
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| Total

| 31.892 1.605|

La Entidad no ha participado en ninguna titulizagtética ni con estructuras auto renovables.

El tratamiento contable de las transferencias de activos financierossta condicionado por la
forma en que se traspasan a terceros los riesgmsngficios asociados a los activos que se

transfieren:

Si los riesgos y beneficios se traspasan sustamamé, el activo financiero transferido se
da de baja del balance, reconociéndose separadaroealquier derecho u obligacion
retenido o creado como consecuencia de la transiare

Si se retienen sustancialmente los riesgos y lmogfiasociados al activo financiero
transferido, éste no se da de baja del balance gosegnua valorando con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia.gP@ontrario, se reconocen contablemente:

o

(0]

Un pasivo financiero asociado por un importe iqalale la contraprestacion recibida,
gue se valora posteriormente a su coste amortizado.

Tanto los ingresos del activo financiero transterfdero no dado de baja) como los
gastos del nuevo pasivo financiero.

Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmesteesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, se distingue entre:

(0]

Si la entidad cedente no retiene el control del’adinanciero transferido, éste se da
de baja del balance y se reconoce separadamernitpienaderecho u obligaciéon

retenido o creado como consecuencia de la transiare

Si la entidad cedente retiene el control del acfimanciero transferido, continla

reconociéndolo en el balance por un importe igusih &xposicion a los cambios de
valor que pueda experimentar y reconoce un pasnandiero asociado al activo

financiero transferido. El importe neto del activansferido y el pasivo asociado es el
coste amortizado de los derechos y obligacioneidkis si el activo transferido se
mide por su coste amortizado o el valor razonakldod derechos y obligaciones
retenidos si el activo transferido se mide poraonrazonable.

Conforme a la normativa contable de Banco de Espafés caracteristicas de las respectivas
titulizaciones, todas las exposiciones titulizadas posterioridad al 31 de diciembre de 2003 se
mantienen en el balance de situacion de la Enhidath su completa amortizacion.

4.2.3 Técnicas de reduccion del riesgo de crédito

En el calculo de los requerimientos de recursopipsgor riesgo de crédito, la Caja ha aplicado las
reglas establecidas en la Seccion Tercera del @aluarto de la Circular 3/2008 de Banco de
Espafia, recogiéndose a continuacion los aspectosi@séacables a 31 de diciembre de 2009.

a) Técnicas de reduccion de riesgo de crédito ermqides
Las principales técnicas de reduccion de riesgorél@ito aplicadas por la Entidad en el calculo de
los requerimientos de recursos propios (métodmeéat$ siempre y cuando cumplan todos y cada
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uno de los requisitos de admisibilidad establecigos la legislaciéon vigente, han sido las
siguientes:

* Acuerdos marco de compensacion relativos a operagicon compromiso de recompra,
operaciones de préstamo de valores y otras opaexcionculadas al mercado de capitales

» Garantias reales de naturaleza financiera, ergrqua cabe destacar depdésitos en efectivo,
valores representativos de deuda, acciones, bobasertibles y participaciones en
instituciones de inversién colectiva

* Garantias de firma

A ellas cabe afnadir las garantias de naturalezgdugria, que si bien bajo el método estandar no
son consideradas una “técnica de reduccion dejaide crédito” (en el sentido estricto del término,
es decir, técnicas a las que les es de aplicagiBedcion Tercera del Capitulo Cuarto de la Circula
3/2008 y como tales se reflejan de manera difeadiacen los estados de solvencia), tienen una
elevada relevancia en el célculo de los requeritosemle recursos propios, procediendo bajo
determinadas condiciones a su reduccién a travéds penderacion en base a la cual calcular los
activos ponderados por riesgo.

b) Politicas y procedimientos de gestion y valoéacde garantias

Las técnicas de reduccion del riesgo de créditoleadps, asi como las medidas y disposiciones
adoptadas y los procedimientos y politicas aplisguor la Caja proporcionan coberturas del riesgo
de crédito juridicamente validas y eficaces enddds jurisdicciones relevantes. En este sentido, |
Asesoria Juridica de la Entidad ejerce un papelcaen la elaboracion y el analisis de todos los
contratos que se utilizan para la constitucionudquier tipo de garantia o colateral, garantizando
gue en los mismos se reconoce la posibilidad dgirguridicamente la liquidacion de las mismas
en cualquier jurisdiccion atendiendo a la normatigente en cada momento.

En el caso particular de operaciones de derivamloshjeto de reducir la exposicion al riesgo de
contrapartida la Caja aplica la compensacién detgo de crédito de las posiciones cuya
contrapartida sea una entidad financiera con lasgubaya suscrito un contrato marco CMOF o
ISDA, contratos que permiten la compensacion deplasciones cuyo valor de mercado sea
negativo con aquellas posiciones con valor de rderpasitivo frente a una misma entidad.

La aplicacion de garantias a efectos del calculdoderequerimientos de recursos propios es el
resultado de un andlisis exhaustivo de todas y oadade las condiciones de admisibilidad a un
doble nivel:

» Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo dity, habiéndose aplicado criterios
estrictos y prudentes, adecuadamente documentanlda,evaluacion del cumplimiento de
los requisitos establecidos por la normativa viggratra cada tipo de garantia (o instrumento
similar)

» Garantia o instrumento similar de manera individpata cada garantia o colateral concreto
perteneciente a una de las técnicas de reduccibrrietgo de crédito consideradas
admisibles conforme al analisis anterior, los siste desarrollados en el Grupo verifican de
manera individualizada el efectivo cumplimiento Ids requisitos de admisibilidad, su
valoracion y realizan los ajustes correspondientes.

Entre las opciones planteadas por la Circular 320 Banco de Espafia para la consideracion,
bajo el método estandar, de las técnicas de rettudal riesgo de crédito, la Caja ha aplicado el
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método amplio de valoracion de garantias, asi celnmoétodo supervisor para el calculo del valor
ajustado de la exposicion.

c) Concentracion de técnicas de reduccion del riestg crédito
La concentracion de las técnicas de reduccionedgoide crédito debe observarse desde una doble
perspectiva:

Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo dditr aplicadas, en el caso de la Caja es la
politica de tomas de garantias. Las principaleanges que se gestionan en la Entidad son
las garantias hipotecarias, pignoraticias y laargés personales ofrecidas por avalistas, de
entre las cuales destacan las garantias hipotecastando el riesgo controlado debido a las
reducidas LTVS ( Loan To Value ) medias.

Proveedores de garantias: la Entidad disponestien®s de evaluacion continua de los
riesgos crediticios indirectos, tales como los maidios frente a un mismo proveedor de
garantias. En este sentido, las politicas y logqulimientos implantados procuran una
adecuada diversificacion del riesgo, siempre que daendiciones de los mercados lo
permitan, vigilando sus concentraciones de riesgamgptando, en su caso, las medidas
oportunas para corregir aquellas situaciones qogaoden la asuncion de un excesivo nivel
de riesgo.

d) Valor y distribucion de las exposiciones cubastpor tipos de garantia

A continuacion se muestra el valor total, a 31 ideechbre de 2008, de la exposicion cubierta para
cada categoria de exposicion y tipo de garantia,l&r compensacion, en su caso, entre las partidas
del balance y fuera de balance asi como la apfinai® los ajustes de volatilidad (cifras en miles d
euros):

Distribucion de las exposiciones por | Exposicion neta antes| Garantias| Garantias reales
categorias de activos (Circular 3/2008)| de técnicas CRMy | de firma | de naturaleza
factores de conversion financiera (*)
Administraciones centrales y Bancos Centrales
Administraciones regionales y autoridades 2.919
locales
Entidades del sector publico y otras
instituciones publicas sin fines de lucro
Bancos multilaterales de desarrollo
Organizaciones internacionales
Instituciones 38.228
Empresas 47.550 502 233
Minoristas 84.568 572 1.743
Exposiciones garantizadas con inmuebles 101.328
Exposiciones en situacion de mora 9.859 67 63
Exposiciones de alto riesgo 1.944
Bonos garantizados
Exposiciones frente a instituciones y empregas
con calificacién crediticia a corto plazo
Exposiciones frente a instituciones de inversion 466
colectiva (11C)
Otras exposiciones 2.561
Exposiciones de titulizacion 31.981
Total 320.904 1.141 2.039

(*) Incluye el valor ajustado tanto del subyaceste las operaciones con compromiso de recompra davasias
admisibles, como de los demas activos financiedossables aportados en garantia de las exposicimegsgo.
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Al cierre del ejercicio 2009 no se habian aplicattas técnicas de reduccién del riesgo de crédito
diferentes de las sefialadas en el cuadro anterior.

Las exposiciones garantizadas con inmuebles camésp en su gran mayoria a hipotecas sobre
inmuebles de caréacter residencial en relacion asmliales las politicas de concesion de la Entidad
se caracterizan por su prudencia, siendo excepdecancesion de financiacion a solicitudes que
excedan de un ratio “loan-to-value” (en adelanf€Y)del 80% en el caso de hipotecas sobre
inmuebles residenciales y sobre inmuebles comesci&n este sentido, los datos a 31 de diciembre
de 2009 de la cartera hipotecaria de la Entidadl lesasiguientes (exposicién expresada en miles de
euros y neta de la aplicacion de garantias realewmtliraleza financiera, a efectos de presentacion
se asigna el total de la exposicion al tramo cpoediente a la LTV total de la operacion):

Distribucion por tramos de LTV de la cartera Exposicion LTV media LTV media
hipotecaria considerando
provisiones
Hipotecas sobre inmuebles residenciales (a):
LTV 104.028 56,90% 56,34%
Hipotecas sobre inmuebles comerciales:
LTV 15.981 45,87% 45,75%
Otras hipotecas (b) 68.784 49,55% 48,53%
Exposicion total cartera hipotecaria 188.793 41,95% 41,59%

(a) Hipotecas sobre viviendas terminadas. No incluyeantiacion a promotores, tratdndose en todosdssscde
viviendas propiedad de particulares ocupadas p0s.€s

(b) Resto Hipotecas no incluidas en el apartado amterio

5. RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

A 31 de diciembre de 2009, la Entidad no teniaecartie negociacion a efectos contables ni de
solvencia.

6. RIESGO OPERACIONAL

El calculo de los requerimientos de recursos pspiGinimos por riesgo operacional se ha
realizado, aplicando el método del Indicador Basi® conformidad con lo establecido en el
Capitulo Octavo de la Circular 3/2008 de Banco dpaBa. Los resultados del calculo a 31 de
diciembre de 2009 han sido los siguientes:

Requerimientos de recursos propios Miles de euros

Ingresos relevantes ejercicio 2007 9.763
Ingresos relevantes ejercicio 2008 10.529
Ingresos relevantes ejercicio 2009 9.585

Media anual ingresos relevantes 2007 - 2009 9.959
Requerimientos de recursos propios por riesgo opeceonal 1.497
a 31 de diciembre de 2009

Asimismo, la Entidad ha procedido a una revisiotaltbla del riesgo operacional al que se
encuentra sujeta su actividad, de los requerinseestablecidos conforme al Pilar 1 y del marco de
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gestion y control del riesgo operacional, siendocsaclusion la no necesidad de mayores
requerimientos de recursos propios por Pilar 2e§ie sentido, histéricamente la exposicion de la
Entidad a este riesgo ha sido reducida y la efdetivde las técnicas de mitigacién, alta.

7. PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO INCLUI DOS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

7.1 Principios y politicas contables. Métodos de Maacion aplicados

7.1.1 Definicion v clasificacion de los instrumen®de capital

Un “instrumento de capital"es un negocio juridico que evidencia una part@iparesidual en los
activos de la entidad que lo emite, una vez dedsdiodos sus pasivos.

Con caracter general, los instrumentos de capgtelasifican a efectos de su valoracion en alguna
de las siguientes categorias:

» Activos financieros a valor razonable con cambiopérdidas y ganancias:

o Cartera de negociacion: incluye los activos finaras adquiridos con el objeto de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones gyeerementen sus precios y los
derivados financieros que no se consideran instntoeale cobertura contable.

o Otros activos financieros a valor razonable conliasen pérdidas y ganancias: son
aquellos activos financieros designados como taéssle su reconocimiento inicial,
cuyo valor razonable puede ser estimado de maiadia §/ que cumplen alguna de las
siguientes condiciones:

- En el caso de instrumentos financieros hibridobgmue sea obligatorio separar
el derivado o derivados implicitos del instrumefit@mnciero principal, no sea
posible realizar una estimacion fiable valor rabd@alel derivado o derivados
implicitos.

- En el caso de instrumentos financieros hibridoe&que sea obligatorio segregar
el derivado o derivados implicitos, se ha optado plasificar, desde su
reconocimiento inicial, el instrumento financiertbfido en su conjunto en esta
categoria, cumpliéndose para ello las condiciostsbkecidas en la normativa en
vigor de que el derivado o derivados implicitos ificah de una manera
significativa los flujos de efectivo que el instrento financiero principal hubiese
tenido si se hubiese considerado de manera indepeadl| derivado o derivados
implicitos, y de que exista obligacion de sepa@rtablemente el derivado o
derivados implicitos del instrumento financieranpipal.

— Cuando por clasificar un activo financiero en esttegoria se obtenga
informacion mas relevante porque con ello se elmmino reducen
significativamente inconsistencias en el reconoentd o valoracion (también
denominadas asimetrias contables) que surgiriala emloracion de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus gananciggrdidas con diferentes
criterios.

- Cuando por clasificar un activo financiero en estegoria se obtenga
informacion mas relevante debido a que exista upayde activos financieros, o
de activos y pasivos financieros, y se gestionsn yendimiento se evalle sobre
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la base de su valor razonable, de acuerdo conatraegia de gestion del riesgo
o de inversion documentada y se facilite informaaite dicho grupo también
sobre la base de valor razonable al personal deva direccién de la Entidad

Activos financieros disponibles para la venta: sta €ategoria se incluyen los instrumentos
de capital propiedad de la Entidad correspondieatestidades que no sean dependientes,
negocios conjuntos o asociadas y que no se hagaificddo como a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

7.1.2 Valoracion y registro de resultados

Con caracter general, los instrumentos financiseoeegistran inicialmente por salor razonable
gue, salvo evidencia en contrario, sera su costaddeisicion. Posteriormente y con ocasion de
cada cierre contable, se procede a valorarlosukr@de con los siguientes criterios:

Los instrumentos de capital, excepto aquellos awafor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva, se valoran dvsior razonable”, sin deducir ningun
coste de transaccidbn en que pueda incurrirse enesta 0 cualquier otra forma de
disposicion.

Se entiende por "valor razonable" de un instrumdimanciero, en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendidesanfecha entre dos partes interesadas,
en condiciones de independencia mutua, y debidamefrmadas en la materia, que
actuasen libre y prudentemente. La referencia rogetiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero es el precio que se pagaor el en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precio de cotizacionpretio de mercado”).

o Cuando no existe precio de mercado para un detadmimstrumento financiero

para estimar su valor razonable se recurre allestdb en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modedogatbracion suficientemente
contrastados por la comunidad financiera intermadjdeniéndose en consideracion
las peculiaridades especificas del instrumentolararay, muy especialmente, los
distintos tipos de riesgos que el instrumento ll@saciados. No obstante lo anterior,
las propias limitaciones de los modelos de valoradesarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estakelos pueden dar lugar a que el
valor razonable asi estimado de un instrumentadileao no coincida exactamente
con el precio al que el instrumento podria ser ganip o vendido en la fecha de su
valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entisladso valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva santienen a su coste de
adquisicién, corregido en su caso, por las pérdidas deterioro que hayan
experimentado. Dichas pérdidas equivalen a laatifga entre el valor en libros y el
valor actual de los flujos de caja futuros espesadactualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para valores similares.

Como norma general, las variaciones en el valoorrazle de los instrumentos financieros se
registran con contrapartida endaenta de pérdidas y gananciadiferenciandose entre las que
tienen su origen en dividendos (que se registrael eapitulo “Rendimiento de Instrumentos de
Capital”), las originadas por el deterioro en ldidzal crediticia de los activos y las que
correspondan a otras variaciones en el preciogladtivos, que se registran por su importe neto en
el capitulo “Resultados de las Operaciones Finaaxig@eto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Excepcionalmente, los ajustes por cambios en el vakonable con origen en “Activos financieros
disponibles para la venta” se registran transitogiate en epatrimonio netocomo “Ajustes por
valoracion” salvo que procedan de diferencias dmboa con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pgrgidganancias. Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe "Ajustes por valoraciémthpeecen formando parte del patrimonio neto
de la Entidad hasta tanto no se produce la bagd kalance de situacién del activo en el que tiene
Su origen, en cuyo momento se cancelan contreelatawe pérdidas y ganancias.

7.2 Valor y distribucion de las exposiciones

A 31 de diciembre de 2009, las participacionessaumentos de capital no incluidos en la cartera
de negociacion de la Entidad ascendian a 2.451s rdédeeuros. Su composicion atendiendo a la
finalidad de la cartera, el tipo de contrapart@ gatizacion en mercados organizados, se muestra a
continuacion:

Participaciones e instrumentos de capital no incldios | Miles de euros
en la cartera de negociacion
Finalidad de la cartera:

Cartera mantenida con animo de venta 93
Cartera mantenida con fines estratégicos 2.358
2.451
Tipo de contraparte:
Acciones de entidades de crédito 1.100
Acciones de otras sociedades espafiolas 1.351

Acciones de otras sociedades extranjeras
Participaciones en fondos de inversiéon

2.451

Tipo de cotizacion:
Cotizados en mercados organizados 93
No cotizados (a) 2.358
2.451

(a) De este importe, la totalidad correspondiartigizaciones e instrumentos de capital en carteras
suficientemente diversificadas y en entidades qpeias con caracter estratégico para el
desempenio de su actividad.

No ha habido resultados registrados en la cuentgédi#idas y ganancias del ejercicio 2009 por
venta o liquidacion de estos instrumentos.

A 31 de diciembre de 2009, los ajustes de valomapegistrados contablemente en el patrimonio
neto por variaciones en el valor razonable derlssumentos de capital clasificados como “activos
financieros disponibles para la venta” ascendi@37amiles de euros. Conforme a lo establecido
por el Capitulo Tercero de la Circular 3/2008 ded@ade Espafa, de ese importe, 376 miles de
euros se han considerado recursos propios de segatefjoria.

8. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDAS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION
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El riesgo de tipo de interés se define como lalpladad de sufrir pérdidas por el impacto negativo
de las variaciones de los tipos de interés. Essgoi varia en funcidon de la estructura y fecha de
repreciacion de los activos, pasivos y operacifues de balance.

Los principales indicadores utilizados para analaanagnitud de la exposicion al riesgo de tipo de
interés son:

» Sensibilidad del margen financiero o de intermadiacse estima a través de la proyeccion
a 12 meses del margen financiero en funcion delneso (0 escenarios) de tipos de interés
previsto asi como de un determinado comportamigatas masas de balance, analizandose
de forma global los desfases temporales que seugeadentre los vencimientos y
repreciaciones de las distintas partidas de actiygasivo. En el caso de productos sin
vencimiento contractual, se aplican determinadas8tésis basadas en la evolucién historica
de los mismos.

De este modo, semestralmente se realiza una siduldel margen financiero para un
periodo de 12 meses sobre la base de determinaglasssos de comportamiento como son
el crecimiento de cada una de las partidas dehba)ahipotesis de renovacion respecto a
diferenciales aplicados y a plazos de revisionatadipo de operacion, supuestos relativos
a amortizaciones anticipadas de préstamos y distegcenarios de tipos de interés.

» Sensibilidad del valor econémico: el nivel de reesgmbién se analiza desde la perspectiva
del valor econdémico, medido como el efecto de Esaciones de tipos de interés sobre el
valor actual y los recursos propios de la entidegtdntando los flujos futuros esperados.

A continuacidon se muestran los resultados obterad®$ de diciembre de 2009 en los indicadores
citados:

Indicadores Resultado
Sensibilidad Margen Financiero 6,77%
Sensibilidad Valor Econémico -1.00%

Los datos adjuntos (sensibilidad del margen firemdi se han calculado aplicando un
desplazamiento paralelo de todos los puntos darleaale tipos de interés de 200 puntos basicos.

El impacto potencialmente adverso para la Cajatéa swuy por debajo de los limites regulatorios
(20% del valor econémico y 50% del margen finammigue establece la Circular 3/2008 en su
Norma Centésima Sexta para ser considerada ertidher y exigir requerimientos de capital por
este tipo de riesgo asi como la adopcion de mediiasctoras. Ello se encuentra corroborado por
la experiencia histérica de la Caja, que acreditanpacto adverso potencialmente bajo de las
variaciones de tipos de interés sobre el valor @oico y el margen financiero, a lo que han
contribuido los controles implantados y el seguimoeaealizado de este riesgo.
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