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01_Balances de Situacion al 31 de diciembre 2006 oo miessecuros

ACTIVO 2006 2005
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 1.890 1.619
CARTERA DE NEGOCIACION 330 245

Depésitos en entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Otros instrumentos de capital

Derivados de negociacion 330 245
Pro-memoria: Prestados o en garantia

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
Depésitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 13.435 15.503
Valores representativos de deuda 10.018 12.072
Otros instrumentos de capital 3.417 3.431

Pro-memoria: Prestados o en garantia

INVERSIONES CREDITICIAS 264.118 207.563
Depositos en entidades de crédito 57.040 34.268
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela 202.892 171.929
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros 4.186 1.367
Pro-memoria: Prestados o en garantia 4.338 4.898

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
Pro-memoria: Prestados o en garantia

AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS

DERIVADOS DE COBERTURA

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 30 30
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material 30 30
Resto de activos

PARTICIPACIONES
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del grupo

CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES

ACTIVO MATERIAL 5.158 4.883
De uso propio 3.352 2.807
Inversiones inmobiliarias 266 503
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 1.224 1.245
Afecto al Fondo de Educacion y Promocion 316 328
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
Activo intangible 21 45
Fondo de comercio
Otro activo intangible 21 45

ACTIVOS FISCALES 867 986
Corrientes 17 129
Diferidos 850 857

PERIODIFICACIONES 1 74

OTROS ACTIVOS 9 32

TOTAL ACTIVO 285.869 230.980




PASIVO

2006

2005

CARTERA DE NEGOCIACION
Depésitos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN PERDIDAS Y GANANCIAS

Depositos de entidades de crédito

Depésitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables

PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO
Depésitos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
Depositos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
Depésitos de la clientela
Resto de pasivos

PROVISIONES
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones

PASIVOS FISCALES
Corrientes
Diferidos

PERIODIFICACIONES

OTROS PASIVOS
Fondo de Educacion y Promocion
Resto

CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO

242

242

251.811

3.295

246.076

2.440

14

111

288
123
165

839

847
847

17

237

237

199.431

2.488

195.359

1.584

83
12

il

265

218

47

832

731

731

0

TOTAL PASIVO

254.266

201.581
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PATRIMONIO NETO (en miles de euros)

2006 2005
Ajustes por valoracion 344 206
Activos financieros disponibles para la venta 344 206
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta
Fondos propios 31.259 29.193
Capital 1.653 1.763
Emitido 1.653 1.763
Pendiente de desembolso no exigido (-)
Prima de emision
Reservas 27.065 25.277
Reservas (pérdidas) acumuladas 27.065 25.277
Remanente
Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Resto
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio 2.541 2.153
Menos: Retribuciones al capital
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 285.869 230.980
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 25.206 23.210
Garantias financieras 6.332 4.330
Activos afectos a obligaciones de terceros
Otros riesgos contingentes 18.874 18.880
Compromisos contingentes 15.080 14.036
Disponibles por terceros 15.080 14.036
Otros compromisos
40.286 37.246



02_Cuentas de Pérdidas y Ganancias anuales
aI 31 de diCiembre 2006 y 2005(enmilesdeeuros)

2006 2005

Intereses y rendimientos asimilados 10.140 8.191
Intereses y cargas asimiladas 3.625 2.390

Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero

Otros 3.625 2.390
Rendimiento de instrumentos de capital 29 44

Participaciones en entidades asociadas

Participaciones en entidades multigrupo

Participaciones en entidades del grupo

Otros instrumentos de capital 29 44
MARGEN DE INTERMEDIACION 6.544 5.845

Comisiones percibidas 1.330 1.275

Comisiones pagadas 195 247

Resultados de operaciones financieras (neto) 6 25

Cartera de negociacion -1 8

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias 27 16

Activos financieros disponibles para la venta -43

Inversiones crediticias

Otros 23 1

Diferencias de cambio (neto) 4 1
MARGEN ORDINARIO 7.689 6.900

Otros productos de explotacion 57 47

Gastos de personal 2.233 2137

Otros gastos generales de administracion 1.455 1.266

Amortizacion 286 284

Activo material 262 263

Activo intangible 24 21

Otras cargas de explotacion 152 130
MARGEN DE EXPLOTACION 3.620 3.128

Pérdidas por deterioro de activos (neto) 554 136

Activos financieros disponibles para la venta -31

Inversiones crediticias 560 149

Cartera de inversion a vencimiento

Activos no corrientes en venta -14

Participaciones

Activo material

Fondo de comercio

Otro activo intangible

Resto de activos 25

Dotaciones a provisiones (neto) 30 44

Otras ganancias 275 252

Ganancias por venta de activo material 46 188

Ganancias por venta de participaciones

Otros conceptos 229 65

Otras pérdidas 6 314

Pérdidas por venta de activo material

Pérdidas por venta de participaciones

Otros conceptos 6 314
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.305 2.887

Impuesto sobre beneficios 482 476

Dotacion obligatoria al Fondo de Educacion y Promocion 282 259
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 2.541 2.153

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.541 2.153
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03_Informe de gestion

Introduccion

Con el objetivo de centrar la actividad de nuestra Entidad en el contexto de
la economia, a continuacion resumimos los indicadores mas importantes que
se han dado en nuestro pais:

La economia espafiola, reflejada en su Producto Interior Bruto (P..B.) crecio un
3,8 % en 2006, pro encima del 3,5 % registrado un afio antes.

Segun la Encuesta de Poblacion Activa (E.P.A), en nuestro pais, durante el pasado
afio se crearon 687.600 empleos. Por otra parte el numero de afiliados a la
Segquridad Social aumentd en 614.077 personas finalizando el afio con 18.770.259
afiliados, lo que supone algo mas del 3.28 %. También es necesario resefiar,
que los parados registrados al finalizar el ejercicio ascendian a 2.022.873,
cayendo la tasa de parados hasta el 8,3 % de la poblacion activa.

El indice de Precios al Consumo finalizé el ejercicio en el 2,70%, ligeramente
por debajo del los ejercicios precedentes que acabaron con el 3,70% el 2005,
y el 3,2% el 2004, aunque todavia lejos de la media europea.

El déficit exterior, siguié aumentando a un ritmo muy elevado por el tirdn de
las importaciones debidas fundamentalmente a las importaciones de los
productos energéticos y concretamente en la rubrica de petroleo y sus derivados,
asi como del gas.

En conjunto 2006 se cerrd con un nuevo retroceso del ahorro de las familias,
y un nuevo aumento de su ratio de endeudamiento, que se situd en 125 % de
su renta bruta disponible.

En cuanto a los tipos de interés, el 2006 ha supuesto un cambio en la tendencia
de los mismos, pues desde diciembre 2005 a diciembre 2006 se han producido
seis correcciones al alza de 0,25 puntos porcentuales cada una de ellas hasta
finalizar el ejercicio en el 3,50 %. El Banco Central Europeo ha querido de esta
forma controlar las posibles presiones inflacionistas ante un escenario de
crecimiento econoémico en los doce paises que comparten la moneda Unica.

En lo que respecta a nuestra Entidad, y para analizar la evolucion del afio 2006,
a continuacion desarrollamos los apartados mas importantes de nuestra cuenta
de resultados, expresando en primer lugar un cuadro con los importes obtenidos
en cada uno de los apartados que se resefian, siempre expresados en miles de
euros y comparados con el ejercicio precedente.



Resultados

MILES DE EUROS 2005 2006 VARIA. %
ACTIVOS TOTALES MEDIOS 218.155 258.709 40.554 18,59%
PRODUCTOS FINANCIEROS 8.235 10,167 1.932 23,46%
Inversiones Crediticias 7.089 8.377 1.288 18,17%
Entidades de Crédito 860 1.319 459 53,37%
Cartera de Titulos 242 442 200 82,64%
Rendimientos Instrumentos Capital 44 29 -15 -34,09%
COSTES FINANCIEROS -2.390 -3.629 -1.239 51,84%
Intereses de acreedores -2.390 -3.629 -1.239 51,84%
MARGEN DE INTERMEDIACION 5.845 6.538 693 11,86%
COMISIONES NETAS 1.028 1.134 106 10,31%
Percibidas 1.275 1.329 54 4,24%
Cedidas -247 -195 52 -21,05%
RENDIMIENTOS NETOS DE OPERACIONES
FINANCIERAS 26 " -15 -57,69%
MARGEN ORDINARIO 6.899 7.683 784 11,36%
GASTOS DE PERSONAL -2.137 -2.229 -92 4,31%
Gastos de Personal -2.137 -2.229 -92 4,31%
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION -1.633 -1.838 -205 12,55%
Otros productos de explotacion 47 57 10 21,28%
Gastos Generales -1.266 -1.456 -190 15,01%
Amortizaciones y Saneamientos -284 -287 -3 1,06%
Otras cargas de explotacion -130 -152 -22 16,92%
MARGEN DE EXPLOTACION 3.129 3.616 487 15,56%
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVO (NETO) -169 -555 -386 228,40%
OTROS BENEFICIOS Y QUEBRANTOS (NETO) -72 244 316 -438,89%
Dotaciones a provisiones -44 -25 19 -43,18%
Otras ganancias 266 275 9 3,38%
Otras perdidas -294 -6 288 -97,96%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.888 3.305 1417 14,44%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIO -476 -482 -6 1,26%
DOTACION FEP -259 -282 -23 8,88%
RESULTADO NETO 2.153 2.541 388 18,02%
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A continuacion expresamos los mismos apartados, pero referenciados a los Activos
Totales Medios con los que cerramos el afio 2006.

Rentabilidad de la gestion

% SOBRE ATMS 2005 2006 DIFER %
PRODUCTOS FINANCIEROS 3,78 3,93 0,16 4,12%
Inversiones Crediticias 3,25 3,24 -0,01 -0,34%
Entidades de Credito 0,39 0,51 0,12 29,34%
Cartera de Titulos on 0,17 0,06 54,03%
Rendimientos Instrumentos Capital 0,02 0,01 -0,01 -44.42%
COSTES FINANCIEROS -1,10 -1,40 -0,31 28,05%
Intereses de acreedores -1,10 -1,40 -0,31 28,05%
MARGEN DE INTERMEDIACION 2,68 2,53 -0,15 -5,67%
COMISIONES NETAS 0,47 0,44 -0,03 -6,97%
Percibidas 0,58 0,51 -0,07 -12,10%
Cedidas -0, -0,08 0,04 -33,42%
RENDIMIENTOS NETOS DE OPERACIONES
FINANCIERAS 0,01 0,00 -0,01 -64,32%
MARGEN ORDINARIO 3,16 2,97 -0,19 -6,08%
GASTOS DE PERSONAL -0,98 -0,86 0,12 -12,04%
Gastos de Personal -0,98 -0,86 0,12 -12,04%
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION -0,75 -0,71 0,04 -5,08%
Otros productos de explotacion 0,02 0,02 0,00 2,28%
Gastos Generales -0,58 -0,56 0,02 -3,01%
Amortizaciones y Saneamientos -0,13 -0,11 0,02 -14,78%
Otras cargas de explotacion -0,06 -0,06 0,00 -1,40%
MARGEN DE EXPLOTACION 1,43 1,40 -0,04 -2,54%
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVO (NETO) -0,08 -0,21 -0,14 176,95%
OTROS BENEFICIOS Y QUEBRANTOS (NETO) -0,03 0,09 0,13 -385,50%
Dotaciones a provisiones -0,02 -0,01 0,01 -52,08%
Otras ganancias 0,12 on -0,02 -12,81%
Otras perdidas -0,13 0,00 0,13 -98,28%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1,32 1,28 -0,05 -3,49%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIO -0,22 -0,19 0,03 -14,60%
DOTACION FEP -0,12 -0,11 0,01 -8,18%

RESULTADO NETO 0,99 0,98 -0,01 -0,47%



Activos totales medios

Productos financieros

Costes financieros

Margen de intermediacion

En el afio 2006, el volumen de Activos Totales Medios gestionados por la Entidad
alcanzo la cifra de 258.709 miles de euros, con un incremento respecto al afio
anterior del 18,59 %, en cifras relativas, y de 40.554 miles de euros en términos
absolutos.

El total de activos intermediados, ha generado unos ingresos de 10.167 miles de
euros, cifra sensiblemente superior a la del afio anterior en 1.932 miles de euros,
el 23,46 % . El tipo medio de los rendimientos obtenidos fue del 4,06 %, ligeramente
superior al 3,90 % del ejercicio 2005.

Por origenes estos ingresos han correspondido, el 82,39 % a las inversiones
crediticias, con una rentabilidad media del 4,40%; el 12,97 % a la tesoreria
mantenida en entidades de crédito, cuya rentabilidad media ha sido del 3,03 %;
el 4,35 % correspondio a los productos de renta fija, con una rentabilidad media
del 3,63 %; y por ultimo el 0,29 % a Rendimientos de Instrumentos de Capital.
Con referencia a los Activos Totales Medios, durante el afio 2006 los productos
financieros se situaron en el 3,93 %, cifra ligeramente superior a la alcanzada
el afio anterior que supuso el 3,78 %.

El coste total de los recursos dispuestos durante el ejercicio ha sido de 3.629
miles de euros, un 51,84 % superior al 2005. El tipo medio de los costes se situo
enel 1,61 % frente al 1,28 % del ejercicio precedente.

Por aplicaciones, estos costes han correspondido, el 83,33 % a imposiciones a
plazo fijo, con un coste medio del 2,49 %, un 3,09 % a libretas de ahorro, cuyo
coste medio ascendio al 0,16%, y por ultimo el 6,25 % correspondid a los costes
de cuentas corrientes con un tipo medio del 0,91%. El 7,33 % restante, corresponde
a cuentas corrientes de Administraciones Publicas y otros.

Respecto a los Activos Totales Medios, los Costes Financieros alcanzaron la cifra
del 1,40%, sensiblemente superior al 1,10% del afio 2005.

Detrayendo de los productos financieros, los costes financieros, obtenemos el
margen de intermediacion, que en el afio 2006 alcanz6 la cifra de 6.538 miles
de euros, 693 mil euros mas que en el afio anterior, lo que representa en términos
relativos un incremento del 11,86%.

En cuanto a los Activos Totales Medios, el margen de Intermediacion se redujo
en 0,15 puntos, situandose en el 2,53 %, un 5,60% por debajo del 2,68 % del
ejercicio precedente.
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Comisiones netas

Rendimientos netos
de operaciones financieras

Margen ordinario

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

Recoge este epigrafe la diferencia entre las comisiones percibidas y las pagadas.
En cuanto a las percibidas se alimenta de los ingresos derivados de los servicios
tipicos de gestion; prestacion de avales, servicios de cobros y pagos vy la
comercializacion de otros productos como pueden ser los seguros, las tarjetas,
los fondos de inversion etc. Los ingresos logrados por todos estos conceptos
alcanzaron la cifra de 1.329 mil euros, lo que supone 54 mil euros mas que el
afo anterior, y un incremento en valores relativos del 4,24 % .

En cuanto a las pagadas, aglutina los gastos que se derivan de la realizacion
de la prestacion de los servicios que antes mencionabamos, comisiones cedidas
por intermediacidn, cesion de comisiones por utilizacion de tarjetas, etc. Durante
el afio 2006 esta cifra ascendio a 195 mil euros, 52 mil euros inferior al ejercicio
anterior lo que supone una disminucion del 21,05%.

En cuanto a Activos Totales Medios las comisiones Netas han supuesto el 0.44
% un 6,97% inferior al afio 2005 que supuso un 0,47%.

Se recogen aqui, los resultados obtenidos en la compraventa de operaciones
financieras neteados de las dotaciones necesarias, que se integran en nuestra
cartera de valores.

Durante el ejercicio 2006 este epigrafe arrojo un saldo neto de 11 mil euros,
estos ingresos provienen de la venta y disposicion del fondos de activos
financieros, menos las correspondientes dotaciones y saneamientos .

En los que respecta a los Activos Totales Medios ha supuesto el 0,00 %, frente
al 0,01 % del pasado ejercicio.

Si al Margen de Intermediacion le afladimos las comisiones y los rendimientos
de operaciones financieras, obtenemos el Margen Ordinario. En el ejercicio
2006 este se situo en 7,683 miles de euros, 784 mil euros mas que en el
ejercicio precedente, un 11,36% respecto al ejercicio pasado.

En relacion con los Activos Totales Medios, este fue del 2,97 % un 0,19 inferior
al 3,16% del afio anterior.

Los gastos de personal han ascendido a 2.229 miles de euros y representan el
54,81 % del total de costes, con un incremento respecto al ejercicio precedente
de 92 mil euros, un 4,31% en términos relativos.

Con respecto a los Activos Totales Medios, supusieron un 0,86 %, frente al 0,98
% del afio precedente.

Agrupamos aqui el resto de gastos en los que hemos incurrido en la gestion y
administracion de la Entidad, los Gastos Generales, las Amortizaciones y Otros
Gastos y Otros Ingresos de la Explotacion. Durante el pasado ejercicio el conjunto
de estos alcanzaron la cifra de 1.838 miles de euros 205 mil euros mas que en
el 2005, con un incremento del 12,55 %.

Con respecto a los Activos Totales Medios, supusieron un 0,71 %, que compara
favorablemente con el 0,75 % del ejercicio precedente.



Margen de explotacion

Neto de perdidas
por deterioro de activos

Neto de otros beneficios
y quebrantos

Beneficio antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Dotacion fondo educacion
y promocion

Una vez descontados del Margen Ordinario, los gastos de personal y los de
explotacion, se ha obtenido un margen de explotacion de 3.616 miles de euros,
que comparada con los 3.129 miles de euros del afio anterior, supone un incremento
de 487 mil euros en cifras absolutas y del 15,56 % en términos relativos.

Sobre Activos Totales Medios, ha supuesto el 1,40 %, que compara con el obtenido
en el afio anterior y que alcanzé el 1,43 %.

Este epigrafe incluye las dotaciones especificas y genéricas a fondos de insolvencia,
asi como las recuperaciones de las mismas, y dotaciones y recuperaciones de
fallidos. El neto de las mismas ha alcanzado la cifra durante el afio 2006 de 555
miles de euros, 386 miles de euros superior al ejercicio anterior.

Sobre activos totales representa un 0,21% que compara con el ejercicio anterior
que fue de un 0,08%.

Componen esta partida las dotaciones a provisiones (por fondos pensiones y
provision por pasivos contingentes), otras ganancias (por ventas de activo material,
y recuperaciones de afios anteriores), y otras pérdidas (otros gastos no asimilables),
ascendiendo en el ejercicio a la cantidad de 244 miles de euros, positivos que
comparan con los 72 miles de euros negativos del afio anterior. Sobre activos
totales representa un 0,09 % frente al -0,03 % del afio anterior.

Detrayendo del margen de explotacion, el neto de los epigrafes anteriores,
obtenemos el beneficio antes de impuestos, que alcanzé la cifra de 3.305 miles
de euros, 417 mil euros mas que el pasado ejercicio, el 14,44 %

Respecto a Activos Totales Medios, supuso un 1,28%, cifra ligeramente inferior
a la alcanzada el pasado ejercicio que supuso el 1,32%

Esta cuenta recoge los impuestos que debemos pagar por los beneficios obtenidos,
y que este afio han supuesto 482 mil euros, 6 mil euros mas que el afio pasado.
Respecto a Activos Totales Medios, ha representado el 0,19 % un 0,03 % menos
que el pasado ejercicio.

Las nuevas normas contables establecen la obligatoriedad de contabilizar como
gasto en la Cuenta de Resultados la Dotacion Obligatoria al Fondo de Educacién
y Promocion, este ejercicio ha supuesto un importe de 282 mil de euros 23 mil
euros mas que el ejercicio anterior.

Sobre AT.M. supone un 0,11% que compara con el ejercicio anterior que ascendid
al 0,12%.
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Resultado neto

Comparacion con el sector

Finalmente el resultado o excedente neto obtenido a ascendido a la cantidad
de 2.541 miles de euros, que supone un incremento de 388 mil euros en cifras
absolutas y del 18,02 % en relativas respecto al afio anterior.

Sobre Activos Totales Medios el resultado neto a supuesto el 0,98% practicamente
igual al 0,99 % del pasado ejercicio.

A continuacién se transcribe un cuadro, en el que comparamos los porcentajes
de las partidas mas importantes respecto a ATMS con la media del Sector de
Cajas Rurales de nuestro pais, considerando como tal los datos de todas las
Cajas integradas en la Asociacion de Cajas Rurales de Espaa.

Comparacion con el sector

Sector S.Isidro

0/0 SObre ATMS 2006 2006 Difer. %
PRODUCTOS FINANCIEROS 4,03 3,93 -0,10 -2,48%
COSTES FINANCIEROS -1,56 -1,40 0,16 -10,26%
MARGEN DE INTERMEDIACION 2,47 2,53 0,06 2,43%
OTROS PRODUCTOS Y COSTES 0,59 0,44 -0,15 -25,42%
MARGEN ORDINARIO 3,06 2,97 -0,09 -2,94%
GASTOS DE ESTRUCTURA -1,82 -1,57 0,25 -13,74%

Gastos personal -1,12 -0,86 0,26 -23,21%

Otros gastos administracion -0,70 -0,71 -0,01 1,43%
MARGEN DE EXPLOTACION 1,24 1,40 0,16 12,90%
PERDIDAS POR DETERIORO ACTIVO -0,28 -0,21 0,07 25,00%
OTROS BENEFICIOS Y QUEBRANTOS 0,03 0,09 0,06 200,00%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0,99 1,28 0,29 29,29%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIO -0,M -0,19 -0,08 72,73%
DOTACION FEP -0,10 -0,1 -001 10,00%
RESULTADO NETO 0,78 0,98 0,20 25,64%

Socios

En el aspecto social, el afio 2006 se cerrd con 11.516 Socios, de los que 11.009
son personas fisicas y 507 juridicas. Hemos finalizado con 203 socios mas que
el ejercicio anterior lo que supone un aumento de 177 socios personas fisicas
y un incremento de 26 socios personas juridicas.

11.516
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11.600 )
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Personal

Patrimonio neto

El movimiento registrado en 2006 ha sido el siguiente:

- Se han producido 2 altas y 1 bajas.

- Cambios de categoria profesional, 5.

- La edad media de la plantilla es de 40,77 afios, por su parte la antigliedad se
situa en 14,72 afios.

Numero de empleados
por categorias laborales:

Edad de los empleados al
31 de Diciembre de 2006:

Antigliedad del personal al
31 de Diciembre de 2006:

Alta Direccion 1 De 21 a 25 afios 0 Hasta 5 afios 16
Jefes 1 De 26 a 30 afios 4 De 6 a 10 afios 10
Oficiales 41 De 31 a 35 afios 13 De 11 a 15 afios 4
Auxiliares 8 De 36 a 40 afios 16 De 16 a 20 afios 9
Subalternos 0 De 41 a 45 afos 1 De 21 a 25 afios 5
De 46 a 50 afios 6 De 26 a 30 afios 3
De 51 a 55 afios 8 De 31 a 35 afios 2
De 56 a 60 afios 3 De 36 a 40 afios 3

De 61 a 65 afios 1
Total 52 Total 52 Total 52

Formados por las los Ajustes por Valoracion, y los Fondos Propios, integrados estos
por las Aportaciones Obligatorias y las Reservas acumuladas y los resultados
obtenidos en el ejercicio, totalizan un saldo de 31.602 miles de euros al 31 de
diciembre de 2006, con un incremento respecto al afio anterior de 2.314 miles
de euros, un 7,90% mas, segun detalle:

Concepto 2005 2006 Diferencia %
Ajustes por Valoracion 206 344 138 66,99%
Fondos Propios 29.082 31.258 2.176 7,48%
Capital Social 1.652 1.652 0 0,00%
Reservas 25.277 27.065 1.788 7,07%
Resultado del ejercicio 2.153 2.541 388 18,02%
Total 29.288 31.602 2.314 7.90%

El capital social al 31 de Diciembre de 2006, esta constituido por las aportaciones obligatorias de
los socios, que alcanzan la cifra de 1.769 miles de euros. Si bien en aplicacién de la nueva normativa,
solo se puede considerar capital social y por tanto recursos propios, el capital social minimo escriturado
es decir 1.652 miles de euros, la diferencia 117 miles de euros se consideran como pasivo financiero
a los efectos del calculo de los recursos propios.

No hay ninguna aportacion que supere un tercio del capital social. Las aportaciones obligatorias,
estan representadas por titulos nominativos de un valor minimo de 60,10 euros cada una.

La cuantia de los Recursos Propios Netos Computables (Recursos Propios, mas la Reserva de Formacion
y Promocion Cooperativa, mas los inmuebles afectos a la Reserva de Formaciéon mas la parte que no
exceda del 1,25% de los riesgos que hayan servido de base para el calculo de la cobertura genérica
que en nuestro caso suponen un importe de 2.397 miles de euros) ascienden a 31.527 miles de euros.
Cifra muy superior al 8% de los riesgos totales ponderados, que ascienden a 213.253 miles de euros,
establecido como minimo legal, y que supondrian 17.060 miles de euros.
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Recursos ajenos Al finalizar el ejercicio el total de recursos ajenos alcanzaba la cifra de 246.076
miles de euros, con un incremento en términos absolutos de 50.716 miles de
euros, y del 25,96 % en términos relativos.

Como vya viene siendo habitual, el mayor volumen estd concentrado en la
Imposiciones a Plazo Fijo, que alcanzan la cifra de 134.845 miles de euros, lo que
supone el 54,80 % del total pasivo. En segundo lugar por orden de importancia,
se encuentran la Libretas de Ahorro a la vista con 74.247 miles de euros, que
representan un 30,17 %. El resto, Cuentas Corrientes, Sector Publico y Otros,
alcanzan la cifra de 36.984 miles de euros que representan el 15,03 %.

El coste medio de los recursos ajenos, se situo al finalizar el ejercicio, en el 1,61
%, cifra sensiblemente superior al 1,28 % con la que finalizd el ejercicio precedente.
Hay que tener en cuenta también, el continuado crecimiento de los recursos de
clientes intermediados por la Caja a través de Fondos de Inversion, Letras del
Tesoro, Bonos, Repos, Bolsa, Fondos de Pensiones, Productos de ahorro ligados a
seguros, etc. que no se recogen en balance, y que al finalizar el afio ascendian a
24.928 miles de euros con un incremento de 3.148 miles de euros en términos
absolutos y del 14,45 % en relativos.

Débitos a clientes A continuacion se indica el desglose de este epigrafe de los balances de situacion.
La composicion del saldo se detalla a continuacion:

Miles de Euros

2006 2005
Administraciones publicas espafiolas 107 235
Otros sectores residentes 244.907 194.374
Depdsitos a la vista 105.170 81.960
Cuentas corrientes 30.924 19.622
Cuentas de ahorro 74.246 62.338
260 244.907 Dinero electr()nico.
240 | 'OFros fondos a la vista
Depositos a plazo 139.737 112.414
220 1 Imposiciones a plazo 133.584 106.899
200 1 Cuentas de ahorro-vivienda 555 617
Depésitos a descuento
180 1 Participaciones emitidas 4.338 4.898
160 4 Otros pasivos financieros asociados
a activos financieros transferidos
1401 Pasivos financieros hibridos 1.261
120 4 Depésitos con preaviso
Cesion temporal de activos
100 A
80 - Ajustes por valoracion 634 415
60 |
Administraciones Publicas no residentes
40 A
20 1 Otros sectores no residentes 428 335
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 246.076  195.359

2001 2002 2003 2004 2005 2006
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Inversiones crediticias Del total de los recursos ajenos, el 82,45 % esta materializado en inversiones
crediticias, alcanzando la cifra de 202.892 miles de euros al finalizar el ejercicio,
lo que supone un incremento de 30.963 miles de euros en términos absolutos,
y del 18,01 % en relativos, respecto al afio anterior.

Bajo este epigrafe se agrupa la totalidad de la inversion de la Caja, tanto en
el sector publico como en el sector privado.

Por sectores, el 0,20% de las inversiones corresponde al sector publico y el
99,80 % al privado.

La rentabilidad media de las inversiones crediticias fue del 4,40 %, un 0,12%
superior a la conseguida el afio anterior que se cifr6 en el 4,28 %.

Del total de las inversiones crediticias, el 1,19 %, o sea 2.419 miles de euros,
estan clasificados como activos dudosos. La Entidad siguiendo criterios de
maxima prudencia, ha mantenido un Fondo de Insolvencias suficientemente
dotado para dar cobertura a cualquier posible contingencia que se pudiera
producir.

Al finalizar el afo, la cifra del Fondo de Insolvencias era de 3.936 miles de
euros, de los cuales 819 miles de euros corresponden al Fondo de Cobertura
especifica para los activos dudosos, dando una cobertura del 33,86 % a los
activos que se encuentran en situacion dudosa. Por lo que respecta al Fondo
de Cobertura Genérico para cubrir futuras contingencias que se pudieran
originar en el futuro, finalizo el ejercicio con una dotacion de 3.117 miles de
euros.

Créditos sobre clientes A continuacion se indica el desglose de este epigrafe de los balances de situacion.
La composicion del saldo se detalla a continuacion:

Miles de Euros

2006 2005
Por modalidad y situacion del crédito:
Cartera comercial 13.763 12.437
Deudores con garantia real 145.608 118.529
Adquisicion temporal de activos
220 : ) . .
202.892 Activos financieros hibridos
200 4 Otros deudores a plazo 38.093 36.609
Arrendamientos financieros 3.309 3.009
180 Deudores a la vista y varios 4.263 3.805
Activos dudosos 2.419 1.373
160 1 Ajustes por valoracion -4.563 -3.833

202.892 171.929

120 +

100 o

80 +

60

40 -
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Operaciones A continuacion se detallan una serie de operaciones suficientemente significativas
para dar a conocer a los socios el volumen de trabajo realizado y la evolucién
respecto al afio anterior:

CLASE 2005 2006 Diferencia %
Transferencias 171.206 182.388 11.182 6,53%
Cheques 91.470 92.832 1.362 1,49%
Recibos 619.749 667.278 47.529 7,67%
Efectos 15.873 16.469 596 3,75%
Correo 1.836.459 2.381.445 544.986 29,68%
Transacciones 4.482.004 5.160.580 678.576 15,14%
Medios de pago Las cifras detalladas de la situacion al cierre del ejercicio de nuestros medios de

pago, son las siguientes:

Parque de tarjetas:

Concepto 2005 2006 Diferencia %
Tarjetas de Débito 8.584 8.582 -2 -0,02%
Tarjetas de Crédito 3.413 3.788 375 10,99%
Total 11.997 12.370 373 3,11%

Como se desprende de las cifras anteriores, sequimos creciendo en esta area de
negocio, con un aumento de 373 tarjetas que representa un 3,11% en términos
relativos.

Nuestras tarjetas realizaron 698.131 operaciones, con un volumen de facturacion
que alcanzo los 41.828 miles de euros, los incrementos respecto al afio anterior,
se situaron en el 8,21 %, y el 10,28 % respectivamente.

Medios técnicos:

Concepto 2005 2006
Terminales Punto Venta 344 355
Cajeros Automaticos 7 7

Nuestros Terminales Punto de Venta, realizaron 221.078 operaciones con una
facturacion de mas de 13.163 miles de Euros, y un aumento del 0,43 %, y del
3,26 % respectivamente respecto al afio precedente.

En los siete Cajeros Automaticos existentes, se realizaron 249.627 operaciones,
con 22.343 miles de euros entregados, lo que supone unos incrementos porcentuales
sobre el afio anterior, del 1,52 %, y del 7,78 % respectivamente.
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Banca electronica En este apartado las cifras manejadas por nuestra Entidad siguen creciendo de
forma muy importante.

Concepto 2005 2006 Diferencia %
Ne de Clientes 1.356 1.809 453 33,41%
Operaciones 64.260 85.607 21.347 33,22%
Volumen negociado (miles de E) 28.214 44.729 16.515 58,53%
Seguros Los Seguros siguen demostrando afio tras afio, que son uno de los nichos de

mercado en los que podemos seguir creciendo, y que pueden aportar un volumen
de comisiones muy importantes a nuestra Entidad. Esta ha sido la evolucién:

Concepto 2005 2006 Diferencia %
Ne de Polizas 5.855 5.997 142 2,43 %
Cartera (miles de E) 908 1.134 226 24,90 %

Comisiones (miles de E) 139,77 155,44 15,67 11,21 %




04_Propuesta de distribucion del excedente

Las bases propuestas de reparto de 2006 y su comparativa con la realizada en
2005 son las siguientes (en miles de euros):

2006 2005
BASES DE REPARTO
Excedentes netos obtenidos 2.541 2.153
Dotacion Fondo cargo gastos ejercicio 282 259
Total distribuible 2.823 2.412
DISTRIBUCION
A Reserva Obligatoria 65 % 1.835 1.568
A Reserva de For. y Prom. Cooperativa 10 % 282 241
A libre disposicion Asamblea 25 % 706 603
A Reserva Obligatoria 150
A Retornos Cooperativos 480 353
A Reserva de Formacion y Promocion Cooperativa 226 100

Total distribuido 2.823 2.412




05_Liquidacion del presupuesto de ingresos y gastos del Fondo
de Formacion y Promocion Cooperativa del ejercicio 2006

y plan de inversiones y gastos para el ejercicio 2007

De acuerdo con lo establecido por la Ley 3/1995, de 2 de marzo, de modificacion
de la Ley 11/1985 de Cooperativas de la Comunidad Valenciana, la liquidacion
del presupuesto de ingresos y gastos del Fondo de Formacién y Promocién
Cooperativa de 2006, y el plan de inversiones y gastos del mismo para el
ejercicio 2007, a someter a la aprobacion de la Asamblea General de socios,

son las siguientes:

a) Liquidacion del Presupuesto de Ingresos y Gastos de 2006

PRESUPUESTO APLICADO VARIACION

1. Formacion socios y trabajadores 48.000 9.393 38.606
2. Promocion relaciones intercooperativas 13.414 8.841 4.574
Promociones cooperativas 1.000 0 1.000
Campafa plantones "tristeza citricos" 12.415 8.841 3.574

3. Difusion del Cooperativismo 25.235 28.674 -3.438
Mantenimiento, tributos y otros inmov.afec 25.235 28.674 -3.438

4. Promocion del entorno 369.211 195.836 173.375
4.1 Cultural 97.000 38.521 58.479
Ayudas a Centros Docentes 39.000 20.565 18.434
Ayudas a Asociaciones Deportivas 29.000 15.236 13.764
Ayudas a Asociaciones Musicales 29.000 2.720 26.280

4.2 Profesional 25.000 8.559 16.440
Biblioteca 25.000 8.559 16.440

4.3 Social 247.21 148.755 98.456
Ayudas a Asociaciones Cooperativas 50.000 44.878 5.121
Ayudas a Asoc. Religiosas 26.000 12.520 13.480
Ayudas a Asociaciones Benéficas 50.000 12.991 37.009
Ayudas a Asociaciones Comerciales 1.000 600 400
Cuotas Asociaciones 3.000 0 3.000
Actos en honor a San Isidro 70.21 49.186 21.025
Ayudas a asociaciones ludicas 47.000 29.579 18.420

5. Amortizacion del inmovilizado 12.084 11.936 148
TOTALES 467.946 254.681 213.265



b) Plan de Inversiones y gastos para 2007

RECURSOS
Remanente ejercicio 2006 213.265
Intereses percibidos 5.620
Otros ingresos
Amortizacion inmovilizado afecto 11.936
Asignacion al Feos excedentes netos ejercicio 508.336
TOTAL 739.157
INVERSIONES Y GASTOS
1. Formacion socios y trabajadores 27.000
2. Promocion relaciones intercooperativas 9.841
Promociones cooperativas 1.000
Campana plantones "tristeza citricos" 8.841
3. Difusion del Cooperativismo 38.674
Mantenimiento, tributos y otros inmov.afec 38.674
4. Promocion del entorno 351.706
4.1 Cultural 105.000
Ayudas a Centros Docentes 34.000
Ayudas a Asociaciones Deportivas 39.000
Ayudas a Asociaciones Musicales 32.000
4.2 Profesional 15.000
Biblioteca 15.000
4.3 Social 231.706
Ayudas a Asociaciones Cooperativas 58.000
Ayudas a Asoc. Religiosas 28.000
Ayudas a Asociaciones Benéficas 50.000
Ayudas a Asociaciones Comerciales 1.000
Cuotas Asociaciones 5.000
Actos en honor a San Isidro 57.706
Ayudas a asociaciones ludicas 32.000
5. Amortizacion del inmovilizado 11.936
6. Remodelacion Salones Sociales 300.000
TOTAL 739.157
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06_Informe de Auditoria

MOORE StepHENS IBERGRUP, S.A.

Dr. Sanchis Sivera, 18 - 4*

46008 Valencls

Tel 34 96 384 31 &1

Fax 3496 3851328

E-mall administracion @ bergrup es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A LOS SOCIOS DE
CAIXA RURAL LA VALL
S. COOPERATIVA DE CREDITO VNA.

Muy Sres. nuestres:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAIXA RURAL LA VALL S. COOPERATIVA DE
CREDITO VNA., que comprenden el bai de situacion al 31 de diciembre de 2.006, la l:uenlad.epérdidn.sy
ganancias, el eswdu de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria

di al icio anual ter do en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad del Consejo
Rector de la Entidad. N bilidad es exp una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacidn de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Dz acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo Rector presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado de
cambios en el patrimonio neto, ademds de las cifras del ejercicio 2.006 las correspondientes al ejercicio anterior.

Muestra opinién se refiere exclusivamente a las anuales del ejercicio 2.006. Con fecha 2 de Mayo de 2.006
emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2.005 en el que expresamos una
opinién favorable.

En nuestra opinion, las les del ejercicio 2.006 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de CAIXA RURAL LA VALL 5.
COOPERATIVA DE CREDITO VNA. al 31 de Diciembre de 2.006, de los resultados de sus operaciones y de
los flujos de efcctlm durante :I ejm:n::o anual terminado en dicha fecha, y uuntlenen la informacion neomna ¥
suficiente para su interp ion adecuada, de conformidad con principios y

generalmente aoeptadns que guardan umfunmdad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adj del ejercicio 2.006 iene las explicaci que el Consejo Rector
considera oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, ¥ no
forma parte integ; de las les. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del EJCI'CICID 2.006. Nuestro rabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestién con el al do en este mismo pémlfo. ¥ no incluye la

revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los regi bles de la Socied:

COLEGIO ORCIAL

DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE LA
COMUNIDAD VALENCIANA |

Valencia, 2 de

Murritro emroente.
LS IBERGRUP, 5.4,
Fdo.: Francisco Rios Garcia A P ——

MOORE STEPHENS IBERGRUP, S.A. EOMIA GRATUTA

Tt




07_Composicion del Consejo
Rector de Caixa Rural La
Vall “San Isidro"
Cooperativa de Crédito
Valenciana a 31/12/200¢

Presidente
D. Vicente Almela Orenga

Vicepresidente
D2 Maria Lourdes Falco Segarra

Tesorero
D. Manuel Esteve Fenollosa

Secretario
D. José Antonio Senent Tur

Vocal 1°
D. Manuel Pefarroja Casabo

Vocal 2°
D. Dionisio Rodrigo Gil

Vocal 3°
D. Manuel Vicente Peirats Marco

Vocal 4°
D. Salvador Canos Garcia

Vocal 5°
D. Antonio Aparici Melchor

Vocal 6°
D. Enrique Garcia Monton

Vocal 7°
D. Salvador Vicente Orenga Salvador

Vocal 8°
D. José Subies Escriche

Suplente 1°
D. Diego Gomez Martin

Suplente 2°
D. Joaquin Pascual Marco Pla

Suplente 3°
Dz Vicenta Nebot Pefiarroja

Comité de Recursos
D2 Maria Dolores Fas Arnau

Comité de Recursos
D. Roberto Roig Rubio

Comité de Recursos
D. Manuel Segarra Forner

Director General
D. Vicente Cervera Doval
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NA 4

CAIXA RURAL LAVALL
“SAN ISIDRO”

Datos de identificacion

- Caixa Rural La Vall "San Isidro" Cooperativa de Crédito Valenciana.
- Fundada en 1904.

- Inscrita en el Registro de Cooperativas del Banco de Espafia con el n° 48,
Seccion A.

- Inscrita en el Registro de Cooperativas de la Comunidad Valenciana adscrito
a la Conselleria competente en materia de Cooperativas con el n° 14.

- Inscrita en el Registro de Cooperativas de Crédito obrante en el Instituto
Valenciano de Finanzas adscrito a la Conselleria de Economia, Hacienda y
Empleo con el n° CV-83.

- Inscrita en el Registro Mercantil de Castellon, al tomo 960, libro 525, folio
70, Seccion 8, H CS 2052.

- El Domicilio Social sito en Avenida Corazén de Jesus, n° 3, 12600 La Vall
d’Uixd, Castellon. Tel. 964697989. Fax. 969697988.

- La Entidad mantiene abiertas al publico 6 oficinas en la Vall d'Uixo:
Oficina Principal: Avd Corazon de Jests, 3
Oficina 1: Plaza Silvestre Segarra, 5
Oficina 2: Avd. Corazon de Jesus, 36
Oficina 3: Avd. Jaime |, 33
Oficina 4: Carbonaire, Ctra Segorbe, 49
Oficina 5: Ctra Segorbe, 126
- Namero de Identificacion Fiscal: F-12013207
- Pertenece al Fondo de Garantia de Depdsitos.
- Codigo de Entidad Financiera: 3111.

- Es socia de pleno derecho de la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales, y
de sus sociedades de servicios, Banco Cooperativo Espafiol S.A., Rural Servicios
Informaticos S.C. y Rural Grupo Asegurador S.A.

- Esta integrada en la Union Nacional de Cooperativas.

- Forma parte de la Federacion de Cajas Rurales de la Comunidad Valenciana.

Informe Anual
2006
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