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01. BALANCE DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y DE 2022

ACTIVO Miles de euros
31/12/2023 | 31/12/2022
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depésitos a la vista 86.048 66.642
Activos financieros mantenidos para negociar 703 731
Derivados 495 531
Instrumentos de patrimonio 208 200
Valores representativos de deuda - -
Préstamos y anticipos - -
Activos financieros no designados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con - -
cambios en resultados
Activos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global 1.322 1.238
Instrumentos de patrimonio 847 613
Valores representativos de deuda 475 625
Activos financieros a coste amortizado 176.573 190.141
Valores representativos de deuda 60.798 61.959
Préstamos y anticipos 115.775 128.182
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 2.778 2.888
Clientela 112.739 125.294
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con
derecho de venta o pignoracién i i
Derivados - contabilidad de coberturas 33 50
Cambios del valor razonable de los elementos
cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de -
tipo de interés
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y
asociadas 6.449 1.327
Dependientes 6.449 1.327
Negocios Conjuntos - -
Asociadas - -
Activos tangibles 12.126 11.298
Inmovilizado material 3.760 3.847
De uso propio 2.879 3.037
Cedido en arrendamiento operativo 641 675
Afecto a la Obra Social (cajas de ahorros y cooperativas de
crédito) 240 135
Inversiones inmobiliarias 8.366 7.451
De los cuales: cedido en arrendamiento operativo - -
Pro memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
Activos intangibles - -
Fondo de comercio - -
Otros activos intangibles - -
Activos por impuestos 6.765 6.576
Activos por impuestos corrientes 2 2
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Activos por impuestos diferidos 6.763 6.574
Otros activos 96 85
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Existencias - -
Resto de los otros activos 96 85

Activos no corrientes y grupos enajenables de

elementos que se han clasificado como mantenidos 3.832 4.741
para la venta
TOTAL ACTIVO 293.690 282.829

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas
y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 29 Notas.

Miles de euros

PASIVO

31/12/2023 | 31/12/2022
Pasivos financieros mantenidos para negociar 495 531
Derivados 495 531
Posiciones cortas - -
Depositos - -

Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros - -
Pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados

Pasivos financieros a coste amortizado 267.690 258.494
Depositos 266.791 257.227
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 546 616
Clientela 266.245 256.611
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros 899 1.267

Pro memoria: pasivos subordinados - -
Derivados - contabilidad de coberturas - -
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos
de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés
Provisiones 1.807 1.486
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas
post-empleo

Otras retribuciones a los empleados a largo plazo - -
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes - -

Compromisos y garantias concedidos 156 163
Restantes provisiones 1.651 1.323
Pasivos por impuestos 419 121
Pasivos por impuestos corrientes 285 80
Pasivos por impuestos diferidos 134 41
Capital social reembolsable a la vista - -
Otros pasivos 1.067 921
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y

cooperativas de crédito) 288 249

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta

TOTAL PASIVO 271.478 261.553

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas
¥y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 29 Notas.
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PATRIMONIO NETO

Miles de euros

31/12/2023 | 31/12/2022
Fondos propios 21.933 21.201
Capital 1.726 1.738
Capital desembolsado 1.726 1.738
Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria: capital no exigido - -
Prima de emision - -
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital - -
Otros elementos de patrimonio neto - -
Ganancias acumuladas 24.066 23.779
Reservas de revalorizaciéon 21 21
Otras reservas (4.662) (4.663)
(-) Acciones propias - -
Resultado del ejercicio 782 326
(-) Dividendos a cuenta - -
Otro resultado global acumulado 279 75
Elementos que no se reclasificaran en resultados 301 137
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de
prestaciones definidas i i
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como mantenidos para la venta ) ’
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado
global 301 137
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los
instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con - -
cambios en otro resultado global
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global - -
[ elemento cubierto]
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global - -
[ instrumento de cobertura]
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados atribuibles a cambios en el - -
riesgo de crédito
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (21) (62)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
[parte eficaz] i i
Conversién de divisas - -
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo [parte
eficaz] i i
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado (21) (62)
global
Instrumentos de cobertura [Elementos no designados] - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como mantenidos para la venta i i
TOTAL PATRIMONIO NETO 22.212 21.276
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 293.690 282.829
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PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
Compromisos de préstamo concedido 10.672 7.728
Garantias financieras concedidas 1.697 1.813
Otros compromisos concedidos 2.390 3.878
TOTAL EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE 14.759 13.419

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas
y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 29 Notas.

02. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS DE 2023Y 2022

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Miles de euros
31/12/2023 | 31/12/2022
Ingresos por intereses 7.641 3.811
(Gastos por intereses) (665) (292)
(Gastos por capital social reembolsable a la vista) - -
MARGEN DE INTERESES 6.976 3.519
Ingresos por dividendos 21 18
Ingresos por comisiones 2.115 2.116
(Gastos por comisiones) (184) (140)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y
pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios (20) (16)
en resultados, netas
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros 14 )
mantenidos para negociar, netas
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros no
destinados a negociaciéon valorados obligatoriamente a valor - 74
razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados, netas i _
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de i )
coberturas, netas
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 1 -
Otros ingresos de explotacion 727 648
(Otros gastos de explotacién) (1.018) (857)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social
. . - (87) (36)
(solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito)
MARGEN BRUTO 8.632 5.355
(Gastos de administracion) (3.219) (2.955)
(Gastos de personal) (1.819) (1.698)
(Otros gastos de administracion) (1.400) (1.257)
(Amortizacién) (362) (314)
(Provisiones o (-) reversion de provisiones) (417) (73)
(Deterioro del valor o (-) reversiéon del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con cambios (3.501) (1.619)
en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacion)
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(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global)

(Activos financieros a coste amortizado) (3.502) (1.620)
(Deterioro del valor o (-) reversiéon del deterioro del valor de

1 1

inversiones en dependientes, negocios conjuntos o asociadas) (136) (140)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de (6) 9)
activos no financieros)
(Activos tangibles) (6) (6)
(Activos intangibles) = (3)
(Otros) = =
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no 2 80

financieros, netas
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y
grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos (196) 273
para la venta no admisibles como actividades interrumpidas
GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS

(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las
actividades continuadas)

GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de
actividades interrumpidas

RESULTADO DEL EJERCICIO 782 326

793 592

(11) (266)

782 326

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias,
los Balances, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual
adjunta que consta de 29 Notas.
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03. INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Se presenta también el modelo de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los
ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre, las partidas que la integran son:

A. ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022. (Expresado en miles de

euros)

31/12/2023 31/12/2022
A) RESULTADO DEL EJERCICIO 782 326
B) OTRO RESULTADO GLOBAL 204 (66)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 164 3
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a
valor razonable con cambios en otro resultado global 234 4
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se (70) (1)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 40 (69)
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado
global (241) 54 (92)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 54 (92)
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden
reclasificarse en resultados (14) 23
C) RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 986 260
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04 ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2023 (Expresado en miles de euros)

Salde final al 21/12/2021

1.1 Efectos de la correccidn de errores
2. 5aldo apertura al 01/01/2022
3. Resultado global total del ejercicio
4. Otras variaciones del patrimonio neto
- Emisién de acciones ordinarias
- Reducciones de capital
- Distribucidn de remuneracion a los socios
- Transferencias entre componentes del patrimonio
- Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto
De los cuzles: dotacidn discrecional a obras y fondos sociales
5. Otros movimientos

1.1 Efectos de la correccian de errores
2. 5aldo apertura al 01/01/2023
3. Resultado global total del ejercicio
4. Otras variaciones del patrimonio neto
- Emisién de acciones ordinarias
- Reducciones de capital
- Distribucién de remuneracian a los socios
- Transferencias entre componentes del patrimonio
- Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto
De los cuzles: dotacidn discrecional a obras y fondeos sociales

5. Otres movimientos

23.550

23.779

23.779

24.066

(4.658) 21
{4.658) 21
(5) -
(4.663) 21
(4.663) 21
1 .
(4.662) 21

21.277 141 21.418
21.277 141 21.418
326 (66) 260
(397) - (397)
(397) (287) (794)
(5) = (5)
21.201 75 21.276
21.201 75 21.276
782 204 986
(51) - (51)
(12) (12) (24)
(39) {77) {1186)

1 - 1
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05. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

2023Y 2022 (Expresados en miles de euros)

Miles de euros

2023 2022
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 19.835 (5.164)
Resultado del ejercicio 782 326
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 790 (1.440)
Amortizaciones 362 314
Otros ajustes 428 (1.754)
(Aumento) / Disminucién neto en los activos de explotacion 8.636 (6.439)
Activos financieros mantenidos para negociar 28 26
Activos financieros no designados a negociaciéon valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado global (84) 294
Activos financieros a coste amortizado 13.825 (7.759)
Otros activos de explotacién (5.133) 1.000
Aumento / (Disminucién) neto en los pasivos de explotacion 9.627 2.389
Pasivos financieros mantenidos para negociar (36) (226)
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 9.196 2.744
Otros pasivos de explotacion 467 (129)
Cobros/pagos por impuestos sobre las ganancias (266) (284)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (481) (81)
Pagos (1.370) (1.070)
Activos tangible (1.370) (1.066)
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociados - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - 4)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros 952 989
Activos tangible 354 -
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociados - 249
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 598 740
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 11) (402)
Pagos (11) (402)
Dividendos - -
Pasivos subordinados - -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio 12) (397)

Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio

Otros pagos relacionados con actividades de financiacién

(5)
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Cobros

Pasivos subordinados

Emisién de instrumentos de patrimonio propio

Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio

Otros cobros relacionados con actividades de financiacién

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D) 19.406 (5.647)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 66.642 72.289
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 86.048 66.642
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja 5.134 4.296
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales - -
Otros activos financieros 80.914 62.346

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flujos de
Efectivo, los Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto,
adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 29 Notas.

06.INFORME DE GESTION 2023

INTRODUCCION

Las cuentas anuales y la informacién contable del presente informe de gestién de Caixa Rural
La Vall San Isidro, C.C.V. (Caixa La Vall) se han elaborado sobre los registros individuales de la
Entidad de acuerdo con el marco de informacion financiera que resulta de aplicacién a la
misma, recogida en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, que adapto el réegimen contable de
las entidades de crédito espafiolas a los cambios del ordenamiento contable europeo
derivados de la adaptacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Caixa Rural La Vall San Isidro, C.C.V. es una Sociedad Cooperativa de Crédito constituida en La
Vall d'Uix6 en el afio 1904, que tiene por objeto servir las necesidades financieras de sus socios
y de terceros, mediante el ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito,
pudiendo, a tal fin, realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios bancarios o
parabancarios, con atencion preferente a las demandas financieras de sus socios.

Con fecha 22 de diciembre de 2020 el Consejo Rector del Grupo Cooperativo Solventia aprobd
la integracion de Caixa Rural La Vall San Isidro, C.C.V. en el Grupo Solventia, tras el
cumplimiento de todos los tramites de adhesién, aprobacién de todos los consejos rectores de
las cajas fundadoras y conformidad por parte del Banco de Espafia. Con fecha 16 de junio de
2021 Caja Rural de Almendralejo, como entidad cabecera del Grupo, solicité autorizacion al
Banco de Espafia para que se permitiera la adhesién de Caixa Rural La Vall San Isidro, C.C.V. al
Grupo Cooperativo Solventia.

10
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La Comision Ejecutiva del Banco de Espafia con fecha 27 de julio de 2021 acordé autorizar
nuestra incorporacion, y con ello, aprobar la integracién de Caixa La Vall en el grupo
consolidable formado por el Grupo Cooperativo Solventia, la exencién del cumplimiento en
forma individual de los requisitos establecidos en las partes segunda a octava del Reglamento
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre los requisitos de RRPP en las entidades
de crédito, permitir a la Entidad realizar en las cuentas individuales contra reservas, en la fecha
de integracion, los ajustes a valor razonable que se vayan a registrar en los estados
consolidados del Grupo y exonerar de la obligacién, en la Caixa, de ostentar, a nivel individual,
un comité de nombramientos y remuneraciones, cuyas labores se realizaran, de forma
conjunta, en el Grupo, por el de Caja Rural de Almendralejo.

Una vez producida la autorizacién de integracion en el Grupo, a efectos contables la misma se
traté como una combinacién de negocios, ya que representa una toma de control por parte de
la entidad cabecera del grupo en la medida en que se ha aceptado combinar los negocios y
operar como una Unica entidad a efectos de solvencia y liquidez, sin mediar contraprestacién
entre la entidad central y la filial, de conformidad con la normativa contable vigente.

Esta normativa contable indica que, en la primera combinacion, los activos y pasivos de la
entidad filial deben integrarse en los estados consolidados a su valor razonable, aprovechando
el momento, de acuerdo con recomendaciones del Banco Central Europeo, para incrementar
los niveles de saneamiento de los activos de dichas filiales. Por ello se realizé, en las cuentas de
2021, un ajuste a valor razonable que tuvo en consideracion, para los activos dudosos, un
estrés de las garantias, una dotacién por anticipacion de calendario, un ajuste por los
impuestos que podrian producirse de las soluciones de morosidad por daciones o
adjudicaciones y una nueva dotacién para ajustarse a los criterios de dotaciones de la
normativa sobre RRPP. Asimismo, se aplicaron criterios mas estrictos en algunos acreditados,
con caracter subjetivo, como consecuencia de la situacion especial de estos deudores. Para los
activos adjudicados y las inversiones inmobiliarias, se procedié a estresar el valor de las
garantias y se ajustaron aquellos activos en los que este estrés producia minusvalias. También
se aplicé un criterio mas estricto en algunos activos con caracter subjetivo.

Este ajuste, que se registré en las cuentas individuales de la Entidad, de conformidad con la
autorizacién del Banco de Espafia, al objeto de hacer coincidir los estados individuales con la
informacion remitida a la consolidacion del Grupo, conllevé a una disminucion de las reservas
por importe de 4.645 miles de euros aproximadamente, como contrapartida, neta del efecto
fiscal, de unas mayores provisiones por deterioro de activos dudosos por importe de 4.624
miles y de deterioro de activos adjudicados e inversiones inmobiliarias de 1.373 miles.
Adicionalmente se procedié a constituir una provisién por nuestra participada Sogevall por 103
miles aproximadamente.

Como se ha indicado, este ajuste se realizé en las cuentas del ejercicio 2021 por lo que no tiene

efecto en la comparacion de los estados financieros de cierre del ejercicio 2023 con los
correspondientes al ejercicio inmediato anterior.

11
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ENTORNO ECONOMICO EJERCICIO 2023

El ejercicio econdémico cerrado el 31 de diciembre de 2023 ha finalizado con una situacion
muy diferente a la que ha venido siendo habitual en los ejercicios precedentes, y ha supuesto,
para las entidades financieras, una vuelta a la normalidad en la gestion del negocio por el
mantenimiento de los tipos en positivo.

El desarrollo econdomico mundial, en unas condiciones complejas derivada de los efectos de la
pandemia mundial provocada por el Covid-19, que provoco un desajuste en el suministro de
determinadas materias primas, con el consecuente encarecimiento de su precio, se vio
afectado por el subsiguiente incremento inflacionario, entorno agravado, posteriormente por
el conflicto bélico en Ucrania. Esta escalada inflacionaria ha sido combatida por los Bancos
Centrales con diferentes subidas en los tipos de referencia, hasta 10 consecutivas en el caso
del Banco Central Europeo hasta el mes de septiembre de 2023, manteniéndolos sin
variacién desde entonces en el 4,50%, el 4,75% y el 4,00%, para las operaciones principales de
financiacion, la facilidad marginal de crédito y la facilidad de depdsito.

Desde del ultimo trimestre del ejercicio se considera que la inflacion se encuentra mas
contenida y, para evitar una posible recesiéon econémica, se ha empezado a considerar, a
partir de entonces, relajar la politica monetaria. Desde entonces, la incertidumbre se centra
en cuando empezar dicha relajacion y con qué profundidad, por cuanto se estima que las
presiones sobre los precios siguen altas. La reciente guerra en Gaza junto con la escalada de
conflictividad en el Mar Rojo, pueden provocar un nuevo encarecimiento de las materias
primas y un retraso en la entrega de suministros que presionen, nuevamente, al alza los
precios y retrasen, por tanto, la relajacidn monetaria.

El mercado ya ha ido descontando bajadas en los tipos oficiales, lo que se ha dejado sentir en el
euribor 12my, en menor medida, en los tramos mas cortos, lo que demuestra la incertidumbre
actual en el momento de dicha relajacion monetaria. Asi el euribor 12m medio del mes de
diciembre se ha situado en el 3,679% que supone una caida desde maximos, en septiembre, de
47 puntos basicos. Adicionalmente las subidas de este referencial a lo largo del ejercicio 2023
han sido menos agresivas que en el ejercicio anterior, lo que ha supuesto una menor
repercusion en las operaciones a tipo variable que han revisado su referencia a lo largo del
ejercicio.

En lo referente a la Deuda Publica espafiola la rentabilidad media se ha mantenido bastante
estable en el gjercicio hasta el Ultimo trimestre, en el que subié con fuerza, llegando a superar
la barrera del 4%, momento que aprovechamos en la Caixa para efectuar compras con
duracién que permiten una rentabilidad asegurada en la cuenta de resultados de los préximos
ejercicios.

Esta situacion de los tipos de interés ha cambiado la rentabilidad de nuestra tesoreria de forma
sustancial, desde una situacion de coste para las cuentas de resultados, por los tipos en
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negativo, a una rentabilidad positiva que ha sido muy significativa en el ejercicio 2023. Pero, en
sentido contrario, se suman al incremento de la inflacion, para penalizar fuertemente las
economias domésticas, que pueden empezar a presentar sintomas de futura morosidad,
aunque la misma, en nuestra Entidad se ha mantenido estable.

En estas condiciones se ha desarrollado el ejercicio 2023, que ha cambiado, significativamente,
respecto de los ejercicios inmediatos anteriores. No obstante, la menor actividad crediticia que
suponen las subidas de tipos, que penalizan el consumo y las necesidades de inversion, se une
a la débil actividad crediticia en nuestra zona natural de actuacion. Ademas, las preferencias de
los acreditados han ido enfocadas hacia el destino de sus posibles excedentes de tesoreria a la
amortizacién anticipada de los créditos, en un intento légico de ahorro de costes financieros.
Todo ello conlleva a una disminucién en el negocio crediticio en nuestra Entidad.

Esta coyuntura de mayor incertidumbre sobre la evolucion futura, la afronta nuestro pais con
unas perspectivas econémicas mas favorables, después de haber sido la economia que mas ha
retrasado la recuperacion de la situacién previa al inicio de la pandemia. Las situaciones
geopoliticas han beneficiado fuertemente el turismo en 2023 lo que ha conseguido una
recuperacién fuerte del empleo, aunque seguimos presentando una tasa de paro de las
mayores de Europa.

En relacién con la situacién del cierre del ejercicio 2023, a continuacién, indicamos los aspectos
mas significativos del pasado afio, marco en el que se desarroll6 la actividad cuyos estados se
presentan en el presente informe de gestion.

Sobre los resultados de la contabilidad nacional a nivel macroeconémico, el dato anual del PIB
se estima que finalice con una subida del 2,5% interanual, (por un crecimiento del 5,8% en 2022,
6,40% en 2021 y una caida del 11,2% en el ejercicio 2020 de la pandemia). El PIB alcanza asi los
1.462.070 millones de euros por 1.346.377 del ejercicio anterior.

Figura 1
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Segun datos publicados por la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), la ocupacion registra una
cifra de 21.246.900 empleos que, comparado con el ejercicio anterior, de 20.463.900, supone
un aumento neto anual por 783.000 (por 279.000 del ejercicio anterior). En términos
porcentuales el crecimiento ha sido de un 3,83% por un incremento del 1,38% del afio 2022.

El nimero de parados ha disminuido, durante el ejercicio, en 193.400 por 79.800 del ejercicio
inmediato anterior y disminuye su cifra a 2.830.600, situandose la tasa de paro en el 11,76%,
con un 1,11% menos que en el ejercicio precedente (tasa de paro del 12,87%, al cierre del
ejercicio).

Figura 2
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Tasa de paro

La Tasa de variacién anual del indice de Precios al Consumo, el IPC, se situé en el 3,1%, frente al
570% y el 6,1 % de los dos ejercicios precedentes. Como ya se ha indicado, la pandemia ha
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provocado una crisis de suministros que junto con el encarecimiento de la energia ha dado
como resultado un indice inflacionario, persistente, no visto en las Ultimas tres décadas.

En lo que respecta a nuestra localidad, el dato de afiliados en la Seguridad Social (Régimen
General, Régimen Especial Agrario, Empleados de Hogar y Auténomos) finaliz6 2023 con 8.241,
lo que supone 111 afiliados menos, en términos netos que, en diciembre de 2022, igualando los
niveles prepandemia. Aun asi, seguimos muy lejos del techo de afiliados a la Seguridad Social
obtenido en noviembre de 2007 con 11.794 inscritos.

Por otra parte, el dato de parados registrados en el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE),
finalizé 2023 con 1.878 inscritos, lo que suponen 88 desempleados mas que en diciembre de
2022, que cerrd con 1.790 inscritos. La tasa de paro en nuestra localidad cerr6 el ejercicio en el
12,39% por el 13,97% de la provincia de Castelléon y el 11,76% total de Espafia, mostrandose,
por tanto, mejor que en la Provincia, pero peor que la del Estado. El niUmero de habitantes, al
cierre de 2023 en nuestra localidad ascendia a 31.611, habiendo crecido 223 en el afio 2023.

Figura 3
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EVOLUCION Y RESULTADOS DE LOS NEGOCIOS

En relacién con nuestra entidad, cabe destacar, como ya se ha indicado, nuestra plena
incorporacion, desde julio de 2021, al Grupo Solventia y su Sistema Institucional de Proteccion,
encabezado por Caja Rural de Almendralejo. Con la incorporacion, finalizé con éxito un objetivo
perseguido a lo largo de los Ultimos afos, en el entendimiento de que dicha integracién es la
mejor alternativa para ofrecer un futuro de estabilidad a Caixa Rural La Vall San Isidro.
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Centrados en nuestra actividad en el ejercicio cerrado en 31 de diciembre de 2023, la asimétrica
traslacion de la subida de tipos, por un lado al crédito a la clientela, con un aumento directo al
aplicar el rapido crecimiento de los tipos referenciales en las revisiones periddicas de los
préstamos y créditos y el alza de la rentabilidad de la tesoreria, al tener importantes saldos en
cuenta a la vista remuneradas con el tipo de la facilidad de depésito del BCE y por otro lado la
ralentizacion en el pago de los depésitos de la clientela, que han empezado a remunerarse
paulatinamente a lo largo del afio y con mayor coste a la finalizacién del mismo, han hecho
posible que la cuenta de Pérdidas y Ganancias y la totalidad de los margenes, hayan
experimentado un incremento sin parangén.

De esta forma, los objetivos establecidos, que apuntaban nuestros esfuerzos, al igual que en los
Ultimos ejercicios, hacia el incremento de negocio y, sobre todo, a la disminucién de la
morosidad en la Entidad, principal problema en la misma, y al incremento de provisiones por
deterioro, con el objetivo de seguir sumando a la ratio de cobertura, se han conseguido con
una mayor holgura que la esperada. Y ello a pesar de que los incrementos en los tipos de
interés han tenido una importante incidencia en la contraccion del crédito y en repuntes de
morosidad, lo que no se ha producido en la Caja gracias a una labor comercial exigente y a una
permanente vigilancia ante cualquier situaciéon de impago, respectivamente.

La buena evolucién de los resultados nos ha permitido cumplir el objetivo de alcanzar una
cobertura de la morosidad por encima del 100%. Asimismo, ha permitido amortizar
selectivamente determinados activos para su traspaso a fallidos lo que, unido a la gestion sobre
la morosidad, ha posibilitado cumplir el otro objetivo de rebajar su ratio por debajo del 10%. Y
en lo relativo al incremento de negocio, por la parte del crédito hemos aumentado el nimero
de operaciones concedidas, aunque por menor importe, notandose la contraccion del crédito
derivada del incremento de los tipos, y por la parte de los depdsitos de la clientela hemos
conseguido un significativo incremento

La morosidad se ha conseguido rebajar en un 21,62% que unir al logrado en el ejercicio anterior
en un 22,72%, por un 20,55% en 2021, lo que demuestra el esfuerzo en solucién de asuntos
impagados que ha venido desarrolldandose en los Ultimos afios. Con ello se ha cerrado el
ejercicio en una cifra de 11.598 miles, que supone un descenso por importe de 3.195 miles que
unir a los 4.345 miles de euros en el ejercicio 2022, a 4.947 en 2021 y a 5.346 miles del ejercicio
2020. La variacion respecto a diciembre de 2018 es de 21,6 millones y respecto de diciembre de
2017 de 25,0 millones.

Las cifras anteriores dan idea de la actividad desarrollada en la solucién de las operaciones
dudosas de ejercicios anteriores, pero mas destacable es el control absoluto de la morosidad
en estos ejercicios, donde el equipo de recuperaciones ha conseguido anticiparse a las
situaciones de morosidad logrando que las entradas hayan sido minimas, y ello a pesar de que
todas las previsiones apuntaban a incremento de la cifra de dudosos por la crisis pandémica
primero Yy la inflacién, con la consiguiente subida en los tipos, después.
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La crisis de materias primas y de precios de la energia, la inflaciéon y la situacién bélica,
conllevan a una prudencia imprescindible en estos momentos, que aconsejan el incremento en
las cautelas en la concesion de operaciones crediticias y el fortalecimiento de las provisiones
por deterioro que vigoricen la solvencia de la Entidad ante los proximos meses y ejercicios. En
este sentido, las provisiones constituidas como consecuencia del ajuste a valor razonable
comentado, y las dotaciones del propio ejercicio, asi como la disminucién de los saldos
dudosos, han conseguido elevar nuestra ratio de cobertura de la morosidad y de cobertura
sobre total crédito a la clientela de una forma muy significativa, hasta niveles del 118,34% y del
11,03% respectivamente. Si el ajuste a valor razonable en el momento de la integracion en el
Grupo supuso aumentar la cobertura en 23 puntos porcentuales, la gestion de la morosidad ha
supuesto una subida adicional por otros 55 puntos porcentuales, hasta lograr esa ratio indicada
en el 118%.

Para analizar la evolucion del afio 2023, seguidamente desarrollamos los apartados mas

importantes de la cuenta de resultados, siempre expresados en miles de euros y comparados
con el ejercicio precedente.
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RESULTADOS
PERDIDASYGANANCAS | dic-23 | dic-22 |owerencia| % |
Ingresos por intereses 7.641 3.812 3.829| 100.45%
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 11 13 -2 -15.38%
Activos financieros a coste amortizado 7.617 3.793 3.824| 100.82%
Restantes ingresos por intereses 13 6 7| 116.67%
(Gastos por intereses) 665 291 374| 128,52%
(Gastos por capital social reembolsable a la vista)
A) MARGEN DE INTERESES 6.976 3.521| 3.455,00 98.13%
Ingresos por dividendos 21 18 3| 16,67%
Ingresos por comisiones 2.115 2115 0 0,00%
(Gastos por comisiones) 184 140 44| 31,43%
Gananc. o (-) pérdidas al dar de baja en ctas activos y pasivos financ. no valorados a v. razonable
con cambios en rdos, netas -19
Activos financieros a coste amortizado -3
Restantes activos y pasivos financieros -16
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 12 58 46| -79.31%

Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado
Otras ganancias o (-) pérdidas 12 58 46| -79.31%
Gananc. o (-) pérd. por activos financ. no destinados a neg. valorados obligat. valor razonable con
cambios en redos, netas
Reclasificacién de actives financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global
Reclasificaciéon de activos financieros desde coste amortizado

Otras ganancias o (-) pérdidas
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con

cambios en resultados, netas 0 0 0 0,00%
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas -7
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 1 1 0| 100,00%
Otros ingresos de explotacién 727 647 80| 12,36%
(Otros gastos de explotacién) 1.018 857 161  18.79%
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y
cooperativas de crédito) 87 36 51) 141,67%
B) MARGEN BRUTO B.631 5.356 3.275 61,15%
(Gastos de administracién) 3.219 2.955 264)  8,93%
(Gastos de personal) 1819 1698 121 7.13%
(Otros gastos de administracién) 1.400 1.257 143 11.38%
(Amortizacién) 362 314 48] 1529%
(Provisiones o (-) reversién de provisiones) 497 73 34| 471,23%
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacion) 3.501 1.620 1.881| 116,11%
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) -1 -1
(Activos financieros a coste amortizado) 3.502 1.620 1.882) 116.17%
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios
conjuntos o asociadas) 136 146 -10 -6.85%
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros) 5 9 4| -44.44%
(Activos tangibles) 6 6 0 0.00%
(Activos intangibles)
(Otros) -1 3 -4| -100.00%
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas -2 80 -82| -100,00%

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados

Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos

clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas -196 273 -469| -171.79%
C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES o
CONTINUADAS 793 592 201 33.95%
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas) " 266 -255| -95.86%
D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES A
CONTINUADAS 782 326 456 139,88%

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 782 326 456| 139,88%
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A continuacién, expresamos los mismos apartados, pero referenciados a los Activos Totales
Medios con los que cerramos el afio 2023.

Ingresos por intereses 7.641 3.812 3.829| 100.45%
Activos financieros a valor razonable con cambios en ofro resultado global 11 13 22| -15.38%
Activos financieros a coste amortizado 1617 3.793 3.824| 100.82%
Restantes ingresos por intereses 13 6 7| 116.67%

(Gastos por intereses) 665 291 374| 128.52%

(Gastos por capital social reembolsable a la vista)

A) MARGEN DE INTERESES 6.976 3.521| 3.455,00 98.13%

Ingresos por dividendos 21 18 3 16,67%

Ingresos por comisiones 2115 2115 0 0,00%

(Gastos por comisiones) 184 140 4| 31,43%

Gananc. o (-) pérdidas al dar de baja en ctas activos y pasivos financ. no valorados a v. razonable

con cambios en rdos, netas -19

Activos financieros a coste amortizado -3

Restantes activos y pasivos financieros -16
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 12 58 46| -79,31%

Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global
Reclasificacién de activos financieros desde coste amortizado
Otras ganancias o (-) pérdidas 12 38 46| -79.31%
Gananc. o (-) pérd. por activos financ. no destinados a neg. valorados obligat. valor razonable con
cambios en redos, netas
Reclasificacién de activos financiercs desde valor razonable con cambics en otro resultado global
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado
Ofras ganancias o (-) pérdidas
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con

cambios en resultados, netas 0 0 0 0,00%
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas -7
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida), netas 1 1 0| 100,00%
Otros ingresos de explotacién 27 647 30| 12,36%
(Otros gastos de explotacion) 1.018 857 161  18,79%
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de |la obra social (solo cajas de ahorros y
cooperativas de crédito) 87 36 51| 141,67%
B) MARGEN ERUTO 8.631 5.356 3.275| 61,15%
(Gastos de administracién) 3.219 2.955 264 8,93%
(Gastos de personal) 1.819 1.698 121 7.13%
(Otros gastos de administracién) 1.400 1.257 143)  11.38%
(Amortizacién) 362 314 48|  15,29%
(Provisiones o (-) reversién de provisiones) 497 73 344) 471,23%
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacion) 3.501 1.620 1.881| 116,11%
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global) -1 -1
(Activos financieros a coste amortizado) 3.502 1.620 1.882| 116.17%
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios
conjuntos o ascciadas) 136 146 -10 -6.85%
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros) 5 9 4| -HM4%
(Activos tangibles) 6 6 0 0.00%
(Activos intangibles)
(Otros) -1 3 -4 -100.00%
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas -2 80 -82| -100.00%

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados

Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos

clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas -196 273 -469| -171.79%
C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES o
CONTINUADAS 793 6592 201 33.95%
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas) 1" 268 -155| -95,86%
D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES . o
CONTINUADAS 782 326 456 139,88%

Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 782 326 456| 139,88%
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RENTABILIDAD DE LA GESTION

ACTIVOS TOTALES MEDIOS

En el afio 2023 el volumen de Activos Totales Medios gestionados por la Entidad alcanzd la cifra
de 284.889 miles de euros, con un incremento respecto al afio anterior del 0,55 %, en cifras
relativas, y de 1.555 miles de euros en términos absolutos, por lo que puede entenderse que la
variacién no ha sido significativa y que el descenso en la produccién crediticia ha sido absorbido
por otros activos y la tesoreria. El incremento significativo en los recursos de la clientela (por
9.633 miles en el ejercicio) se ha producido fundamentalmente a la finalizacién del mismo, por
lo que no ha afectado sensiblemente a los saldos medios.

INGRESOS POR INTERESES

Los productos financieros han ascendido a 7.641 miles de euros lo que supone +3.829 miles
respecto del ejercicio anterior en términos absolutos, y un incremento del 100,45% en términos
relativos. Como se ha indicado, la rapida afectacién a los préstamos de las importantes subidas
de tipos de interés en el ejercicio unido a la rentabilizacidon de nuestra tesoreria y la gestién
eficiente de la cartera de Valores Representativos de Deuda, han logrado este espectacular
incremento de los ingresos financieros.

Por origenes estos ingresos han correspondido, el 55,51%, al crédito a la clientela, con una
rentabilidad media del 3,82%, el 29,52% a la tesoreria mantenida en entidades de crédito, con
una rentabilidad media del 3,13% y el 14,96% correspondié a los productos de renta fija, con
una rentabilidad media del 1,80 %. A destacar el hecho de que la rentabilidad de la tesoreria
Unicamente aportaba el 4,3% de los ingresos en el ejercicio anterior, por el 29,5% de este
ejercicio. La alta liquidez de la Entidad remunerada a la facilidad marginal del depdsito del BCE
ha supuesto, por si sola, un incremento de los ingresos financieros por 2.093 miles de euros

La cartera crediticia ha disminuido su saldo medio respecto del ejercicio anterior en 4,5
millones de euros para un incremento de su rentabilidad por 144 puntos basicos hasta el
comentado 3,82%. El mayor ingreso en este epigrafe por 1.402 miles respecto al afio anterior se
descompone en 1.604 miles por efecto tipo y - 202 miles por efectos volumen y estructura.

En los valores representativos de deuda, el saldo medio ha sido de 5,5 millones mayor que en
el ejercicio anterior, con una rentabilidad superior en 40 puntos basicos sobre la del afio
precedente. Su variacion supone 334 miles de ingresos mas, de los que 79 por incremento de
balance y estructura y 255 por incremento de rentabilidad.

Con referencia a los Activos Totales Medios, durante el afio 2023 los productos financieros se
situaron en el 2,68 %, que comparar con el 1,35% del afio anterior y el 1,27 % del ejercicio 2021.
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GASTOS POR INTERESES
El coste total de los recursos de acreedores durante el ejercicio ha sido de -665 miles de euros,
un 128,52% superior al de 2022. El tipo medio de los costes se situo6 en el -0,26%, frente al -0,05
% del ejercicio precedente.

La mayor parte de los costes financieros se corresponden con los de las imposiciones a plazo
fijo, con un coste medio del -0,92%. El resto, corresponde a los costes de las titulizaciones y a
cuentas corrientes de Administraciones Publicas. Hay que destacar que la subida producida en
los tipos se ha ido aplicando paulatinamente a los depdsitos segin el vencimiento de los
mismos, generalmente a 12 meses y en negociaciones individuales que han primado el
crecimiento teniendo en cuenta la posibilidad de obtener margen en la intermediacién. Esta
politica ha conseguido atraer saldos que han incrementado nuestro volumen de negocio.

En lo referente a las titulizaciones, los intereses de los bonos afectos han igualado
practicamente los intereses de las mismas, con un saldo neto negativo de 1 miles de euros
Unicamente que comparar con el ejercicio anterior donde descontaba al margen 104 miles
aproximadamente

Respecto a los Activos Totales Medios, los Gastos por intereses suponen el -0,23% por el -0,10%,
del afio 2022.

MARGEN DE INTERESES

Detrayendo de los ingresos por intereses los gastos financieros, obtenemos el margen de
intereses, que en el afilo 2023 ha alcanzado la cifra de 6.976 miles de euros, +3.455 miles euros
superiores al afio anterior, o que representa en términos relativos un incremento del +98,13%.
Este espectacular incremento no se podra repetir en el proximo ejercicio al remunerarse el
pasivo desde el inicio del mismo a los tipos actuales.

En cuanto a los Activos Totales Medios, el Margen de Intereses se situd en el 2,45%, con un
incremento de 121 puntos basicos en el ejercicio.

INGRESOS POR DIVIDENDOS

Se recogen en este epigrafe los rendimientos provenientes de las participaciones en otros
instrumentos de capital. A la finalizacion el ejercicio se han registrado Unicamente 21 miles de
euros. En la actualidad no mantenemos inversiones en acciones o participaciones de importe
significativo que produzcan dividendos en nuestra cuenta de resultados, luego de la venta,
realizada en marzo de 2020, de las acciones en Banco Cooperativo Espafiol, en Rural Grupo
Asegurador, en Rural Servicios Informaticos y en Docalia.
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COMISIONES NETAS

Se recoge en este epigrafe el saldo neto entre las comisiones percibidas y las pagadas, que han
ascendido, en el ejercicio, a 1.931 miles de euros por 1.975 en el ejercicio precedente. La
variacién supone una disminucién por 44 miles de euros y, en términos relativos, una variacion
del -2,23%. No hemos aumentado nuestras tarifas, sino que han servido, en parte, de objeto de
negociacion en las captaciones de depositos.

Las comisiones percibidas se alimentan de los ingresos derivados de los servicios tipicos de
gestion; prestacion de avales, servicios de cobros y pagos, mantenimiento de cuentas y la
comercializacién de otros productos como son los seguros, las tarjetas, los fondos de inversion
etc.

En cuanto a las pagadas, aglutina los gastos que se derivan de la realizacién de la prestacion de
los servicios que antes mencionabamos, comisiones cedidas por intermediacidon, cesion de
comisiones por utilizacién de tarjetas, etc.

Sobre Activos Totales Medios las Comisiones Netas han supuesto el 0,68% cifra inferior al 0,70%
del afio 2022, lo que supone, en términos relativos un -2,8%.

GANANCIAS O PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA
NEGOCIAR (NETO)

Se recogen aqui, los resultados obtenidos en la compraventa de operaciones financieras
neteados de las dotaciones necesarias, que se integran en nuestra cartera de valores, asi como
los resultados de las permutas por las titulizaciones en que ha participado la Entidad. Se recoge
también las ganancias o pérdidas por operaciones de negociacion.

En lo referente a las titulizaciones, aunque los bonos han absorbido el coste de las mismas
como se ha indicado, se confeccionaron en su dia permutas financieras (swap de intereses) por
las que la Caja percibe los intereses abonados al fondo (previamente cobrados a los préstamos)
y paga Euribor 3m mas un diferencial y todo ello menos los gastos de administracion del Fondo.
Como en ejercicios anteriores el Euribor se encontraba en negativo, estas titulizaciones han
generado resultado positivo para la Caja, no asi en el ejercicio 2023 en el que la rapida subida
del euribor ha provocado que el conjunto del margen obtenido haya sido de pérdidas por un
importe total de -46.771,11 euros por la liquidacion del swap. Ello nos ha conllevado a unirnos
al resto de participes en la cancelacion de estas titulizaciones en el afio 2024.

En lo que respecta a los Activos Totales Medios su rentabilidad es del -0,01%, frente al +0,02 %
del pasado ejercicio.
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OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

Componen esta partida los ingresos que provienen de arrendamientos de inmuebles, ingresos
por prestacion de servicios no financieros y otros productos no recurrentes, entre los que se
encuentran la explotacién de diversas fincas propiedad de la Entidad.

Su importe en el ejercicio 2023 ha ascendido a 727 miles de euros, 79 miles de euros mas que
en el ejercicio anterior, fundamentalmente debido a los mayores ingresos por alquileres. La
politica seguida en los ultimos afos de solucion de la morosidad mediante daciones de activos,
intentando el mantenimiento del deudor como arrendatario, con alquileres a la medida de sus
posibilidades de pago, supone poner en rentabilidad estos activos que, durante muchos afios,
de acuerdo con la lentitud de la tramitacion de los asuntos en los juzgados, no producian a la
cuenta de resultados. De esta forma los alquileres han experimentado un crecimiento por 36
miles de euros que sumar a los 105 miles de euros de incremento aproximado en el ejercicio
anterior, hasta alcanzar la cifra de 568 miles, lo que ha supuesto un aumento, en términos
relativos, del 6,89%.

En general, este epigrafe, sobre activos totales medios, representa una rentabilidad del 0,26%,
tres puntos basicos mas que en el ejercicio anterior.

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Se incluyen en esta partida fundamentalmente la contribucion al Fondo de Garantia de
Depdsitos y la parte proporcional de los gastos de contribucién al Fondo Unico de Resolucién
del Grupo Solventia, quebrantos diversos, gastos de mantenimiento de los activos adjudicados,
dotaciones obligatorias a Fondos de Obra Social y gastos por otros conceptos.

El importe en el ejercicio 2023 ha ascendido a 1.018 miles de euros, con un incremento por
importe de 161 miles de euros sobre el pasado ejercicio, lo que representa, en términos
relativos un 18,79%. La actuaciéon proactiva realizada en estos ejercicios, de descenso de la
morosidad por la via de adjudicaciones y daciones en pago de deudas, originan mas gastos por
impuestos de transmisiones y, mas honorarios de notarias y registradores. Asimismo, los
gastos que representan los activos adjudicados en pago de deudas entre los impuestos por
bienes inmuebles y los gastos de acondicionamiento y mantenimiento han ascendido a 280
miles de euros con un incremento de un +16%.

Se incluye también en este epigrafe la dotacion obligatoria a los fondos de la obra social que se
nutre de un porcentaje del 10% de los resultados después de impuestos. En este ejercicio esta
dotacion ha ascendido a 87 miles de euros que supone 51 miles mas que en el ejercicio
anterior, un +141,6%.

Sobre Activos Totales Medios este epigrafe representa un -0,36% cifra algo superior a la del
ejercicio anterior que ascendié al -0,30%
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MARGEN BRUTO

Compuesto por el margen de intereses mas los ingresos por dividendos, las comisiones netas,
los rendimientos de operaciones financieras, las diferencias de cambio, otros ingresos de
explotacion y, restando, otros gastos de explotacion.

En el ejercicio 2023 este margen se situd en 8.631 miles de euros, 3.275 miles de euros mas que
en el ejercicio precedente, un +61,15% en términos relativos respecto al ejercicio pasado. La
favorable evolucion del margen de intereses absorbe, con holgura, el quebranto neto de
operaciones financieras, y el incremento de otros gastos de explotacién, logrando un
significativo incremento.

En relacion con los Activos Totales Medios, el margen representa una rentabilidad del +3,03%
con un importante incremento del 60,27% respecto al afio anterior, que alcanzé el 1,89%.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Componen esta partida los gastos de personal y otros gastos generales de administracion.
Durante el ejercicio alcanzaron los 3.219 miles de euros, 264 miles de euros mas que en el
pasado ejercicio, lo que supone en términos relativos, un incremento del 8,93%.

Los gastos de personal presentan un aumento por 121 miles respecto al ejercicio anterior. Este
aumento proviene de una indemnizacién y del incremento salarial marcado en convenio
consecuencia de la inflacion.

Los gastos generales de administracién aumentan en 143 miles de euros lo que supone, en
términos relativos, un incremento del 11,38%, debido en parte a la inflacion. Seguimos
intentando una contencidon generalizada de los costes, pero apostando fuertemente por
campafias publicitarias que incrementen nuestra visibilidad entre la poblacién.

Con respecto a Activos Totales Medios, los gastos generales de administracion se situaron en el
-1,13 % que comparar con el -1,04% del ejercicio precedente.

AMORTIZACIONES

Como su titulo indica, componen esta partida las amortizaciones dotadas por la entidad sobre
su activo material. En el ejercicio 2023 supusieron -362 mil euros, con una subida de 48 miles
de euros con respecto al ejercicio precedente, un +15,29%. La apertura de la oficina de
Moncéfar en 2022 ha supuesto la realizacion de obras de acondicionamiento del local e
inversién en equipo que han afectado a este epigrafe.

Sobre Activos Totales Medios, las amortizaciones supusieron un -0,13 % por el -0,11% del
ejercicio anterior.
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PROVISIONES O REVERSION DE PROVISIONES (NETO)

Se incluyen en este epigrafe las dotaciones por riesgos contingentes y otras provisiones. En este
ejercicio se ha incrementado el fondo de posibles contingencias derivadas de litigios por
reclamaciones de clientes por otros 300 miles y se ha dotado un fondo por posibles
contingencias fiscales ante la AEAT. El importe neto a la finalizacién del ejercicio, supone una
dotacién por importe de -417 miles de euros.

Sobre Activos Totales Medios, presentan un efecto del 0,15% cuando en el ejercicio precedente
era del 0,03%.

PERDIDAS POR DETERIORO DE VALOR DEL ACTIVO (NETO)

En esta partida se incluye el neto de dotaciones realizadas o liberadas en las exigencias del
saneamiento de nuestra cartera de inversiones en activos financieros, en participaciones y en
activos no financieros.

La cifra del ejercicio 2023 ha ascendido a -3.501 miles de euros, que, comparada con la del
ejercicio precedente de -1.620 miles de euros, supone una variacion del 116,11%. En este
ejercicio, en lo referente al crédito a la clientela, con el descenso y la contencién en la
morosidad, no ha sido necesario la constitucién de dotaciones mas que por 1.238 miles de
euros netos, fundamentalmente por la amortizacion selectiva de activos realizada por importe
de 1.450 miles de euros. No obstante, con el criterio de prudencia y al objeto de incrementar
nuestra ratio de cobertura, se ha considerado conveniente incrementar el exceso de
provisiones sobre los minimos indicados en la normativa contable, por un importe de otros
2.264 miles. Con ello la cifra del fondo en exceso alcanza el importe de 10.074 miles.

El objetivo de la realizacién de estas dotaciones es contar con un marco analitico que permita
evaluar la pérdida esperada cuando se producen riesgos latentes que preexistian, pero se
desconocian y no pudieron ser cuantificados, en el momento de la concesién, riesgos que no
pueden ser recogidos adecuadamente en la aplicacién de las soluciones alternativas previstas
en el Anejo 9 de la Circular Contable.

Se recoge también la dotacién por el deterioro de nuestra participada Sogevall, por importe de
136 miles en el ejercicio, como consecuencia de las pérdidas registradas por dicha filial en el
ejercicio.

El total de las pérdidas por deterioro de valor sobre Activos Totales Medios representaron un -

1,28% frente al -0,62% del ejercicio anterior.

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
El Resultado antes de impuestos asciende a 793 miles de euros en un ejercicio que ha
soportado unas mayores dotaciones por deterioro de activos y por posibles contingencias. La

25



Informe Anual 2023 0 Caixalavall

magnifica evolucidon del margen de intereses ha permitido realizar estas dotaciones que han
servido para incrementar la fortaleza y solvencia de la Entidad.

Respecto a Activos Totales Medios, supone un 0,28%, cifra que compara con la alcanzada el
pasado ejercicio que supuso el 0,21%.

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El impuesto sobre los beneficios ha supuesto un importe de -11 miles euros, frente a los -266
miles de euros del pasado ejercicio. La homogeneizacion del criterio de tratamiento a nuestra
Sociedad de Gestion de Activos (Sogevall) con el criterio seguido por el Grupo Solventia, ha
producido una revisién del gasto por Impuesto del ejercicio anterior que ha minorado el gasto
en el presente ejercicio hasta el importe indicado.

Respecto a Activos Totales Medios, ha representado el -0,00 %, por el -0,09% del pasado
ejercicio.

DOTACION FONDO EDUCACION Y PROMOCION

Las normas contables establecen la obligatoriedad de contabilizar, en el apartado de otros
gastos de explotacion, como gasto en la Cuenta de Resultados, la Dotacién Obligatoria al Fondo
de Educacion y Promocién. En este ejercicio, como se ha indicado, este hecho ha supuesto
dotar a este epigrafe la cantidad de -87 miles de euros, que es superior a la cifra del ejercicio
anterior

RESULTADO NETO

Finalmente, el resultado neto obtenido este afio ha ascendiendo a la cantidad de 782 miles de
euros, cifra que supone un incremento respecto del ejercicio precedente del 148%
aproximadamente. Y ello en un ejercicio extraordinario que ha dado lugar a extremar la
prudencia que aconseja la situacion actual de la economia muy afectada por las crisis
geopoliticas

Sobre Activos Totales Medios el resultado neto ha supuesto el 0,27 % por el 0,12% del pasado
ejercicio.

SOCIOsS

En el aspecto social, el afio 2023 la Entidad contaba con 11.176 Socios, de los que 10.605 son
personas fisicas y 571 juridicas. Hemos finalizado con 35 socios menos que el ejercicio anterior
lo que supone una disminucién del -0,31%. Desglosando esta diferencia se observan 47 socios
personas fisicas menos y 12 personas juridicas mas.
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Figura 4
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PERSONAL
El movimiento en la plantilla registrado en el 2023 ha sido el siguiente:
e Se han producido dos altas.
e Se han producido 1 baja por despido.
e Cambios de categoria profesional: tres trabajadores pasan del Nivel 8 al Nivel 7.
e Cambios de trienios: 13 empleados suman un nuevo trienio.
e Laedad media de la plantilla es de 48,29 afios, por su parte la antigiiedad se
sitta en 19,61 afio.

Numero de empleados por categorias laborales:

Alta Direccion 1
0
3
0

0
36

Por Niveles a 31/12/2023:

Grupo I. Nivel | 1
5

2
2

6
1

i
36
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Edad de los empleados a 31/12/2023:

De 21 a 25 afios

De 31 a 35 afios
De 41 a 45 afios

De 51 a 55 afios 15
2
De 61 a 65 afios 2

Antigliedad del personal a 31/12/2023:

Hasta 5 afios

3
6
Deriaisoos | 3
8
e2iazoos | 7
3
esiaeos | 7
0
isdedoanos | G

36
Por Sexo a 31/12/2023:
Hombres 12
24
Total 36

PATRIMONIO NETO

Constituido por las los Ajustes por Valoracion, y los Fondos Propios, integrados estos por las
Aportaciones Obligatorias, las Reservas acumuladas y los resultados obtenidos en el ejercicio,
totalizan un saldo de 22.212 miles de euros al finalizar el ejercicio.
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Concepto 2023 2022 Diferencia %
Ajustes por Valoracién 279 75 204 272,00%
Fondos Propios 21.933 21.201 732 3,45%
Capital Social 1.726 1.738 -12 -0,69%
Reservas 19.425 19.137 288 1,50%
Resultado Ejercicio 782 326 456 139,88%
Total 22.212 21.276 936 4,40%

La variacién fundamental que se observa, en el ejercicio, se produce por la distribucion de los
resultados del ejercicio anterior que se destiné a las reservas de la Entidad.

El capital social al 31 de diciembre de 2023, esta constituido por las aportaciones obligatorias de
los socios, que alcanzan la cifra de 1.726 miles de euros. No hay ninguna aportacion que supere
un tercio del capital social. El capital social minimo viene fijado en los estatutos de la Entidad en
1.652,75 miles de euros, integramente suscritos y desembolsados. Las aportaciones
obligatorias, estan representadas por titulos nominativos de un valor minimo de 60,10 euros
cada una.

La cuantia de los Recursos Propios Netos Computables a efectos de solvencia, ascienden a
17.585 miles de euros, mientras que los requerimientos de capital Pilar 1 a 10.583 miles de
euros, manteniendo una ratio de solvencia del 13,29%. De no haberse realizado el ajuste a valor
razonable de la integracion o de incluir los fondos genéricos dotados entonces, los Recursos
Propios Computables ascenderian a 24.129 miles que supondrian un coeficiente de solvencia
del 17,12%, un punto porcentual superior al del ejercicio anterior. En ambos supuestos el
coeficiente se presenta muy superior al fijado como Ultimo requerimiento para nuestra Entidad
por el Banco de Espafia.

RECURSOS AJENOS

Al finalizar el ejercicio 2023, el total de depdsitos de la clientela en balance alcanzé la cifra de
266.244 miles de euros, con un incremento en términos absolutos de 9.633 miles de euros, y
del 3,75 % en términos relativos respecto al ejercicio precedente.

Después de una reducciéon de recursos ajenos a la finalizacion del ejercicio 2019, los cuatro

siguientes ejercicios han venido a recuperar estos fondos en casi 23 millones de euros,
superando ya la cifra del ejercicio 2018.
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Figura 5
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I Depésitos de la clientela e Coste de los depdsitos

No obstante, el incremento de los tipos de interés en el ejercicio trae consigo la negociacion
bilateral con los clientes que requieren rentabilizar sus ahorros. Ello trae consigo un cambio en
las preferencias de nuestros clientes desde los productos mas liquidos, representados por las
cuentas a la vista y de ahorro, a las imposiciones a plazo fijo con mayor remuneracion. Ello ha
provocado el incremento en el coste del pasivo que se muestra en la figura 5.

Aun asi, el mayor volumen de los depdsitos se sigue encontrando en Cuentas de Ahorro por
importe de 147.174 miles de euros, que suponen el 55,28 % del total de recursos de la clientela.
En segundo lugar, se encuentran las Imposiciones a Plazo Fijo que alcanzan la cifra de 82.652
miles de euros, el 31,04% del total de recursos ajenos (20,26 % el ejercicio anterior). El resto,
Cuentas Corrientes, Sector Publico y Otros, alcanzan la cifra de 36.418 miles de euros que
representan el 13,68 %.

El coste medio de los recursos ajenos, se situ¢ al finalizar el ejercicio, en el 0,26%, cifra superior
al 0,05 % con la que finalizé el ejercicio precedente. Los depésitos a plazo han representado un
coste medio en el ejercicio del 0,92% por el 0,03% del ejercicio anterior.

Hay que tener en cuenta también, el aumento de los recursos de clientes intermediados por la
Caja a través de Fondos de Inversion, Letras del Tesoro, Bonos, Repos, Renta Variable, Fondos
de Pensiones, Productos de ahorro ligados a seguros, etc. que no se recogen en balance, y que
al finalizar el afio ascendian a 27.128 miles de euros.

INVERSIONES CREDITICIAS
El total de las inversiones crediticias (brutas de sus pérdidas por deterioro) asciende a 124.270
miles de euros al finalizar el ejercicio, lo que supone una disminucién de -6.449 miles de euros
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en términos absolutos, y del -4,93 % en relativos, respecto al afio anterior, disminucién de la
que -3.195 corresponde a descenso de la morosidad.

Bajo este epigrafe se agrupa la totalidad de la inversién de la Caja, tanto en el sector publico
como en el sector privado. Por sectores, el 3,59% de las inversiones corresponde al sector
publicoy el 96,41 % al privado.

La rentabilidad media de las inversiones crediticias fue del 3,82 % superior a la conseguida en el
ejercicio anterior que ascendi6 a una rentabilidad del 2,38%.

Del total de las inversiones crediticias, el 9,36% (ratio de morosidad), o sea 11.588 miles de
euros, estan clasificados como activos dudosos. Esta cifra, como ya se ha indicado, supone una
disminucién en términos absolutos de -3.195 miles de euros (-4.345 miles de disminucion en el
ejercicio anterior y -4.947 en el anterior) lo que representa una disminucién del 21,61% en el
ejercicio (disminucién del 22,72% en el ejercicio anterior). Como puede observarse el descenso
de los activos dudosos en los ultimos ejercicios esta siendo muy significativo, cumpliendo con
los objetivos previstos, en esta materia, al inicio del afio. La recuperaciéon de activos irregulares
sigue siendo una actividad prioritaria.

Siguiendo criterios de maxima prudencia, se mantiene un Fondo de deterioro de estos activos
suficientemente dotado para dar cobertura a cualquier posible contingencia que se pudiera
producir. Al finalizar el afio, la cifra del Fondo de Deterioro era de 13.713 miles de euros, dando
una cobertura del 118,34% a los activos que se encuentran en situacién dudosa y del 11,03% al
total de la cartera crediticia. A este incremento del fondo y de las correspondientes coberturas,
contribuy® el ajuste a valor razonable producido por nuestra incorporacion al Grupo Solventia.

Este ajuste se ha afiadido a las provisiones ya constituidas que por si solas suponian la
cobertura de la practica totalidad de las operaciones dudosas con garantia hipotecaria, en la
parte que no cubre la propia garantia corregida por los porcentajes exigidos en la normativa
contable, y de la practica totalidad de las operaciones dudosas que no mantienen garantia de
colateral.

Adicionalmente se ha realizado un estudio que evidencia que el objeto de este exceso de
dotaciones es contar con un marco analitico que permita evaluar la pérdida esperada cuando
se producen riesgos latentes que preexistian, pero se desconocian y no pudieron ser
cuantificados, en el momento de la concesién, riesgos que no pueden ser recogidos
adecuadamente en la aplicacion de las soluciones alternativas previstas en el Anejo 9 de la
Circular Contable.

OPERACIONES
Seguidamente se detallan una serie de indicadores suficientemente significativos para dar a
conocer a los socios el volumen de trabajo realizado y la evolucion respecto al afio anterior:
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CLASE 2023 2022 DIF %
Transferencias 433.099 433.467 -368 -0,08%
Cheques 9.755 11.832 -2.077 -17,55%
Recibos 625.069 639.288 -14.219 -2,22%
Transacciones 15.943.494 15.080.519 862.975 5,72%

MEDIOS DE PAGO

Las cifras detalladas de la situacion al cierre del ejercicio de nuestros medios de pago, son las

siguientes:

Parque de Tarjetas:

Concepto 2023 2022 Diferencia %
Tarjetas de Débito 10.192 10.130 62 0,61%
Tarjetas de Crédito 5.262 5.164 98 1,90%
Tarjetas mixtas 125 126 -1 -0,79%

Total 15.579 15.420 159 1,03%

Nuestras tarjetas realizaron 2.336.650 operaciones, 190.780 mas que en el ejercicio precedente,
el 8,89% de incremento, con un volumen de facturacion que alcanzd la cifra de 86.409 miles de
euros, con un aumento respecto al afio anterior, de 4.570 miles de euros, el 5,58 %. Como se
observa, desde la pandemia se ha incrementado la utilizacién de tarjetas por parte de nuestra

clientela.

2.350.000,00 -
2.200.000,00 -
2.050.000,00 -
1.900.000,00 -
1.750.000,00 -
1.600.000,00 -
1.450.000,00 -
1.300.000,00 -

1.050.000,00 -
1.000.000,00 -

Figura 5
OPERACIONES CON TARJETA
2.336.650
2.145.870
1.909.734

1.641.327 1.662.815
DIC-19 DIC-20 DIC-21 DIC - 22 DIC-23

I Operaciones con tarjeta = Facturacion con tarjeta

- 150.000
- 130.000
- 110.000
- 90.000
- 70.000
- 50.000
- 30.000
- 10.000

- 10.000

32



Medios técnicos:

Informe Anual 2023 0 Caixalavall

Concepto 2023 2022
Terminales Punto Venta 349 313
Cajeros Automaticos 10 10

Nuestros Terminales Punto de Venta, realizaron 963.875 operaciones con una facturacion de
26.157 miles de euros, aumentando las operaciones un 18,06 % y el importe facturado en el
7,03%. En los 10 Cajeros Automaticos existentes se realizaron 808.223 operaciones, con 55.620
miles de euros entregados, lo que supone un incremento porcentual sobre el afio anterior, del
2,96%, en cuanto a importes entregados para un -1,34% menos de operaciones realizadas. La
situacion desde la pandemia ha hecho que la clientela acuda menos veces al cajero para sacar
mas importe, hecho que ya observaba en los dos ejercicios anteriores. El parque de cajeros se
incrementod en 2022 por la ubicacion de 2 nuevos en la oficina de Moncéfar.

BANCA ELECTRONICA
En este apartado las cifras manejadas por nuestra Entidad se desglosan en el cuadro
siguiente:

Concepto 2023 2022 DIF %
N° de Clientes activos 9.251 8.888 3635 4,08%
Operaciones Contables 286.719 292.809 -6.090 -2,08%
Volumen negociado (miles €) 134,927 129.858 5.069 3,90%

Se han producido menos operaciones contables, pero con mas volumen negociado.
Destacan, también, en este apartado las operaciones de consulta, que han alcanzado la cifra
de 23.764.420 con un incremento de 4.988.885 en términos absolutos y del 26,57 % en
términos relativos.

SEGUROS
Los Seguros siguen aupandose como uno de los nichos de mercado en los que mas apuesta
la Entidad y que pueden aportar un volumen de comisiones muy importantes. Su evolucion

ha sido la siguiente:

Numero de Pélizas 2023 2022 DIF %
RGA 4,148 4,233 -85 -2,01%
Mediacién 725 732 -7 -0,96%
Agroseguro 24 24 0 0,00%
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Total 4.897 4.989 -92 -1,84%

Cartera en miles de € 2023 2022 DIF %
RGA 1.120 1.143 -23 -2,01%
Mediacién 263 265 -2 -0,75%
Agroseguro 104 120 -16 -13,33%
Total 1.487 1.528 -41 -2,68%

APORTACIONES A CAPITAL

CaixalLaVall no tenia a 31 de diciembre de 2023 participaciones propias en cartera, ni
durante el ejercicio ha realizado transacciones de esta clase.

RESPONSABILIDAD MEDIOAMBIENTAL

CaixaLaVall no tiene responsabilidades, gastos activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que puedan ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO
CaixalLaVall no realiza actividades de investigacion y desarrollo en el ambito financiero.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas
anuales, no ha ocurrido ningln acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las
cuentas anuales para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados de la Entidad.

34



Informe Anual 2023 0 CaixaLaVvall

07. INFORME DE AUDITORIA

Tel; «14 91 434 41 90 Génova 17
0 Faoiz =34 %1 436 41 91792 15004 Madrid
wewew b, o9 Espana

Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A |a Asamblea General de Caixa Rural La Vall “San lsidro”, Cooperativa de Crédito
Valenciana:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinidn

Hemaos auditada las cuentas anuales de Caixa Rural La Vall “San Isidro™, Cooperativa de
Crédito Valenciana (la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memaria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todes los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de |a situacion financiera de la Entidad a 31
de diciembre de 2023, a<i como de sus resultados y flujos de efectivo comespondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacin financiera que resulta de aplicackin (que se identifica en la nota 2 de la
memaoria) y, en particular, con los principlos y criterios contables contenidos en el misma,

Fundamento de la opinion

Hemas llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, Muestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de etica,
incluldos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segin lo exigido por la normativa reguladora de La actividad de
auditoria de cuentas. Fn este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la

auditoria de cuentas ni han concurmido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo

establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Cuestiones clave de lo owditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, ¥ en la formacion de nuestra opinion
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.
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Respuesta de auditoria

Deterioro del valor de [os préstamos y
partidas o cobrar

En la nota 9.3 de la memoria, se detallan
las correcciones por deterioro
contabilizadas para los activos de la
cartera de préstamos y anticipos a la
clientela, ascendiendo a un importe de
13.719 miles de euros.

La evaluacion del deterioro por riesga de
criedito se basa en modelos que suponen
un elevado componente de juicio para la
determinacion de las pérdidas incurridas
por deterioro, considerando elementos
tales como:

La clasificacion de las diferentes
carteras crediticlas en funcion de su
riesgo.

La identificacion y clasificacién como
tales de los activos deteriorados.

- La utilizacién de hipotesis
significativas como frecuencia de
impago historica, estimacidn de flujos
de recuperacion, valoracion de
garantias, periodo estimado de
identificacion del deteriora, etc,

En este contexto, y como & describe en
la nota 3.g de la memoria, |a Entidad
aplica los criterios y procedimientos
establecidos en la Circular 4/2017, de 27
de noviembre, del Banco de Espana, v
principalmente su anejo IX, para la
estimacion tanto de las provisiones
colectivas como de |as provisiones para
rlesgos estimadas de manera
individualizada.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
sigutentes procedimientos de auditoria:

- Se han revisado y entendido los
procedimientos y criterios empleados
por la Entidad en la determinacion de
las coberturas de los instrumentos de
deuda no registrados por su valor
razonable con cambios en resultados y
de las exposiciones fuera de balance.

Se ha revisado el clculo de las
provisiones estimadas colectivamente
para la cartera crediticia a 31 de
diciembre de 2023.

5@ han realizado comprobaciones
sobre una muestra de expedientes
individualizados, relativas a la
correcta clasificacion de las
operaciones en funcion de su riesgo, a
las hipotesis aplicadas y al calculo del
correspondiente deteriono.

%@ ha verificado la realizacidn de las
tasaciones o actualizaclones
estadisticas correspondientes a las
garantias reales de los activos
deteriorados.

- Hemos evaluado si la informacion
detallada en las notas de la memoria
resulta adecuada, de conformidad con
los criterios establecidas en el marco
de informacién financiera aplicable a
la Entidad,
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Cuestiones claves de la auditoria Respuesta de auditoria

En la determinacion del deterioro por
riesgo de crédito se tienen en cuenta las
garantias, reales o personales,
consideradas eficaces. La evaluacion del
importe recuperable de las garantias
reales inmaobiliarias se encuentra sujeta a
la estimacitn de su valor de referencia
menos sus costes de venta, siendo
ajustados de acuerdo a lo establecido en
la normativa.

La determinacion del valor de referencia
de las garantias reales inmobiliarias se
realiza a partir de la informacion y/o
valor de tasacitn proporcionada por
distintas sociedades v agencias de
tasacion. En algunos casos, cuando los
activos son de reducida exposicion v
riesgo, se utilizan metodologias
estadisticas para la actualizacion de las
tasaciones.

El procedimiente de estimacion del
daterioro del valor de los préstamos v
partidas a cobrar por riesgo de crédito es
una de las estimaciones mas significativas
y complejas en la preparacion de las
cuentas anuales adjuntas.
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Respuestas de auditoria

Sequridad de los sistemas de informacian

La operativa de la Entidad tiene una gran
dependencia de los calculos,
procesamientos e informacidn gestionada
de manera automatica por los diversos
sisternas de informacion utilizadaos.

La efectividad del marco general de
control interna de los sistemas de
informacion relacionados con el proceso
de registro y cierre contable es
fundamental para la realizacidn de ciertos
procedimientos de auditoria basados en el
control intermo.

El conocimiento, la evaluacion y la
validacion de controles generales
relativos a los sistemas de informacion
financiera, por su naturaleza, constituyen
un drea critica de nuestro trabajo.

Muestro trabajo ha consistido en revisar
in situ las informes SOCT y SOCI de que
dispone Rural Servicios Informaticos,
5.C., empresa que presta servicios
informaticos a la Entidad, basados en la
Mormativa Internacional de Encargos que
proporcionan un grado de seguridad
(ISAE) 3402 “Informes que proparcionan
un grado de seguridad sobre los
controles en una organizacion de
Servicios”, emitida por el Consejo de
Narmas Internacionales de Auditoria y
Encargos de Aseguramiento.

ISAE 3402 proporciona un nivel de
garantia y confianza internacional para
permitir que los auditores de cuentas
puedan emitir un informe para el uso de
las organizaciones v de sus auditores de
cuentas sobre los controles de la
organizacion que puedan afectar o sean
parte del sistema de control interno
relacionados con la informacian
financiera.

En particular, la Norma Internacional de
Auditoria 402, *Consideraciones de
Auditoria Relativas a una Entidad que
utiliza una Organizacion de Servicios
{MIA-ES 402)", y que fue adoptada para
su aplicacion en Espana mediante
Resolucidn del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas, de 15 de
octubre de 2013, va recoge gue las
organizaciones de servicios, como Rural
servicios Informaticos, puedan contratar
a un auditor para gue informe sobre
sobre la descripeion y el disefio de sus
controles, y su eficacia operativa
(informe tipo 2).
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Otra informacion: Informe de gestidn

La atra informacicon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023,
cuya formulacién es responsabilidad de los Consejeros de la Entidad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Muestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conccimiento de la Entidad obtenido en la realizacian de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. 5i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorreccicnes materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sabre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo antericr, la
informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los Consejeros en relacién con las cuentas anuales

Los Consejeros son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Entidad, de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable a la
Entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Consejeras son responsables de la valpracidn
de |a capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Consejeros
tienen intenclén de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisidn del proceso de elaboracion y
presentacidn de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la cuditoria de las cuentas anuales

Muestras objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ aemitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y s consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas gue los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de eenformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemas evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el case de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del contrel interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control imterna de la Entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacidn revelada por los Consejeros.

o Conclulmos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Consejeros, del principio
contable de empresa en funcienamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimas sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Entidad para continuar comeo empresa en funcionamiento. 5i concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
madificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los heches o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Mos comunicamos con la comision de auditoria de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Entidad una declaracion de que
mmmwummmmm*uw,y
nos hemos comunicado con |a misma para informar de aquellas cuestiones que
mﬂiﬂmﬂﬂmwmmmmmﬂuﬂlmmwﬂm.
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la
Entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del perlodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
Iuplﬁnmglmwmmmﬂupcuwuh cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditorla

umwmmHMﬁM!mhmlfMHMru informe
adicimﬁlpandcm]nﬂeﬂnrdehﬁtihiﬂlhdulﬁdtabﬁldel{ﬂl.

Periodo de contratacion

La Asamblea General Ordinaria de Socios celebrada el 22 de junio de 2021 nas nombro
como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2021,

Con anterioridad, BDO Auditores, 5.L.P. ha venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

, 5.LP. (ROAC 51273)
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08. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo con la legislacion vigente, el Consejo Rector de la Entidad debe someter a la
Asamblea General la propuesta de distribucion de los excedentes del ejercicio cerrado el
31/12/2023, siendo como sigue:

% 2023 2022

BASES DE REPARTO
Excedentes netos obtenidos 781.691,11 325.934,81
Dotacion Feos con cargo a gastos del ejercicio 86.854,57 36.214,98

TOTAL DISTRIBUIBLE 868.545,68 362.149,79
DISTRIBUCION
A Reserva Obligatoria 65% 564.554,69 235.397,36
A Reserva de Formacion y Promocién Cooperativa 10% 86.854,57 36.214,98
A libre disposicion de la Asamblea General 25% 217.136,42 90.537,45
A Reserva Obligatoria 39.400,07 51.876,62
A reserva de Capitalizacion
A remuneracién del capital 77.736,35 38.660,83
A Retornos Cooperativos
A Reserva de Formacion y Promocion Cooperativa 100.000,00

TOTAL DISTRIBUIDO 868.545,68 362.149,79

La propuesta que el Consejo Rector realiza a la Asamblea General, es que la partida de Libre
Disposicién de la Asamblea que asciende a 217.136,42 euros, se asigne a la remuneracion a
las aportaciones sociales que cumplan los requisitos exigidos en el acuerdo de la pasada
Asamblea en un importe de 77.736,35 euros, a la dotacion extraordinaria a la Reserva de
Formacion y Promocién Cooperativa de un importe de 100.000 euros de forma voluntaria y
al Fondo de Reserva Obligatoria del remanente.
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09. LIQUIDACION DEL PRESUPUESTO DEL F.F.P.C. DEL

EJERCICIO DE 2023 Y PLAN DE INVERSIONES Y GASTOS
DEL EJERCICIO 2024

De acuerdo con lo establecido en la normativa vigente por la que se regulan las
Cooperativas de Crédito de la Comunidad Valenciana, la liquidacién del presupuesto de
ingresos y gastos del Fondo de Formacién y Promocion Cooperativa de 2023, y el plan de
inversiones y gastos del mismo para 2024, a someter a la aprobacién de la Asamblea
General de socios, es la siguiente:

LIQUIDACION INGRESOS Y GASTOS 2023

Intereses percibidos 0,00 3.748,30 3.748,30
Otros ingresos 0,00 33.949,32 33.949,32
Venta de libros 0,00 0,00 0,00

TOTAL RECURSOS 0,00 37.697,62 37.697,62

Formacién 0,00 0,00 0,00
Promociones Cooperativas 5.000,00 0,00 5.000,00
Mantenimiento del Inmovilizado afecto 10.000,00 6.279,21 3.720,79
Centros Docentes 7.500,00 8.022,65 -522,65
Asociaciones Deportivas 12.500,00 2.320,00 10.180,00
Asociaciones Musicales 7.500,00 7.303,56 196,44
Biblioteca 3.000,00 10.830,94 -7.830,94
Cooperativas Agricolas 10.000,00 73,39 9.926,61
Asociaciones Religiosas 10.000,00 4.929,91 5.070,09
Entidades Benéficas 13.000,00 5.420,68 7.579,32
Asociaciones Comerciales 5.000,00 2.000,00 3.000,00
Festividad San Isidro 10.000,00 11.563,51 -1.563,51
Asociaciones Ludicas 8.963,46 14.435,82 -5.472,36
Amortizaciones 10.574,52 11.932,86 -1.358,34
TOTALES 113.037,98 85.112,53 27.925,45
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Remanente ejercicio 2023 27.925,45
Intereses percibidos 0,00
Otros ingresos 37.697,62
Donaciones Comprometidas 0,00
Amortizacién inmovilizado afecto 11.932,86
Asignacion al FEOS 10% excedentes ejercicio 86.854,57
Asignacion al FEOS (aplicacién voluntaria) 100.000,00

TOTAL RECURSOS 264.410,50

Formacién 5.000,00
Promociones Cooperativas 5.000,00
Mantenimiento del Inmovilizado afecto 10.000,00
Centros Docentes 7.500,00
Asociaciones Deportivas 12.500,00
Asociaciones Musicales 7.500,00
Biblioteca 3.000,00
Cooperativas Agricolas 10.000,00
Asociaciones Religiosas 10.000,00
Entidades Benéficas 13.000,00
Asociaciones Comerciales 5.000,00
Festividad San Isidro 10.000,00
Asociaciones Ludicas 10.000,00
Amortizaciones 11.932,86

TOTALES 120.432,86
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10. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL F.F.P.C DEL
EJERCICIO 2023

IES Honorio Garcia

Concurso de Dibujo Fiestas de San Isidro
IES Botanic Cavanilles

IES Benigasl6

Colegio La Moleta

Colegio Cervantes

Aportacién a 12 colegios de La Vall D'Uixé

Unién Deportiva Vall de Uxé
Club de Basquet
Club BCS Trail d'Uixé

Ateneo Musical Schola Cantorum
Juventudes Musicales La Vall D’'Uix6
Centro Instructivo de Arte y Cultura
Club de Danzas Arcude
Conservatorio de Musica

Convento Divina Providencia
Hermanas Misioneras de Cristo
Parroquia de Lourdes

Parroquia Asuncién (Capula)
Junta de Cofradias

Cia Misioneras Sagrado Corazén

Manos Unidas, Comité Catélico de la Campafia contra el Hambre
Caritas Interparroquial de La Vall d” Uix6

Misiones Santa Clotilde

Cruz Roja (Asamblea Local)

Aspanion

TUPAY La Vall d'Uix6 Grup de Missions La Vall d'Uix6

AFANIAD

Asociacion contra el Cancer

Asociacion esclerosis multiple
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Asociaciéon de Jubilados la Vallense
Asociacion de Jubilados Santiago Apdstol
Fiestas de la Sagrada Familia y Stmo. Cto.
Club Rotary

Fiestas San Vicente Ferrer

Junta Local Fallera

Diversas Fallas

Fiestas San Antonio Abad

Asociacion Arqueoldgica de La Vall
Concurso de Pintura Rapida

Asociacion Les Penyes en Festes

Endavant
Jo Compre ala Vall
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11. ORGANOS DE GOBIERNO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

CONSEJO RECTOR

PRESIDENTE D? Maria Lourdes Falco Segarra

VICEPRESIDENTE D. José Luis Mendoza Pérez

TESORERO D. Manuel Vicente Peirats Marco

SECRETARIO D. Salvador Vicente Orenga
Salvador

VOCAL 1° D? Vicenta Trinidad Nebot
Pefarroja

VOCAL 2° D. Carles Roger Franco Martin

VOCAL 3° D? Maria Soledad Segarra
Salvador

VOCAL 4° D. Diego Sanchez Romero

VOCAL 5° D. Vicente Granell Prades

VOCAL 6° D. Ernesto Joaquin Canos Adrian

COMITE DE RECURSOS

COMITE DE RECURSOS D. Joaquin A. Burguete Fenollosa
COMITE DE RECURSOS D. Alberto Valls Casanova
COMITE DE RECURSOS D2 Dolores Nieto Nieto

COMISION EJECUTIVA

PRESIDENTE D? Maria Lourdes Falco Segarra

SECRETARIO D. José Luis Mendoza Pérez

VOCAL 1° D. Manuel Vicente Peirats
Marco

VOCAL 2° D. Arturo Jiménez Fernandez

DIRECTOR GENERAL D. Arturo Jiménez Fernandez

COMITE DE DIRECCION

DIRECTOR GENERAL D. Arturo Jiménez Ferndndez
DIRECTORA DE INVERSIONES D? Rosario Diago Palasi
DIRECTORA COMERCIAL D? Nuria San Eusebio Pefiafiel
DIRECTOR DE ADMINISTRACION Y MEDIOS D. Juan José Marrama Canés
DIRECTORA RRHH D? Maria Angeles Cands Peirats

DIRECTORA OFICINA PRINCIPAL D? Julia Salvador Hurtado
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12. DATOS DE IDENTIFICACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Fundada en 1904.

Inscrita en el Registro de Cooperativas de la Comunidad Valenciana adscrito a la
Conselleria competente en materia de Cooperativas con el n° 14.

Inscrita en el Registro Mercantil de Castellon, al tomo 960, libro 525, folio 70,
Seccién 8, H CS 2052.

La Entidad mantiene abiertas al publico 4 oficinas en La Vall d”Uixé mas una oficina
en Moncéfar:

Oficina Principal: Avd. Corazén de Jesus, 3

Oficina 2: Avd. Corazén de Jesus, 36

Oficina 3: Avd. Jaime |, 33

Oficina 4: Carbonaire, Ctra Segorbe, 49

Oficina Moncoéfar: Avda del Puerto, 19

Pertenece al Fondo de Garantia de Depésitos.

En el mes de julio de 2021 se ha procedido a la autorizacién de incorporacion de la
Entidad en el Grupo Cooperativo Solventia y su Sistema Institucional de Proteccién.
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